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1. Wprowadzenie, czyli czym jest IKE?

IKE, czyli indywidualne konta emerytalne sg oprdcz IKZE, PPE i PPK jedng z form
dobrowolnego, dtugoterminowego oszczedzania na emeryture.

IKE zostaty wprowadzone ustawq z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych, ktéra weszta w zycie z dniem 1 wrze$nia 2004 r. IKE prowadzone sq,
podobnie jak IKZE, w formie:

= ybezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
= funduszu inwestycyjnego,

= rachunku maklerskiego,

= |okaty bankowej,

= dobrowolnego funduszu emerytalnego (od 2012r.).

Zyski kapitatowe z oszczedzania w IKE sq zwolnione z podatku od dochodow
kapitatowych, jedli wyptata zgromadzonych srodkéw nastgpi po osiggnieciu 60. r. z.
przez oszczedzajgcego lub po ukonczeniu 55 lat i uzyskaniu uprawnien emerytalnych.

Tak jak w przypadku IKZE obowigzuje roczny limit wptat na rachunek IKE, przy czym
stanowi on 3-krotnos¢ przeciethego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego
w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w ustawie budzetowej. Na rok
2019 ustalono, ze kwota ta wynosi 14 295 zt. Wczesniej, tj. w okresie od 2015r. do 2018
r., limit byt ustalony na poziomie 1,5-krotnosci sredniego wynagrodzenia.

Raport stanowi prezentacije rynku IKE od poczgtku wprowadzenia tych programow.
Zawiera on tez predykcje co do przysztego popytu na te produkty.

2. Liczba umoéw o prowadzenie IKE w pierwszym roku
obowiqzywania

W pierwszym roku funkcjonowania IKE otwarto 175.680 rachunkdéw. 2/3 z nich zostato
zatozonych w formie ubezpieczenia na zycie z UFK. Dotyczyto to 110.918 rachunkow
IKE. 29% kont utworzonych w 2004 r. powstato w ramach funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez TFl. W sumie te dwie kategorie podmiotéw prowadzgcych IKE
obstugiwaty 92% wszystkich nowych rachunkdw IKE.
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3. Lliczba nowych umoéw IKE zawartych w kolejnych
latach funkcjonowania programu

Pierwszy okres funkcjonowania IKE, przypadajgcy w latach 2004 - 2006 mozna okresli¢
jako ,,boom na dodatkowe oszczedzanie”. W sumie przez te 3 lata zatozono 889.120
rachunkow IKE. 75% z nich otwarto w zaktadach ubezpieczen, 1j. 664.411 konta IKE.
Réwniez w pierwszym okresie funkcjonowania programu zauwazalny byt trend
wzrostowy co do liczby nowo zaktadanych rachunkdw.

Zatamanie trendu wzrostowego nastgpito w 2007 r., gdy liczba otwieranych kont
spadta o ponad 50% i wyniosta jedynie 121 tys. Tendencja ta utrzymywata przez okres
4 |at. Rok 2010 byt najgorszy pod tym wzgledem, wowczas zatozono jedynie 40,7 tys.
nowych rachunkéw. Dla porownania peak miat miejsce w 2006 r., gdy zawarto 10-
krotnie wiecej umow o prowadzenie IKE.

Od 2016 r. mozna moéwic o ponownym odrodzeniu omawianych w raporcie
programow dtugoterminowego oszczedzania. Kazdego roku powstaje ponad 90 tys.
nowych rachunkéw, co stanowi wyzszy wskaznik od odnotowywanych w okresie 2008-
2015. Na obecnym wzroscie zainteresowania tymi produktami zyskujg gtéwnie
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, gdzie w okresie ostatnich frzech lat zatozono
ponad 181 tys. rachunkdédw IKE. W zaktadach ubezpieczen liczba ta wyniosta blisko 50
tys.
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Nowe IKE w poszczegdinych latach
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Wykres nr 2

4. IKE tgcznie

Na koniec 2018 r. prowadzonych byto 995,7 tys. rachunkéw IKE. Ponad potowa z nich
(56%) byta zarzgdzana przez zaktady ubezpieczen, gdzie funkcjonowato 562,5 tys. IKE.
Na drugiej pozycji znajdowaty sie IKE w formie funduszy inwestycyjnych. Ich udziat w
rynku wynosit 32%. Pozostate podmioty oferujgce IKE (banki, DFE i biura maklerskie)
obstugiwaty na koniec 2018 r. jedynie 12% wszystkich IKE.
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tgczna liczba IKE - dostawcy produktu
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5. IKE - srednie wptaty

W ciggu ostatnich 7 lat rosta wartos¢ srednich wptat do IKE. W 2012 r. oszczedzajgcy
Srednio wptacali 2,6 tys. zt, natomiast w 2018 r. kwota byta wyzsza o 62% i wyniosta 4,2
tys. zt. Trend wzrostowy jest widoczny w kazdej grupie podmiotow oferujgcych IKE.

Najwyzsze Srednie wptaty na konta IKE wystepujg w podmiotach prowadzgcych
dziatalnos¢ maklerskg. Powyzej Sredniej plasujg sie tez wptaty do DFE i bankdw, czyli
podmiotéw, ktére charakteryzujg sie najnizszych udziatem na rynku co do liczby
prowadzonych kont IKE. Z kolei w przypadku zaktaddw ubezpieczen i TFl, Srednie
wptaty do IKE sqg ponizej sredniej dla catego rynku.

Powyzsza zaleznoS$¢ ma wptyw na wartos¢ aktywdéw zgromadzonych w
poszczegdlnych kategoriach podmiotéw prowadzgcych IKE. Na koniec 2018r. tgczna
warto$¢ rachunkéw IKE wynosita 8.691 min zt. 61% wszystkich aktywow IKE byto
zarzqgdzanych przez towarzystwa ubezpieczen (2.583 min zt) i TRl (2.725 min zt). Na
trzecim miejscu co do wartoéci zgromadzonego kapitatu uplasowaty sie banki, ktére
zarzgdzajg rachunkami IKE o tgcznej wartosci 1.886 min zt. Udziat rynkowy bankdw pod
katem zgromadzonych aktywdw wynosi 22%. Biura maklerskie majg 17% udziatow w
rynku i zarzgdzajg aktywami o tgcznej wartosci 1.435 min zt.
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Srednie wplaty do IKE (w tys. zi)
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mogdétem 2,6 3.1 3.4 3.5 3.7 3.9 4,2

mubezpieczyciele 1,6 2,2 2.8 2,6 2,7 3.0 3.0

m TF 2,6 3.2 3.5 3.7 3.7 3.6 3.8

biura maklerskie 8,1 8.8 8.6 8.7 9.1 9.6 9.8

B banki 4,6 4,7 4,0 4,5 5,0 4,6 5.3

m DFE 4,6 5,8 5,2 4,6 3.6 4,1 4,1
Wykres nr 4

6. IKE - co dalej?

IKE podobnie jak IKZE nie spotkaty sie z duzym zainteresowaniem wsérdéd Polakdw.
Obecnie z tej formy dtugoterminowego oszczedzania korzysta niecaty milion oséb, z
czego w 2018 r. wptaty do IKE wnidst co 3. posiadacz rachunku (34%), a $rednia
warto$¢ rachunku IKE na koniec 2018 r. wynosita 8,7 tys. zt.

Mimo, ze w ostatnich 3 latach widoczne jest ozywienie na tym rynku — wzrosta liczba
nowo otwieranych kont IKE i wartos¢ Srednich wptat, to ciezko jest wnioskowac, ze
mamy do czynienia z dtugoterminowym trendem, ktéry znaczqgco przyczyni sie do
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wzrostu oszczednos$ci Polakdw w przysztosci. Kluczowe w tym aspekcie sq rowniez
dane odnoszgce sie do kohort oszczedzajgcych w tym programie. W 2018 r. wéréd
posiadaczy IKE dominowaty osoby powyzej 40. r. z., czyli pochodzgce z tzw. boomu
demograficznego. W konsekwenciji, w najblizszym czasie nie nalezy spodziewac sie
perspektywy zastepowalnosci pokoleniowej wirdd osdb oszczedzajgcych w IKE.

W zwigzku ze stabym rozwojem programoéw IKE jedynymi szansami na zwiekszenie
zainteresowania Polakéw dtugoterminowym oszczedzaniem wydaje sie by¢ szeroka
edukacja spoteczenstwa w zakresie polityki systemu emerytalnego. Kluczowe wydaje
sie tez tworzenie szerszych zachet podatkowych do dodatkowego oszczedzania jak
ma to miejsce w przypadku PPK.
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Raport przygotowany przez:

BBinsured.pl

na bazie danych publikowanych okresowo przez Komisje Nadzoru Finansowego na
stronie www .knf.gof.pl/publikacje_i_opracowania.
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Kopiowanie, rozpowszechnianie, powielanie i wykorzystywanie w jakikolwiek sposdb
i jakiejkolwiek formie czesci lub catosci informaciji, grafik, wykreséw i innych zawartych
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