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1. Wprowadzenie, czyli czym jest IKZE?

IKZE, czyli indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, to jedna z form
gromadzenia oszczednosci z myslg o przysztej emeryturze; pozostate to:

* indywidualne konto emerytalne (IKE),
* pracownicze programy emerytaine (PPE),
* pracownicze plany kapitatowe (PPK).

Definicja zawarta w ustawie regulujgcej zasady prowadzenia IKZE, mowi,
ze IKZE to wyodrebniony zapis w rejestrze uczestnikdw funduszu inwestycyjnego,
wyodrebniony rachunek papieréw wartosciowych lub inny rachunek, na ktérym
zapisywane sqg instrumenty finansowe niebedqgce papierami wartosciowymi oraz
rachunek pieniezny stuzgcy do obstugi takich rachunkdw w podmiocie
prowadzgcym  dziatalno$¢  maklerskg, lub  wyodrebniony  rachunek
w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym, wyodrebniony rachunek bankowy
lub wyodrebniony rachunek IKZE w dobrowolnym funduszu emerytalnym.

IKZE zostaty wprowadzone na rynek w 2012 roku, a ich gtéwng zaletq, poza
mozliwoscig inwestowania zgromadzonych srodkdw, jest mozliwose skorzystania
ze stosownej ulgi podatkowej. Oszczedzajgcy w IKZE ma prawo do odliczenia
od dochodu wptat na IKZE na zasadach i w trybie okreSlonym
w przepisach o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jezeli na podstawie
umowy o prowadzenie IKZE gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKZE.

Wptaty na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego dokonane przez
podatnika w roku podatkowym, odlicza sie od podstawy naliczania podatku
dochodowego, przy czym wptaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie
mogq przekroczy¢  kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotnosci  przecietnego
prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na
dany rok okreSlonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium
budzetowym lub w ich projektach. Wysokos¢ wptat w roku 2019 wynosi 5.718 zt.

Rok 2019, z perspektywy przysztych emerytur, to bez watpienia rok, ktéry uptynie
pod hastem PPK, czyli pracowniczych plandw kapitatowych. Czy jednak
wprowadzenie PPK spowoduje spadek zainteresowania klientow IKZE2 Czas
pokaze. Warto jednak juz dzisiaj spojrze¢ na rozwdj tego typu produktéw od
poczatku ich oferowania na polskim rynku.

Celem tego raportu jest przedstawienie kluczowych danych liczbowych
obrazujgcych rynek IKZE, bez przeprowadzania ich szczegdtowej analizy.
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2. Liczba uméw o prowadzenie IKZE w pierwszym roku
obowiqzywania programu

Najwiekszym zainteresowaniem IKZE cieszyto sie, co oczywiste, w pierwszym roku
oferowania programu, kiedy to tgcznie zawarto 504.072 umdw o prowadzenie
IKZE. Bardzo ciekawie wyglgda rozktad zawartych umdéw pomiedzy
poszczegolnymi dostawcami IKZE. Prawie % zawartych umoéw nalezato do
ubezpieczycieli, /4« do dobrowolnych funduszy emerytalnych zarzgdzanych przez
PTE, natomiast banki praktycznie nie braty udziatu w pierwszym roku
funkcjonowania IKZE.
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Wykres nr 1 IKZE w 2012 roku
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3. Liczba nowych uméw IKZE zawartych w kolejnych
latach obowigzywania programu

Kolejne lata, w ktérych oferowano IKZE, nie przyniosty tak spektakularnych
wynikdw jak rok 2012. Liczba nowo zawieranych umow oscylowata pomiedzy
62.000 a 93.000. Rozktad umdw na poszczegdine typy IKZE przedstawiono ponizej
(wykres nr 2). Co ciekawe, IKZE w poczagtkowym okresie oferowane byty przede
wszystkim w formie umow ubezpieczen na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami
kapitatowymi. Obecnie udziat ubezpieczycieli w nowo zawieranych umowach
o prowadzenie IKZE systematycznie spada. Z kolei odwrotny trend mozna
zauwazy¢ w przypadku IKZE w formie funduszy inwestycyjnych, ktére od kilku lat
stanowig podstawowy produkt wybierany przez osoby zainteresowane IKZE.
Jednoczesnie IKZE w formie rachunku bankowego, czy tez rachunku maklerskiego
w dalszym ciggu stanowiqg niewielkg czes¢ rynku pod katem liczby zawieranych
nowych umow.

Nowe IKZE w poszczegdlnych latach
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Wykres nr 2 Nowe IKZE w poszczegdinych latach
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4. IKZE tqcznie

Do konca 2018 roku umowy o prowadzenie IKZE zawarto tgcznie 730.389 osob.
Rozktad umow na poszczegdlne rodzaje IKZE przedstawia wykres nr 3. Pomimo
spadku zainteresowania zaktadaniem IKZE w formie umowy ubezpieczenia na
zycie z UFK w ciggu ostatnich trzech lat, to zaktady ubezpieczen dalej pozostajg
najwiekszymi dostawcami IKZE na krajowym rynku, obstugujgc ponad 61%
wszystkich rachunkow IKZE.

tagczna liczba IKZE - dostawcy produktu
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Wykres nr 3 tqczna liczba IKZE na koniec 2018 r. — dostawcy produktu
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5. IKZE - srednie wptaty

Analizujgc dane dotyczgce rynku IKZE, nalezy réwniez zwrdcic uwage na wartose
srednich wptat na rachunki IKZE. Najnizsze srednie wptaty notujg ubezpieczyciele,
natomiast najwyzsze — podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg.

Srednie wptaty do IKZE (tys.)
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B maksymalna warto$¢ wptat 5,3 51 4,9 4,7
mogbtem 3.3 3.1 2,8 2,6 2,3 1,1 0.8
m ybezpieczyciele 2,7 2,6 2.2 1.9 2.1 1,0 0,6
fundusze/TFI 3,5 3.2 3,1 3.3 3.2 2.2 1.7
m dziatalno$¢ maklerska 4,9 4,7 4,5 4,3 4,2 3,3 3,3
B banki 3.8 3.6 3.0 4,5 3.0 2,0 2,5
m DFE/PTE 3.0 3.3 3,1 2,8 1,9 0.9 0.7

Wykres nr 4 Srednie wptaty do IKZE (tys.)
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6. IKZE - co dalej?

Wprowadzenie PPK z catg pewnoscig moze miec istotny wptyw na rynek IKZE.
Analizujgc rok 2018 (wykres nr 5) widac, ze na rynku IKZE szczegdlnie aktywne
pozostajg fundusze inwestycyjne i fundusze emerytalne, czyli podmioty, ktdre sq
uprawnione do oferowania PPK. Z drugiej strony pojawia sie pytanie, czy w
przypadku PPK kluczowej roli w poczgtkowym okresie funkcjonowania plandw nie
odegrajg ubezpieczyciele? Moze to by¢ przyczyng obecnego spadku
zainteresowania IKZE w formie umdw ubezpieczenia.

Jednak bez wagtpienia IKZE, gtodwnie ze wzgledu na system zachet podatkowych,
ale réwniez z uwagi na ich oderwanie od systemu publicznego (a taki charakter
po czesci majg PPK) powinny odgrywac istotng, jak nie najistotniejszg role,
w planach zabezpieczania emerytalnego Polakow.

Nowe IKZE w 2018

(liczba nowych programéw)

80 000
70000
60 000
50 000
40000 m |[KZE ogdtem
30 000
B Zatozone po raz pierwszy
20 000
10 000 u \tN ‘rynfn w zwigzku z wyptatg
ransferowq
0 - [ [
® & ; <
S & N & & &
< 5 R W 0 &
& < N , @O
& A © &
@) S O\{\
o)
»

Wykres nr 5 Nowe IKZE w 2018 (liczba nowych programdw)
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Raport przygotowany przez:
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na bazie danych publikowanych okresowo przez Komisje Nadzoru Finansowego na stronie
www .knf.gof.pl/publikacje_i_opracowania.

Wszelkie prawa zastrzezone na rzecz CZUBLUN TREBICKI Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.
p. oraz LSA sp. z 0.0. bedgcego wydawcqg portalu beinsured.pl (dalej , Autorzy™).
Kopiowanie, rozpowszechnianie, powielanie i wykorzystywanie w jakikolwiek sposéb
i jakiejkolwiek formie czesci lub catosci informaciji, grafik, wykreséw i innych zawartych
w Raporcie bez pisemnej zgody Autordw jest zabronione. Informacije zawarte w Raporcie
mogqg by¢ rozpowszechnianie wytgcznie z notq o prawach autorskich Autoréw oraz ze
wskazaniem zrédta  informaciji.  Naruszenie praw autorskich bedzie skutkowato
odpowiedzialnosciqg karng, okreslong w przepisach prawa, w szczegdlnosci w przepisach
ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych, ustawy o zwalczaniu nieuczciwej
konkurenciji, przepisach prawa prasowego oraz przepisach kodeksu cywilnego.
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