Projekt z dnia 3 marca 2017 r.

USTAWA

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw!?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

72016 1. poz. 1636, 1948 1 1997) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 1 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Ustawa reguluje zasady, tryb 1 warunki podejmowania 1 prowadzenia
dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, prawa 1 obowigzki
podmiotdw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym
zakresie.”;

w art. 2:
a) wust. 1 wpkt2:

- lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

»C) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stop¢ procentowa,

inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest papier

D Niniejsza ustawa:

1)

2)

3)

4)

5)

wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1034 z dnia 23 czerwca 2016 r.
zmieniajacg dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych (Dz. Urz. UE L 175 z
30.06.2016, str. 8);

wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z
30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 8.10.2016, str. 35);
stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1033 z dnia 23 czerwca
2016 r. zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych,
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w
sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytow papieréw wartosciowych (Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1);

stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4, Dz. Urz. UE
L 175 z30.06.2016, str. 1);

stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i1 umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 2 29.06.2016, str. 1).

2 Niniejszg ustawg zmienia sie ustawy: ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych, ustawe z dnia 15 Iutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych, ustawe z dnia 28
lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,
ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym.



wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sa
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieni¢zne, z wylaczeniem
instrumentdw pochodnych, o ktérych mowa w art. 10 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) .../... z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L ...), zwanego dalej
»rozporzadzeniem C(2016) 2398”,”,

lit. e i f otrzymujg brzmienie:

»€) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne,

ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore sg wykonywane przez
dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu zorganizowanego,
z wylaczeniem produktow energetycznych sprzedawanych w obrocie
hurtowym w ramach obrotu OTF, ktore musza by¢ wykonywane przez
dostawe,

niedopuszczone do obrotu zorganizowanego opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar, ktore moga by¢ wykonane przez
dostawe, ktore nie sg przeznaczone do celéw handlowych 1 wykazujg

wlasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,”,

lit. 1 otrzymuje brzmienie:

1)

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop
procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian
klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek
inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktore sa
wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne albo moga by¢ wykonane przez
rozliczenie pienigzne wedlug wyboru jednej ze stron, a takze instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w art. 8 rozporzadzenia C(2016) 2398 1 inne,
ktore wykazuja wilasciwosci innych pochodnych instrumentéw

finansowych,”,

w lit. 1 kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. j w brzmieniu:



,»J) uprawnienia do emisji, o ktérych mowa w art. 3 pkt 22 ustawy z dnia 12
czerwca 2015r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych (Dz. U. poz. 1223 oraz z 2016 r. poz. 266, 542, 1579 i
1948).”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przez wykazywanie wlasciwosci innych pochodnych instrumentow
finansowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f oraz lit. i, rozumie si¢ spetnianie
warunkow okreslonych w art. 7 rozporzadzenia C(2016) 2398.”,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Przez przeznaczenie do celow handlowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2
lit. f, rozumie si¢ spetnienie kryteridéw okreslonych w art. 7 rozporzadzenia C(2016)
2398.”,

d) dodaje si¢ ust. 5—7 w brzmieniu:

. Przez produkt energetyczny sprzedawany w obrocie hurtowym, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie si¢ produkt, o ktorym mowa w art. 2 pkt 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25
pazdziernika 2011 r. w sprawie integralno$ci i przejrzystosci hurtowego rynku
energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 1).

6. Przez produkt energetyczny sprzedawany w obrocie hurtowym, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, ktory musi by¢ wykonywany przez dostawe, rozumie si¢
spelnianie przez ten produkt energetyczny kryteriow, o ktérych mowa w art. 5
rozporzadzenia C(2016) 2398.

7. W przypadku gdy instrumentem bazowym jest energia przez instrumenty
pochodne, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie si¢ instrumenty spetniajace
kryteria okreslone w art. 6 rozporzadzenia C(2016) 2398.”;

3) wart. 3:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»,2) alternatywnym systemie obrotu lub ASO — rozumie si¢ przez to organizowany
przez firm¢ inwestycyjng lub podmiot prowadzacy rynek regulowany, poza

rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna i

sprzedazy instrumentéw finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji

dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami oraz w

sposOb niemajacy charakteru uznaniowego; nie stanowi alternatywnego



b)

systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy Bank Polski, jak
rébwniez organy publiczne, ktorym powierzono zarzadzanie dlugiem
publicznym lub ktore uczestniczg w takim zarzadzaniu, w tym lokujac $rodki

pochodzace z tego dtugu;”,

po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a—2h w brzmieniu:

,»2a) maty lub $redni przedsigbiorca — rozumie si¢ przez to matego lub Sredniego

2b)

2¢)

2d)

przedsigbiorce w rozumieniu art. 77 rozporzadzenia C(2016) 2398;
alternatywnym systemie obrotu instrumentami finansowymi matych 1 srednich
przedsigbiorcow lub ASO MSP — rozumie si¢ przez to alternatywny system
obrotu, w ktorym jest dokonywany obrot instrumentami finansowymi
emitowanymi przez matych lub $rednich przedsiebiorcow, wpisany do
rejestru, o ktorym mowa w art. 78f;
zestawieniu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie czynnosSci
polegajacych na umozliwieniu zawierania transakcji majacych za przedmiot
instrumenty finansowe, w ktorych:
a) podmiot zestawiajacy zlecenia jest strong praw 1 obowigzkoéw transakeji
wzgledem drugiej strony transakcji,
b) obie transakcje zawarte w wyniku zestawienia zlecen sa dokonywane w
tym samym momencie,
¢) udzial podmiotu zestawiajacego zlecenia w transakcjach zawartych w
wyniku zestawienia zlecen nie naraza go na ryzyko rynkowe oraz jest
neutralny finansowo, z wyjatkiem znanej stronie transakcji opfaty,
prowizji lub wynagrodzenia naleznej podmiotowi z tytulu kazdej
transakcji;
handlu algorytmicznym — rozumie si¢ przez to nabywanie lub zbywanie
instrumentdw  finansowych przy pomocy algorytmu komputerowego
automatycznie ustalajagcego indywidualne parametry zlecen nabycia lub
zbycia, w tym warunki momentu ztozenia zlecenia, termin jego waznosci,
cen¢ lub liczbg instrumentow bedacych przedmiotem zlecenia lub sposob
zarzadzania zleceniem po jego zlozeniu, przy czym nastgpuje to bez udzialu
cztowieka lub z jego znikomym wudzialem; nie stanowi handlu
algorytmicznego stosowanie automatycznych systemow wykorzystywanych

wylacznie w celu przekierowywania zlecen pomigdzy systemami obrotu



2e)

2f)

2g)

2h)

instrumentami  finansowymi, przetwarzania zleceh nieobejmujacego

okreslania jakichkolwiek parametrow transakcji, potwierdzania zlecen lub

przetwarzania potransakcyjnego zawartych transakcji;

technice handlu algorytmicznego o wysokiej czgstotliwo$ci — rozumie si¢

przez to handel algorytmiczny, w ktorym:

a) s3 wykorzystywane systemy informatyczne:

- umozliwiajace skrocenie czasu przeslania zlecenia siecig internet do
miejsca jego wykonania, w szczeg6lnosci w ramach ustugi kolokacji,
korzystania z zasobow systemow informatycznych podmiotu
posiadajacego na podstawie odpowiedniej umowy potaczenie z
systemem obrotu instrumentami finansowymi lub bezposredniego
dostepu elektronicznego o wysokiej predkosci przesytu,

- analizujace dane z rynku finansowego, w tym informacje dotyczace
zlecen 1 transakcji zawieranych w ramach obrotu zorganizowanego
oraz  powodujace  niezwloczne = wykorzystanie  algorytmu
komputerowego,

b) wystepuje duza liczba wysytanych do systemu obrotu instrumentami
finansowymi komunikatow dotyczacych przekazania, modyfikowania lub
anulowania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentu finansowego;

bezposrednim dostepie elektronicznym — rozumie si¢ przez to udostgpnianie
przez cztonka lub uczestnika systemu obrotu instrumentami finansowymi
wlasnego polaczenia z tym systemem obrotu, umozliwiajacego sktadanie
zlecen majacych za przedmiot instrumenty finansowe za posrednictwem
systemu informatycznego czlonka lub uczestnika albo bez wykorzystywania
takiego systemu,

zorganizowanej platformie obrotu lub OTF - rozumie si¢ przez to

wielostronny system, niebedacy rynkiem regulowanym ani alternatywnym

systemem obrotu, kojarzacy sktadane przez podmioty trzecie oferty kupna i

sprzedazy obligacji, strukturyzowanych produktow finansowych, uprawnien

do emisji lub instrumentéw pochodnych;

podmiocie systematycznie internalizujagcym transakcje — rozumie si¢ przez to

firm¢ inwestycyjna, ktéra w sposdb zorganizowany, czesty, systematycznie i



¢)

d)

g)

h)

w znacznych wielko$ciach zawiera transakcje na wlasny rachunek, wykonujac
zlecenia klientow poza rynkiem regulowanym, ASO lub OTF;”,

po pkt 4e dodaje si¢ pkt 4f w brzmieniu:

,»4f) rozporzadzeniu 2016/824 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie wykonawcze
Komisji (UE) 2016/824 z dnia 25 maja 2016 r. ustanawiajagce wykonawcze
standardy techniczne w odniesieniu do tresci 1 formatu opisu funkcjonowania
wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform obrotu oraz
powiadamiania Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L
137 2 26.05.2016, str. 10);”,

po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a w brzmieniu:

,9a) systemie obrotu instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to rynek
regulowany, ASO oraz OTF;”,

uchyla si¢ pkt 27,

pkt 28 otrzymuje brzmienie:

,28) instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to niebgdace
instrumentami platniczymi instrumenty, o ktéorych mowa w art. 11
rozporzadzenia C(2016) 2398;”,

pkt 28b otrzymuje brzmienie:

,28b) kapitale wlasnym — rozumie si¢ przez to sume¢ wartosci kapitatu
zakladowego, kapitatu zapasowego, kapitalu z aktualizacji wyceny,
pozostatych kapitalow rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych i
zysku netto z biezacej dziatalno$ci, pomniejszong o sume wartosci naleznych
wplat na kapitat zaktadowy, akcji wlasnych, niepokrytej straty z lat ubieglych,
straty netto z biezacej dziatalno$ci 1 odpisow z zysku netto w ciggu roku
obrotowego, w przypadku gdy do okreslenia statusu sktadnikow majatku nie
majg zastosowania przepisy o kapitale wtasnym przez kapitat wtasny rozumie
si¢ sktadniki majatku o tozsamym charakterze;”,

po pkt 30b dodaje si¢ pkt 30c w brzmieniu:

,»30c) strukturyzowanych produktach finansowych — rozumie si¢ przez to
strukturyzowane produkty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 28
rozporzadzenia 600/2014;”,



1) po pkt 33 dodaje si¢ pkt 33a—33d w brzmieniu:

»33a)animatorze rynku — rozumie si¢ przez to dziatajacy w sposob ciagly podmiot

zobowigzany do nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na
wilasny rachunek w celu wspomagania ptynnosci danego instrumentu

finansowego;

33b) dystrybutorze informacji lub APA — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna,

spotke prowadzaca rynek regulowany lub inng osobe prawng, posiadajaca
zezwolenie Komisji na $wiadczenie ustug polegajacych posrednictwie w
podawaniu przez firmy inwestycyjne do publicznej wiadomosci informacji, o

ktérych mowa w art. 20 1 21 rozporzadzenia 600/2014;

33c) brokerze informacji skonsolidowanych lub CTP — rozumie si¢ przez to firme

inwestycyjna, spotke prowadzaca rynek regulowany lub inng osobg prawna,
posiadajgca zezwolenie Komisji na gromadzenie informacji, o ktérych mowa
w art. 6, 7, 10, 12 1 13, 20 i 21 rozporzadzenia 600/2014, pochodzacych z
systemOw obrotu instrumentami finansowymi lub APA, konsolidacj¢ tych
danych w form¢ elektronicznego strumienia danych biezacych, ich dalsze

udostegpnianie oraz podawanie do publicznej wiadomosci;

33d) agencji sprawozdawczej lub ARM — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna,

spotke prowadzaca rynek regulowany lub inng osobe prawng, posiadajaca
zezwolenie Komisji na $§wiadczenie uslug polegajacych na posrednictwie w
przekazywaniu przez firmy inwestycyjne Komisji lub Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych informacji, o ktérych

mowa w art. 26 rozporzadzenia 600/2014;”,

j)  wpkt39b:

lit. g otrzymuje brzmienie:

»Z) podmiotem, o ktorym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 10,”,

lit. | otrzymuje brzmienie:

»l) organem publicznym, ktéry zarzadza dlugiem publicznym, bankiem
centralnym, Bankiem Swiatowym, Miegdzynarodowym Funduszem
Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym lub inng organizacja mi¢dzynarodowa petniaca podobne

funkcje,”,

k) po pkt 39¢c dodaje si¢ pkt 39d w brzmieniu:



)

,»,39d) uprawnionym kontrahencie — rozumie si¢ przez to klienta profesjonalnego, o

ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a—j oraz I-m, z ktérym firma inwestycyjna,
w ramach $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen, ushugi przyjmowania i
przekazywania zlecen lub w ramach nabywania lub zbywania instrumentoéw
finansowych na wiasny rachunek, zawiera transakcje lub posredniczy w ich

zawieraniu;”,

pkt 48 otrzymuje brzmienie:

,48) towarze — rozumie si¢ przez to towar, o ktorym mowa w art. 2 pkt 6

rozporzadzenia C(2016) 2398;”,

w pkt 50 kropke zastgpuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 51-54 w brzmieniu:

,»J1) rynku powigzanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w innym

52)

53)

54)

panstwie cztonkowskim, na ktérym przedmiotem obrotu s3 te same

instrumenty, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczpospolitej Polskiej lub instrumenty, ktorych cena jest powigzana z ceng

instrumentdw  finansowych notowanych na rynku regulowanym w

Rzeczpospolitej Polskiej;

trwalym nos$niku — rozumie si¢ przez to nosnik spetniajgcy kryteria, o ktorych

mowa w art. 3 rozporzadzenia C(2016) 2398;

zleceniu — rozumie si¢ przez to zlecenie nabycia lub zbycia instrumentow

finansowych lub o$wiadczenie woli wywotujace rownowazne skutki, ktdrego

przedmiotem sg instrumenty finansowe;

lokacie strukturyzowanej — rozumie si¢ przez to depozyty przyjmowane przez

bank, bank zagraniczny albo zagraniczng instytucj¢ kredytowa, o oznaczonym

terminie zapadalno$ci, w ktérych wptacony kapitat jest w catosci zwracany,
za§ wyplata odsetek lub premii oraz ich wysoko$¢ podlega wczesniej
okreslonym warunkom, obejmujacym takie czynniki jak:

a) indeks lub potaczenie indekséw, z wylaczeniem lokat o zmiennym
oprocentowaniu, ktérych stopa zwrotu jest bezposrednio powigzana z
indeksem stopy procentowej Euribor lub Libor, lub podobnym,

b) instrument finansowy lub polaczenie instrumentow finansowych,

c) towar lub polaczenie towaréw lub innych aktywow fizycznych lub
niefizycznych i nierzeczowych,

d) kurs walutowy lub potaczenie kursow walutowych.”;



4)

5)

6)

7)

8)

w art. 3a dodaje si¢ ust. 3 14 w brzmieniu:

,,3. Firma inwestycyjna klasyfikuje klientow do poszczegdlnych kategorii zgodnie
z przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

4. Firma inwestycyjna moze, na zasadach okreslonych w art. 71 rozporzadzenia
C(2016) 2398, uzna¢ uprawnionego kontrahenta za klienta detalicznego albo klienta
profesjonalnego.”;

w art. 13b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepisow
ustawy, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014 oraz rozporzadzenia
600/2014.”;

w art. 14a ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 90 rozporzadzenia C(2016) 2398,
dziatalno$¢ podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, uzyska istotne znaczenie dla
funkcjonowania rynku papierow warto§ciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz dla ochrony inwestorow, Komisja podejmuje wspotprace z organem nadzoru, ktéry
udzielit temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.”;

w art. 16 ust. 3 1 4 otrzymujg brzmienie:

,»3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia Komisji,
prowadzi¢ alternatywny system obrotu. Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora
prowadzi alternatywny system obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 78 ust. 1-11 1 ust.
13—14, art. 78b, art. 81a—81g, art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a, art. 104a oraz przepisy
wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 — w zakresie, w jakim przepisy
wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okre$laja warunki techniczne i organizacyjne
wymagane do prowadzenia dzialalnosci.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia Komisji,
prowadzi¢ zorganizowang platforme obrotu. Do spotki prowadzacej rynek regulowany,
ktora prowadzi zorganizowang platforme obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 78 ust. 1—
6 1 ust. 12—14, art. 78c, art. 78 d ust. 2 1 3, art. 78e, art. 81a—81g, art. 83a ust. 4 pkt 1 1
ust. 4a, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 — w
zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okre$laja warunki
techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dzialalno$ci.”;

po art. 16 dodaje si¢ art. 16a w brzmieniu:
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,»Art. 16a. Spotka prowadzaca rynek regulowany posiadajaca zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 16 ust. 3, moze wystagpi¢ do Komisji z wnioskiem o wpisanie
alternatywnego systemu obrotu do rejestru alternatywnych systemow obrotu
instrumentami finansowymi matych 1 §rednich przedsigbiorcow, jezeli:

1) w momencie sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowe emitentow,
ktorych instrumenty finansowe s3 wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu, stanowig emitenci bedacy matymi lub $rednimi przedsigbiorcami, zgodnie
z art. 78 ust. 1 rozporzadzenia C(2016) 2398;

2) spelnia warunki przewidziane w art. 78 ust. 2 rozporzadzenia C(2016) 2398;

3) posiada rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace, ze emitenci, ktorych
instrumenty sg wprowadzone do tego systemu, osoby peitnigce na rzecz tych
emitentow obowigzki kierownicze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25
rozporzadzenia nr 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorych mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 26 tego rozporzadzenia, spelniaja wymogi, ktore maja do nich
zastosowanie zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia nr 596/2014;

4) posiada skuteczne rozwigzania techniczne i organizacyjne, sluzace zapobieganiu
przypadkom naduzy¢ na rynku oraz ich wykrywanie zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia nr 596/2014.

2. Wniosek o wpis do rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, lub dokumenty do niego
zalgczone powinny zawiera¢ informacje i dokumenty potwierdzajace spetnianie przez
alternatywny system obrotu warunkoéw okreslonych w tym przepisie.

3. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli
alternatywny system obrotu, ktorego dotyczy wniosek, nie spetnia warunkow
okreslonych w tym przepisie.

4. Komisja skresla alternatywny system obrotu z rejestru, o ktdrym mowa w ust. 1,
jezeli:

1) spoika ztozyta wniosek o wykreslenie z rejestru;

2) spotka przestata spelnia¢ warunki, ktore byly podstawa wpisu do rejestru.

5. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papieréw Wartosciowych
o wpisaniu alternatywnego systemu obrotu instrumentami finansowymi matych i
srednich przedsiebiorcoOw do rejestru lub jego skresleniu.

6. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone do ASO MSP 1lub do

alternatywnego systemu obrotu instrumentami finansowymi matych 1 S$rednich
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10)
11)
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przedsiebiorcOw zarejestrowanego w innym panstwie cztonkowskim moga by¢
wprowadzone do innego ASO MSP, za zgoda emitenta. W takim przypadku emitent
podlega obowigzkom zwigzanym ze stosowaniem tadu korporacyjnego i obowigzkom
informacyjnym ustanowionym w regulacjach obowiazujacym w ASO MSP, do ktdrego
instrumenty finansowe emitenta zostaly wprowadzone w pierwszej kolejnosci.”;

w art. 17 dodaje si¢ ust. 3 14 w brzmieniu:

3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych oraz wtasciwym organom nadzoru w innych panstwach cztonkowskich,
informacje o kazdym przypadku naruszenia przez cztonkow rynku regulowanego
wdrozonych przez ten rynek zasad uczciwego obrotu oraz istotnego naruszenia regulacji
dotyczacych jego funkcjonowania, w tym dokonywanego na nim obrotu, oraz o kazdym
przypadku uzasadniajagcym podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania
informacji poufnej na tym rynku regulowanym.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow WartoSciowych
o udzieleniu spotce prowadzacej rynek regulowany zezwolenia na prowadzenie ASO lub
OTF. Na zadanie Urzedu, Komisja udostepnia informacje, o ktérych mowa w art. 25:

1) ust. 2a—w przypadku gdy zadanie dotyczy ASO albo
2) ust. 2b — w przypadku gdy zadanie dotyczy OTF.”;

w art. 18 uchyla si¢ ust. 2b, 2d i 2e;

po art. 18 dodaje si¢ art. 18a i art. 18b w brzmieniu:

,»Art. 18a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze czasowo zawiesi¢ lub
ograniczy¢ obrot instrumentami finansowymi w przypadku znacznego wahania cen tych
instrumentéw finansowych na tym rynku lub rynku powigzanym, na okres nie dluzszy
niz 1 miesigc, w przypadkach i na zasadach okreslonych w regulaminie, w szczego6lno$ci
gdy jest to niezbedne do zachowania stabilnos$ci rynku moze uniewazni¢, zmieni¢ lub
skorygowa¢ dowolng transakcje.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia odpowiedni sposob
wyznaczania parametrOw zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, ktory
uwzglednia ptynnos$¢ roznych kategorii 1 podkategorii aktywow, charakter modelu rynku
1 rodzaje uczestnikdw oraz zapewnia uniknigcie powaznych zakldcen prawidtowego
zawierania transakcji.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje Komisji niezwlocznie, nie

pozniej niz w terminie 3 dni roboczych, informacje o parametrach zawieszenia lub
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ograniczenia obrotu okre$lonym instrumentem finansowym oraz wszelkich istotnych
zmianach tych parametrow.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, zakres 1 forme¢ informacji przekazywanych przez rynek regulowany,
kierujgc si¢ koniecznos$cig zapewnienia Komisji dostepu do danych niezbednych do
sprawowania nadzoru nad rynkiem regulowanym, w celu zapewnienia bezpieczenstwa
obrotu oraz ochrony interesow inwestorOw uczestniczacych w obrocie na tym rynku
oraz biorgc pod uwage potrzebe uwzglednienia okoliczno$ci mogacych powaznie
zaszkodzi¢ interesom inwestorow lub prawidlowemu funkcjonowaniu rynku dla celow
zawieszenia lub wycofania instrumentéw finansowych z obrotu.

5. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gietd i1 Papierow Wartosciowych.

6. W przypadku gdy spotka prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rynek regulowany, ktory jest istotny z punktu widzenia ptynnosci danego instrumentu
finansowego, zawiesza obrot tym instrumentem finansowym, zobowigzana jest
niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych, powiadomi¢ wtasciwe organy
nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich, w ktoérych ten
instrument jest dopuszczony do obrotu. Spotka prowadzaca rynek regulowany
powiadamia wilasciwy organ nadzoru o przywrdceniu obrotu danego instrumentu
finansowego.

7. W celu prawidtowego wypetiania obowigzku, o ktorym mowa w ust. 5, spotka
prowadzaca rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinna
wprowadzi¢ niezbedne systemy i procedury zapewniajace niezwloczne przekazanie
informacji.

Art. 18b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany przyjmuje systemy minimalne;j
wielkosci zmiany ceny dla instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) .../... z dnia 14 lipca 2016 r.
uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych w zakresie minimalnej wielkosci zmiany
ceny dla akcji, kwitdow depozytowych i funduszy inwestycyjnych typu ETF (Dz. Urz.
UE L ...), zwanym dalej ,,rozporzadzeniem C(2016) 4389”.

2. Systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny, o ktérych mowa w ust. 1:
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s3 wyznaczane na podstawie rozporzadzenia C(2016) 4389 w sposéb
odzwierciedlajacy profil ptynnosci danego instrumentu finansowego na réznych
rynkach oraz $redniag réznice pomigdzy ceng kupna a ceng sprzedazy, z
uwzglednieniem potrzeby zapewnienia rozsadnie stabilnych cen bez
nieuzasadnionego dalszego ograniczania réznicy miedzy ceng kupna a ceng
sprzedazy;

odpowiednio dostosowuja minimalng wielkos¢ zmiany ceny dla kazdego

instrumentu finansowego.”;

12) wart. 20:

a)

b)

po ust. 3a dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, Komisja moze zazada¢ od
spotki prowadzacej rynek regulowany zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
instrumentow pochodnych powigzanych =z papierami wartosciowymi lub
instrumentami finansowymi nieb¢dacymi papierami warto$ciowymi, o ile jest to
konieczne dla osiagnigcia celow zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw
wartosciowych  lub  instrumentéw  finansowych niebedacych  papierami
warto$ciowymi stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu pochodnego.”,
ust. 4c otrzymuje brzmienie:

»4c. W przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym
w innym panstwie cztonkowskim informacji o wystgpieniu przez ten organ z
zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okre$lonego instrumentu
finansowego 1 powigzanego z nim instrumentu pochodnego, Komisja wystepuje do
spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotow organizujacych alternatywny
system obrotu, podmiotow prowadzacych zorganizowang platforme obrotu oraz
podmiotow systematycznie internalizujagcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujagcych obrét tymi samymi instrumentami
finansowymi lub instrumentami pochodnymi, o ktéorych mowa w ust. 7b, z
zadaniem zawieszenia lub wycofania z obrotu tego instrumentu finansowego i
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub
wycofanie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej oraz manipulacji na rynku,
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki

publicznej lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
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o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i 17 rozporzadzenia
nr 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wycofanie z obrotu mogloby
spowodowa¢ powazng szkod¢ dla interesow inwestorow lub prawidlowego
funkcjonowaniu rynku.”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do
publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w
art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacj¢ o wstrzymaniu, zawieszeniu
lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebgdacych papierami wartoSciowymi, a takze odpowiednio o
zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebgdacymi
papierami warto$sciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o ofercie publicznej stosuje si¢
odpowiednio.”,
ust. 5a otrzymuje brzmienie

»Ja. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z zgdaniem, o ktorym mowa w ust. 1-3, 4c, 7d lub 7e, oraz przekazuje
ja Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd 1 Papierow Warto§ciowych i organom
nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich. W
przypadku gdy Komisja nie zglosita zadania, o ktéorym mowa w ust. 7d, przekazuje
Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych oraz organom
nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach czlonkowskich,
informacje o niezgloszeniu zadania wraz z wyjasnieniami. Komisja przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje o niezgloszeniu zadania na podstawie ust. 7d.”,
uchyla sig¢ ust. 5b,
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»0. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sa rdwniez przedmiotem
alternatywnego systemu obrotu lub zorganizowanej platformie obrotu organizator
tego systemu, po powzigciu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5, jest
obowigzany podja¢ dziatania majace na celu wypekienie w odniesieniu do tych
instrumentow finansowych zadania Komisji, o ktorym mowa w ust. 1-3a.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:
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,»0a. Obowiagzek, o ktorym mowa w ust. 6, ma zastosowanie do podmiotow
systematycznie internalizujacych transakcje.”,
po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a—7f w brzmieniu:

,»7a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora zawiesita lub wykluczyta z
obrotu na tym rynku instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z
obrotu na rynku regulowanym powigzane z nim instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust 7b, w przypadku gdy jest konieczne do osiagnigcia celow zawieszenia
lub wycofania bazowego instrumentu finansowego.

7b. Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 7a, sg instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i.

7c. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie Komisji
informacj¢ o zawieszeniu lub wycofaniu z obrotu na rynku regulowanym
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego.

7d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym instrumentu finansowego na podstawie ust. 4b lub 7a Komisja
wystepuje do innych spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotow
organizujacych alternatywny system obrotu, podmiotow prowadzacych
zorganizowana platform¢ obrotu oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych
transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot
tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 7b, z zagdaniem zawieszenia lub wycofania z
obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wycofanie z obrotu zwigzane
jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej lub manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i 17 rozporzadzenia nr 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
lub wycofanie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidlowego funkcjonowaniu rynku.

7e. Przepisy ust. 5a 1 7a—7d stosuje si¢ odpowiednio do przywrocenia obrotu
instrumentem finansowym, lub instrumentem pochodnym, o ktorym mowa w ust.

7b, zwigzanym z tym instrumentem finansowym.”;
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13) wart. 21:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Przedmiotem dzialalnosci spotki prowadzacej gietde moze by¢ wylacznie
prowadzenie gietdy, organizowanie alternatywnego systemu obrotu, prowadzenie
platformy aukcyjnej, prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu, prowadzenie
dziatalnosci polegajaca na §wiadczeniu ustug w zakresie udostepniania informacji
lub prowadzenie innej dziatalno$ci w zakresie organizowania obrotu instrumentami
finansowymi oraz dzialalnosci zwigzanej z tym obrotem, z zastrzezeniem ust. 3 1
3a.”,
dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»8. Wysokos$¢ kapitatu wlasnego spotki prowadzacej rynek regulowany
uwzglednia, ponad kwote wskazang w ust. 7, kapitat niezbedny do wtasciwego
prowadzenia alternatywnego systemu obrotu lub zorganizowanej platformy obrotu,
uwzgledniajac charakter 1 zakres transakcji zawieranych w systemie oraz zakres i

poziom ryzyka, na ktore jest narazony kazdy z tych systeméw.”;

14) po art. 21 dodaje si¢ art. 21a w brzmieniu:

»Art. 21a. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie rynku

regulowanego spodlce:

1)

2)

3)

ktéra jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo od zagranicznego
zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,

ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec instytucji
kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, albo zagranicznego =zakladu ubezpieczen posiadajacego
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru
innego panstwa czlonkowskiego,

na ktora znaczny wplyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
wywieraja znaczny wplyw na instytucje kredytowa, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zagraniczny zaktad
ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez

wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
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- nastgpuje po zasiggni¢ciu pisemnej opinii organu innego panstwa czlonkowskiego,

ktéry udzielit podmiotowi, o ktorym mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie

dzialalnosci w tym panstwie, w celu dokonania oceny akcjonariuszy podmiotu

nalezacego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca oraz oceny wiarygodnosci

1 doswiadczenia cztonkow zarzadu podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowe;j

co wnioskodawca lub innych os6b majacych wptyw na zarzadzanie tym podmiotem.”;

15) wart. 25:

a)

b)

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a 1 2b w brzmieniu:

»2a. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie alternatywnego
systemu obrotu przez spotke prowadzaca rynek regulowany zawiera informacje, o
ktorych mowa w art. 2 i 3 rozporzadzenia 2016/824, w formie pisemnej, w
formacie wskazanym w art. 9 rozporzadzenia 2016/824.

2b. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej
platformy obrotu transakcji przez spotke prowadzaca rynek regulowany zawiera
informacje, o ktorych mowa w art. 2 i 6 rozporzadzenia 2016/824, w formie
pisemnej, w formacie wskazanym w art. 9 rozporzadzenia 2016/824.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spotki i odpowiednio
regulamin rynku regulowanego, regulamin alternatywnego systemu obrotu lub
regulamin zorganizowanej platformy obrotu oraz okre§la termin rozpoczecia
dziatalno$ci objetej zezwoleniem, nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktorym

decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna.”;

16) w art. 25a:

a)

b)

ust.1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W sktad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany powinny wchodzi¢
osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w
instytucjach rynku finansowego, nieposzlakowana opini¢ w zwigzku ze
sprawowanymi funkcjami oraz wiedzg, kompetencje i do§wiadczenie niezbgdne do
zarzadzania spotkg prowadzacg rynek regulowany.”,
dodaje si¢ ust. 413 w brzmieniu:

»4. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana zapewnié
podnoszenie przez czltonkéw swoich organow kwalifikacji niezbednych do

nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.
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5. Liczba funkcji czlonka zarzadu Ilub rady nadzorczej petnionych
jednoczes$nie przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany powinna by¢ uzalezniona od indywidualnych okoliczno$ci oraz
charakteru, skali 1 stopnia ztozonosci dziatalnosci spoiki.

6. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany
o istotnym znaczeniu pod wzgledem wielko$ci, struktury organizacyjnej,
charakteru, zakresu i ztozono$ci dziatalno$ci prowadzonej przez spotke, moze
sprawowac jednoczesnie nie wigcej niz:

1) jedna funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje cztonka rady nadzorcze;j.

7. Za jedng funkcje, o ktorej mowa w ust. 6, uznaje si¢:

1) funkcje czlonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach
nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;;

2) funkcje czlonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach, w
ktorych spotka prowadzaca rynek regulowany posiada znaczny pakiet akcji.

8. Przepisu ust. 6 nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany w podmiotach
nieprowadzacych dzialalnosci gospodarczej, jak rowniez do reprezentantow Skarbu
Panstwa.

9. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorac pod uwage w szczegdlnosci
zakres, skale 1 ztozono$¢ dziatalnos$ci prowadzonej przez spotke prowadzaca rynek
regulowany, moze wyrazi¢ zgode na sprawowanie przez czlonka zarzadu lub rady
nadzorczej spoitki, o ktorej mowa w ust. 6, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady
nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane w tym przepisie, jezeli nie zagrozi to
nalezytemu wykonywaniu przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej
powierzonych mu obowiazkéw w spotce prowadzacej rynek regulowany. Komisja
informuje Europejski Urzad Papierow Wartosciowych i1 Gield o wydanych
zgodach.

10. W przypadku gdy wuzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna,
charakter, zakres 1 ztozono$¢ dziatalno$ci prowadzonej przez spotke prowadzaca
rynek regulowany, ustanawia ona komitet do spraw nominacji, w sklad ktorego
wchodzi co najmniej trzech cztonkéw rady nadzorczej spotki.

11. Do zadan Komitetu do spraw nominacji nalezy:
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1) rekomendowanie kandydatow do zarzadu spoiki biorac pod uwage niezbedna
wiedzg, kompetencje 1 do$wiadczenie zarzadu jako catosci konieczne do
zarzadzania spotka prowadzaca rynek regulowany;

2) okreslenie zakresu obowigzkow dla kandydata do zarzadu spdiki oraz
wymagan w zakresie wiedzy 1 kompetencji niezb¢dnych do petnionej funkcji;

3) okresowa ocena, co najmniej raz w roku, struktury, wielko$ci, sktadu zarzadu
oraz rekomendowanie zmian w zakresie podzialu zadan cztonkow zarzadu;

4)  okresowy przeglad polityki zarzadu w odniesieniu do doboru i powotywania
0s0b zajmujacych stanowiska kierownicze i przedstawienie zalecen.

12. Komitet do spraw nominacji, wykonujac swoje zadania, uwzglednia
potrzebe zapewnienia aby proces decyzyjny w zarzadzie spotki prowadzacej rynek
regulowany nie zostat zdominowany przez osoby, ktorych dziatania niekorzystnie
wplyng na interes spotki prowadzacej rynek regulowany.

13. Przepisy o powotaniu komitetu do spraw nominacji nie majg zastosowania
w przypadku gdy cztonkowie zarzadu sa, zgodnie z postanowieniami statutu spotki
prowadzacej rynek regulowany, powolywani przez inny organ spotki niz rada
nadzorcza.”;

w art. 25b po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, w zakresie organizowanego przez
spotke prowadzaca rynek regulowany alternatywnego systemu obrotu lub prowadzonej
zorganizowanej platformy obrotu zawiera informacje okreslone w art. 5 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) .../... z dnia 29 czerwca 2016 r. uzupelniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych informacje zgltaszane przez firmy
inwestycyjne, operatoréw rynku i instytucje kredytowe (Dz. Urz. UE L ...), zwanego
dalej "rozporzadzeniem C(2016) 3917".”;
po art. 25b dodaje si¢ art. 25¢ w brzmieniu:

,»ATt. 25¢. 1. Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany zapewnia skuteczne i
ostrozne zarzadzanie rynkiem regulowanym, w tym wilasciwy 1 przejrzysty podziat
zadan, obowigzkéw 1 odpowiedzialnosci, a takze wdrozenie rozwigzan w celu

przeciwdziatania powstawaniu konfliktu interesow.
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2. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany sprawuje nadzor nad
wypelnianiem przez zarzad obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1, oraz ocenia
adekwatnos$¢ 1 skuteczno$¢ przyjetych rozwigzan.”;

w art. 26 dotychczasowg tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego
jezeli cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany lub
inne osoby, ktére odpowiadaja za rozpoczecie dzialalnosci rynku regulowanego lub
beda nim kierowac nie spelniajg wymagan, o ktorych mowa w art. 25a ust. 1, lub jezeli
nie zapewniajg oni skutecznego i ostroznego zarzadzania rynkiem regulowanym.”;
po art. 26 dodaje si¢ art. 26a w brzmieniu:

,Art. 26a. Komisja odmawia spotce prowadzacej rynek regulowany zezwolenia
odpowiednio na prowadzenie alternatywnego systemu obrotu lub zorganizowanej
platformy obrotu, jezeli:

1) wniosek nie spetnia wymagan okreslonych odpowiednio w art. 25 ust. 2a lub ust.
2b;

2) dokumenty zalagczone do wniosku nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami
prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku i1 zalaczonych do niego dokumentéw wynika, Zze podmiot
wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci objetej wnioskiem

W Sposob:

a) zgodny z przepisami prawa regulujagcymi odpowiednio sposob prowadzenia
ASO lub OTF,

b) niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub

c) nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.”;

w art. 28 w ust. 2:
a) pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) postanowienia majace na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu
informacji poufnych lub przeciwdzialanie i ujawnianie przypadkow
manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;”,

b) po pkt 15 dodaje si¢ pkt 15a—15¢ w brzmieniu:

,»15a)zasady zawieszania lub ograniczania obrotu instrumentami finansowymi w

przypadku znacznego wahania cen tych instrumentow;

15b) zasady zmiany, uniewazniania lub korekty transakcji;
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15¢) mechanizmy umozliwiajace kontrole otwartych pozycji w zakresie

towarowych instrumentow pochodnych, w tym:

a) monitorowanie otwartych pozycji cztonkow gietdy,

b) uzyskiwania od cztonka gietdy dost¢pu do informacji, w tym wszelkich
istotnych dokumentéw dotyczacych wielkosci i celu pozycji lub
zaangazowania, informacji na temat beneficjentéw rzeczywistych lub
wladcicieli instrumentu bazowego, wszelkich ustalen wspdlnych oraz
wszelkich powigzanych aktywow lub pasywow na rynku instrumentu
bazowego,

c) wymagania, aby czlonek gieldy usungl lub zmniejszyt dana pozycje
tymczasowo lub na state, zaleznie od wymogéw w danym przypadku,
oraz jednostronnego podj¢cia odpowiednich dzialan w celu zapewnienia
usuni¢cia lub zmniejszenia, jezeli ta osoba si¢ nie zastosuje oraz

d) w stosownych przypadkach, wymagania, aby cztonek gieldy przywrocit
ptynnos¢ na rynku zgodnie z ustalong ceng i wolumenem, tymczasowo, z
wyraznym zamiarem ztagodzenia skutkow duzej lub dominujacej
pozycji.”;

po art. 29b dodaje si¢ art. 29¢ w brzmieniu:

,»Art. 29¢. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$é
polegajaca na $wiadczeniu ustug w zakresie udostepniania informacji o transakcjach, po
uzyskaniu zezwolenia Komisji.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na
$wiadczeniu ustug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach powinien spetniaé
wymogi, o ktorych mowa w art.131c pkt 1-4 1 6.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
polegajaca na $wiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach w
przypadkach, o ktorych mowa w art. 131e pkt 1-4.”;

w art. 30 dodaje si¢ ust. 9 1 10 w brzmieniu:

,,9. Biegly rewident lub podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych
spotki prowadzacej rynek regulowany sa obowigzane niezwlocznie przekaza¢ Komisji
oraz radzie nadzorczej i1 zarzadowi spoiki informacje, w posiadanie ktorych weszli w

zwigzku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:
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powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez spotke, czionkow jej
zarzadu lub pracownikow przepisoOw prawa, zasad uczciwego obrotu lub interesow
uczestnikoOw obrotu;

powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tej spotki;

odmowe¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tej spoiki, wydanie
opinii negatywnej dotyczacej jej sprawozdania finansowego lub wniesienie
zastrzezen w tej opinii.

10. Wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 9, nie narusza obowigzku

zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 59 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych

rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym.”;

w dziale I w rozdziale 2 po oddziale 2 dodaje si¢ oddziat 2a w brzmieniu:

1))

2)

,,Oddziat 2a
Limity pozycji

Art. 32a. llekro¢ w rozdziale jest mowa o:

podmiocie finansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory jest:

a) firmg inwestycyjna,

b) zaktadem ubezpieczen,

c) funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjna, towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacym ASI w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

d) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z2016 r. poz. 291 1 615),

e) CCP,

f) Centralnym depozytem papierow warto$ciowych,

g) Krajowy Depozytem;

podmiocie niefinansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2

pkt 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) .../... z dnia 1 grudnia 2016 r.

uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w

odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych stosowania
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limitow pozycji dla towarowych instrumentéw pochodnych, zwanego dalej

,rozporzadzeniem C(2016) 4362”.

Art. 32b. 1. Komisja, w drodze decyzji, ustala limity otwartych pozycji dla
towarowych instrumentow pochodnych zgodnie z przepisami Rozdziatu 111
rozporzadzenia C(2016) 4362.

2. Do decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r.
— Kodeks postgpowania administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego. Informacje o ich wydaniu Komisja
przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomo$ci za posrednictwem agencji
informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

4. Limity pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, nie majg zastosowania do pozycji
otwartych przez podmiot niefinansowy lub pozycji otwartych na jego rachunek jezeli
mozna je zakwalifikowa¢ jako zmniejszajace ryzyko bezposrednio zwigzane z
dziatalno$ciag handlowa tego podmiotu niefinansowego. Pozycje zmniejszajaca ryzyko
zwigzane bezposrednio z dzialalno$cig handlowa podmiotu niefinansowego okresla sig¢
zgodnie z art. 7 rozporzadzenia C(2016) 4362.

5. Limity pozycji okreS$laja maksymalng ilo$¢ towarowych instrumentéw
pochodnych, ktére podmiot finansowy i niefinansowy moze otworzy¢ i ktére znajduja
si¢ w obrocie na rynku regulowanym Ilub poza rynkiem regulowanym, o ile s3
ekonomicznie rownowazne z tymi, ktore znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym.

6. Przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja zasigga opinii
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.

7. Komisja, po zasiggnieciu opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow Warto$ciowych, moze zmieni¢ wyznaczony limit pozycji zgodnie z opinig
tego Urzedu. W przypadku nieuwzglednienia jego opinii Komisja przekazuje mu swoje
stanowisko wraz z uzasadnieniem 1 publikuje stanowisko wraz z uzasadnieniem na
swojej stronie internetowe;j.

8. Limity pozycji okreslone przez Komisj¢ podlegaja przegladowi i weryfikacji
wedtug kryteriow okreslonych w sekeji Il rozporzadzenia C(2016) 4362.

9. W przypadku gdy jest to uzasadnione zapewnieniem plynnosci rynku i
prawidtowosci funkcjonowania tego rynku Komisja moze, w decyzji, o ktorej mowa w

ust. 1, ustali¢ limity nizsze niz okreSlone zgodnie z rozdziatlem III rozporzadzenia
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C(2016) 4362. Limity te nie mogg zosta¢ wprowadzone na dluzej niz 6 miesiecy. W
przypadku gdy jest to uzasadnione konieczno$cia zapewnienia plynnosci rynku i
prawidtowosci funkcjonowanie tego rynku Komisja moze przedluzyé okres
obowigzywania tego limitu o kolejne 6 miesigcy.

10. W przypadku wprowadzenia przez Komisj¢ limitow pozycji, o ktérych mowa
w ust. 8 Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i1 Papierow
Wartosciowych. W przypadku jego negatywnej opinii Komisja moze zmienic¢
wyznaczony limit pozycji zgodnie z ta opinig. W przypadku nieuwzglednienia opinii
Urzedu Komisja publikuje swoje stanowisko wraz z uzasadnieniem na swojej stronie
internetowe;.

11. W przypadku gdy wolumen obrotu towarowego instrumentu pochodnego
znajdujacego si¢ w obrocie w wigce] niz jednym panstwie cztonkowskim jest
najwickszy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, Komisja okresla jednolity limit
pozycji, ktory ma by¢ stosowany do wszystkich transakcji w ramach tego towarowego
instrumentu pochodnego. Komisja, okreslajac jednolity limit pozycji netto oraz zmiany
tego limitu, przeprowadza konsultacje z wlasciwymi organami innych panstw
cztonkowskich.

12. W przypadku gdy jednolity limit pozycji okreSlony przez wiasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, ktory jest wlasciwy ze wzgledu na najwigkszy wolumen
obrotu towarowym instrumentem pochodnym na rynku podlegajacym nadzorowi tego
organu, nie zapewnia:

1) zapobiegania wykorzystywaniu informacji poufnej, bezprawnemu ujawnianiu
informacji poufnej oraz manipulacji na rynku,

2) prawidlowej wyceny i warunkow rozliczania instrumentéw, w tym zapobiegania
pozycjom powodujacym zakldcenia na rynku, oraz zapewniania w szczegdlnosci
spojnosci miedzy cenami instrumentéw pochodnych w miesigcu dostawy a cenami
kasowymi towaru bazowego

- Komisja przekazuje swoje zastrzezenia temu organowi. W przypadku braku

porozumienia mi¢dzy organem wilasciwym a Komisjg moze ona skierowaé sprawe do

Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 19

rozporzadzenia 1095/2010.

13. W zakresie obrotu towarowym instrumentem pochodnym spoétka prowadzaca

rynek regulowany wspotpracuje z wilasciwymi organami systemow obrotu z innych
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panstw cztonkowskich, w ktérych odbywa si¢ obrot tym towarowym instrumentem
pochodnym, oraz podmiotami posiadajacymi otwarte pozycje w tym towarowym
instrumencie pochodnym, w szczegdlnosci przez wymiang informacji umozliwiajacych
kontrole otwartych pozycji w zakresie tego instrumentu.

14. W przypadku gdy limit pozycji, ustalany w drodze decyzji, o ktérej mowa w
ust. 1, dotyczy produktow energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym Komisja
powiadamia o wprowadzonym limicie Agencje¢ do spraw Wspotpracy Organow
Regulacji Energetyki.

15. W przypadku gdy limit ustalony w drodze decyzji, o ktéorej mowa w ust. 1,
dotyczy instrumentéw pochodnych, dla ktoérych instrumentem bazowym jest towar,
Komisja zawiadamia ministra wtasciwego do spraw rynkéw rolnych i wspotpracuje z
nim w tym zakresie.

Art. 32c. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania podmiotu finansowego lub podmiotu niefinansowego
lub wchodzace w skiad ich statutowych organoéw albo pozostajace z nimi w stosunku
pracy s3 obowigzane niezwlocznie sporzadzi¢ i przekazaé, na koszt tych podmiotow,
kopii dokumentow 1 innych no$nikoéw informacji oraz udzieli¢ pisemnych lub ustnych
wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje.

Art. 32d. 1. Jezeli jest to niezbedne dla zapewnienia prawidtowego funkcjonowania
rynku oraz bezpieczenstwa obrotu Komisja moze, w drodze decyzji, nakazaé
podmiotowi finansowemu lub niefinansowemu:

1) zmniejszenie wielkosci otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentow
pochodnych lub

2) zakaza¢ zawierania transakcji w zakresie okreslonego towarowego instrumentu
pochodnego.

2. Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja zawiadamia
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych oraz wlasciwy organ
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego o zamiarze zastosowania $rodkow, o ktorych
mowa w ust. 1, przekazujac jednoczes$nie informacje o przyczynach ich zastosowania,
imi¢ i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres podmiotu, wobec ktorego maja
by¢ zastosowane $rodki, a takze informacje o limicie, ktory obowigzuje podmiot

zgodnie z art. 32b ust. 3, o rodzaju towarowego instrumentu pochodnego, ktérego ten
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limit dotyczy, a takze o korzystaniu przez podmiot z wylaczenia ze stosowania limitow

pozycji oraz przyczynach tego wylaczenia.

3. Informacje, o ktéorym mowa w ust. 2, Komisja przekazuje Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych oraz wilasciwemu organowi
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, nie pozniej niz 24 godziny przed terminem
wydania decyzji.

4. W przypadku otrzymania przez Komisje zawiadomienia od organu nadzoru
panstwa czlonkowskiego o wprowadzeniu przez ten organ nakazu zmniejszenia
wielkosci otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych lub
zakazu zawierania transakcji w zakresie okreslonego towarowego instrumentu
pochodnego $rodkéw wobec okreslonego podmiotu finansowego lub niefinansowego,
Komisja moze wobec tego samego podmiotu zastosowac srodki, o ktérych mowa w ust.
1. W takim przypadku Komisja zawiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych o rodzaju wprowadzonego $rodka, nie pdzniej niz 24 godziny przed
wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

5. W przypadku gdy $rodek, o ktérych mowa w ust. 1, dotyczy produktow
energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym Komisja powiadamia o
wprowadzonych S$rodkach Agencj¢ do spraw Wspolpracy Organdéw Regulacji
Energetyki.

6. W przypadku gdy $rodek, o ktorych mowa w ust. 1, dotyczy instrumentow
pochodnych opartych na towarach rolnych Komisja zawiadamia i wspotpracuje w tym
zakresie z ministrem wtasciwym do spraw rolnictwa.

Art. 32e. 1. Firma inwestycyjna lub spotka prowadzaca rynek regulowany, podmiot
organizujacy alternatywny system obrotu lub podmiot prowadzacy zorganizowang
platforme obrotu, ktory dopuszcza do obrotu towarowe instrumenty pochodne lub
uprawnienia do emisji lub zwigzane z nimi instrumenty pochodne, jest obowigzany:

1) podawac¢ do publicznej wiadomos$ci za posrednictwem agencji informacyjnej, o
ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, cotygodniowe
sprawozdanie zawierajace zbiorcze zestawienie pozycji utrzymywanych przez
poszczegdlne podmioty w odniesieniu do poszczegdlnych towarowych
instrumentdw pochodnych lub uprawnien do emisji lub ich instrumentéw
pochodnych, bedacych przedmiotem obrotu w ich systemach obrotu, z

uwzglednieniem liczby dtugich 1 krotkich pozycji dla takich kategorii, ich zmian
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od czasu poprzedniego sprawozdania, procentowego udzialu catkowitej liczby

otwartych pozycji dla kazdej kategorii i liczby osob posiadajacych pozycje w

kazdej kategorii zgodnie z ust. 4, a takze przekazywac to sprawozdanie Komisji i

Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd 1 Papieréw Wartosciowych;

2) przekazywa¢ Komisji co najmniej raz dziennie oraz na kazde jej zadanie
kompletne zestawienie pozycji posiadanych w ramach tego systemu obrotu przez
wszystkie osoby, w tym czlonkéw lub uczestnikdéw oraz ich klientow.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna zawiera transakcje poza systemem obrotu
instrumentami finansowymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza systemem
obrotu innego panstwa cztonkowskiego, ktérych przedmiotem sg towarowe instrumenty
pochodne, uprawnienia do emisji lub ich instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w systemie obrotu innego panstwa czionkowskiego, lub posredniczy w
zawieraniu takich transakcji, firma inwestycyjna przekazuje, raz dziennie, organowi
nadzoru wilasciwemu dla systemu obrotu instrumentami finansowymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub organowi nadzoru wtasciwego dla systemu obrotu innego
panstwa cztonkowskiego, w ktorym te instrumenty finansowe znajduja si¢ w obrocie,
lub organowi nadzoru wiasciwego ze wzgledu na najwigkszy wolumen obrotu tym
instrumentem finansowym pelne zestawienie pozycji w zakresie tych instrumentow
finansowych lub ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, a takze pozycji jej klientow oraz klientow tych
klientow, zgodnie z art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, a w stosownych
przypadkach — zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 1227/2011.

3. Czlonkowie rynku regulowanego, alternatywnego systemu obrotu oraz
zorganizowanej platformy obrotu przekazuja, co najmniej raz dziennie, firmie
inwestycyjnej lub spotce prowadzacej rynek regulowany szczegdtowe informacje o ich
wlasnych pozycjach w kontraktach terminowych znajdujacych si¢ w obrocie na rynku
regulowanym, alternatywnym systemie obrotu lub na zorganizowanej platformie obrotu,
a takze o pozycjach swoich klientow oraz klientow tych klientéw.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a i b, s3 przekazywane w podziale na:

1) firmy inwestycyjne;
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2) fundusze inwestycyjne, alternatywne spotki inwestycyjne, towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, zarzadzajacych ASI, fundusze zagraniczne, unijne AFI lub
zarzadzajacy z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

3) inne instytucje finansowe, w tym zaktady ubezpieczen oraz fundusze emerytalne
lub towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

4) w przypadku uprawnien do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentow
pochodnych — operatorzy zobowigzani do przestrzegania wymogoéw okreslonych w
ustawie z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych;

5) inne podmioty.

5. Sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a, oraz zestawienia, o ktorych mowa
w ust. 2, zawierajg rozroznienie migdzy:

1) pozycjami zidentyfikowanymi jako pozycje, ktore obiektywnie zmniejszaja ryzyko
bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig handlowg oraz

2) innymi pozycjami.”;

w art. 69 w ust. 2:

a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) prowadzeniu alternatywnego systemu obrotu;”,

b) dodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu:

,»9) prowadzeniu zorganizowanej platformy obrotu.”;
po art. 69e dodaje si¢ art. 69f1 art. 69g w brzmieniu:

,HArt. 691, 1. Firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dzialalno$¢ polegajaca na
$wiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach, po uzyskaniu
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 131d.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 131d, moze by¢ udzielone réwnoczesnie z
udzieleniem zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.

3. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
maklerskiej Komisja moze udzieli¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 131d.

Art. 69g. 1. Firma inwestycyjna moze $wiadczy¢ ushugi posrednictwa w zawarciu
umowy lokaty strukturyzowanej lub wykonywa¢ czynnosci odpowiadajace dziatalnosci,

o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.
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2. W przypadku gdy firma inwestycyjna wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w

ust. 1, przepisy art. 76, art. 83a i art. 83b ust. 7-12 stosuje odpowiednio.”;

27) wart. 70:

a) wust. 1:

- pkt 3-5 otrzymujg brzmienie:

»3) podmiotéw prowadzacych dzialalnos¢ regulowang w rozumieniu ustawy z

4)

5)

dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej inng niz

dziatalno$¢ maklerska, wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2

w sposob okazjonalny, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, o ile

wykonywanie tych czynno$ci podlega odrgbnym przepisom lub zasadom

etyki zawodowej, chyba ze przepisy te wylaczaja mozliwosé

wykonywania tych czynnosci;

podmiotow wykonujacych wytacznie czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2

pkt 3, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe inne niz towarowe

instrumenty pochodne lub uprawnienia do emisji badz instrumenty

pochodne, jezeli instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, chyba

ze czynnosci te s3 wykonywane w ramach:

a) funkcji animatora rynku lub

b) czlonkostwa lub wuczestnictwa w rynku regulowanym lub
alternatywnym systemu obrotu, lub

c) bezposredniego elektronicznego dostgpu do systeméw obrotu
instrumentami finansowymi, lub

d) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
na rachunek dajacego zlecenie poprzez zestawianie zlecen;

cztonkow Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych 1 innych

krajowych podmiotéw wykonujacych podobne funkcje;”,

- po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a i 5Sb w brzmieniu:

»Ja) organéw publicznych powotanych do zarzadzania dlugiem publicznym

lub uczestniczacych w zarzadzaniu tym dtugiem, w tym lokujacych $rodki
pieniezne pochodzace z tego dlugu, z wylaczeniem podmiotow z
udziatem panstwa, ktorych przedmiot przedsigbiorstwa obejmuje
prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej lub jest zwigzany z nabywaniem

pakietu udziatow w innych podmiotach;
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Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci lub innych mig¢dzynarodowych
instytucji finansowych utworzonych przez dwa lub wigcej panstwa
cztonkowskie, ktorych celem jest uruchamianie wsparcia finansowego lub
swiadczenia pomocy finansowej na rzecz swoich cztonkoéw znajdujacych
si¢ w trudnej sytuacji finansowej, lub w stosunku do ktérych istnieje

zagrozenie wystgpienia takiej sytuacji;”,

- pkt 101 11 otrzymuja brzmienie:

,»10) podmiotdéw wykonujacych we wilasnym imieniu 1 na wilasny rachunek

11)

czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktorych przedmiotem sa
towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty
pochodne, jezeli instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, w tym
animatorow rynku albo podmiotow wykonujacych czynnosci okre§lone w
art. 69 ust. 2 pkt 1-2 1 4-8, ktérych przedmiotem sg towarowe instrumenty
pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, jezeli
instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji na rzecz klientow
korzystajacych z ustug $wiadczonych przez te podmioty w ramach
podstawowej dziatalno$ci gospodarczej tych podmiotow, ktora nie jest
dziatalnos$cig maklerska, jezeli czynnosci te:

a) maja charakter dodatkowy w stosunku do gléwnego przedmiotu
dziatalnosci tych podmiotow, przy czym przedmiot dziatalnosci tych
podmiotow jest ustalany na podstawie przedmiotu dzialalnosci grupy
kapitatowej, do ktorej te podmioty naleza, lub

b) nie sa3 wykonywane w ramach wykorzystania techniki handlu
algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci;

podmiotow §wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z

prowadzeniem dzialalno$ci regulowanej niebedacej dziatalno$cig

maklerska, o ile §wiadczenie tej ustugi nie jest odplatne;”,

- uchyla si¢ pkt 12—14;

- dodaje si¢ pkt 15-17 w brzmieniu:

,»15) operatorow statkdw powietrznych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy

z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazdw cieplarnianych, lub podmiotow prowadzacych instalacje oraz

podmiotow, o ktorych mowa art. 3 pkt 16 tej ustawy, wykonujacych



b)

—31-—

wylacznie czynno$ci okre§lone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktorych

przedmiotem sa uprawnienia do emisji, chyba zZe czynno$ci te sa

wykonywane w ramach:

a) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
na rachunek dajacego zlecenie,

b) wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej
czestotliwoscei;

16) operatoréw systemu przesylowego, o ktorych mowa w art. 3 pkt 24
ustawy — Prawo energetyczne, wykonujacych w celu wykonywania zadan
operatora czynno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2, majace za
przedmiot towarowe instrumenty pochodne, oraz podmiotéw, ktore w tym
zakresie wykonuja czynnosci w celu realizacji powierzonej przez
operatoréw catosci lub czesci takich zadan, chyba ze czynnosci te sa
wykonywane w ramach operacji na rynku wtornym, w tym na platformie
obrotu prawami przesylowymi bedacymi instrumentami finansowymi;

17) CDPW w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papierow warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych  depozytow  papierow  wartosciowych, zmieniajacego
dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
236/2012, w zwigzku z wykonywaniem zadan w zakresie, w jakim jest to
przewidziane w przepisach tego rozporzadzenia.”,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la—le w brzmieniu:

,»la. Przez wykonywanie czynno$ci w sposob okazjonalny, o ktéorych mowa w
ust. 1 pkt 3, rozumie si¢ spetlnianie warunkow przewidzianych w art. 4
rozporzadzenia C(2016) 2398.

1b. Przez charakter dodatkowy czynnosci w stosunku do gléwnego
przedmiotu dziatalnos$ci, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, rozumie si¢ spetnianie
warunkow przewidzianych w rozporzadzeniu C(2016) 2398.

lc. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, przed rozpoczeciem
wykonywania czynno$ci informuja Komisj¢ o zamiarze korzystania z wylaczenia.

W przypadku zamiaru korzystania z wylaczenia w nastgpnym roku kalendarzowym
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podmioty przekazuja Komisji, nie p6ézniej niz do dnia 31 grudnia, informacje w
tym zakresie.

1d. Korzystanie z wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, 6-8 i 10,
upowaznia do korzystania rowniez z wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4,
niezaleznie od charakteru czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 3.

le. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, lub
wchodzace w sktad jej statutowych organéw albo pozostajgce z tymi podmiotami w
stosunku pracy, sg obowigzane niezwlocznie sporzadzi¢ i przekazac, na koszt tego
podmiotu, kopii dokumentéw 1 innych no$nikéw informacji oraz udzielié
pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie korzystania z wylaczenia, w
szczegoOlnosci niezbednych do ustalenia, czy czynnosci majg charakter dodatkowy

czynnosci w stosunku do gtdwnego przedmiotu dziatalno$ci.”,

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt
1-7, do banku, o ktérym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio art. 72, art. 73 ust.
112, art. 74b—76, art. 79-81g, art. 83a, art. 83b— 831, art. 86 ust. 2, art. 90, a w
zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.”;
28) wart. 73:
a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

b)

»1. Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
rozumie si¢ nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na rachunek
zleceniodawcy lub dokonywanie innych czynnos$ci wywotujacych réwnowazne
skutki, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe. Umowa powinna by¢
zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem
detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych moze
rowniez polega¢ na zawieraniu na witasny rachunek umow kupna lub sprzedazy
instrumentow finansowych ze zleceniodawcg lub innych umoéw o rownowaznym
charakterze, w tym sprzedazy zleceniodawcy instrumentéw finansowych
emitowanych przez sprzedajacego lub wystawionych przez wystawiajacego.”,

uchyla si¢ ust. 3,
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¢) uchyla si¢ ust. 51,
d) po ust. 5Sh dodaje si¢ ust. 51 w brzmieniu:

,J1. Firma inwestycyjna moze wykorzystywac $rodki pieni¢zne powierzone
przez klienta i nalezace do niego instrumenty finansowe w przypadku gdy w celu
wykonania zlecenia tego klienta jest niezbedne ustanowienie przez firme¢
inwestycyjna odpowiedniego zabezpieczenia.”,

e) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a—6¢ w brzmieniu:

»0a. Firma inwestycyjna $§wiadczaca ustugi wykonywania zlecen jest
obowigzana, zgodnie z art. 67-69 rozporzadzenia C(2016) 2398, stosowac
rozwigzania 1 procedury zapewniajace niezwloczne, uczciwe 1 nalezyte
wykonywanie zlecen klientow w stosunku do zlecen innych klientéw oraz do
zleceh wilasnych firmy inwestycyjnej, obejmujace zapewnienie mozliwosci
wykonywania zlecen zgodnie z czasem ich przyjmowania.

6b. W przypadku gdy zlecenie dotyczace akcji bedacych przedmiotem obrotu
w systemie obrotu instrumentami finansowymi, ze wzgledu na okreslone przez
klienta warunki jego wykonania (limit ceny), nie moze by¢ wykonane natychmiast
po jego przyjeciu przez firme¢ inwestycyjng w zwigzku z warunkami panujacymi na
rynku, firma inwestycyjna, jezeli klient nie postanowit inaczej, jest obowigzana
upubliczni¢ warunki tego zlecenia w sposob latwo dostgpny dla innych
uczestnikow rynku; wymog upublicznienia warunkow zlecenia uwaza si¢ za
spelniony w przypadku, o ktérym mowa w art. 70 rozporzadzenia C(2016) 2398.

6¢. Przepisu ust. 6b nie stosuje si¢ do zlecen o duzej skali w poréwnaniu z
normalng wielko$cig rynkowa dla danych akcji w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia
C(2016) 2398, pod warunkiem uprzedniego poinformowania Komisji przez firme
inwestycyjng o zamiarze odstapienia od wykonania obowigzku, o ktérym mowa w
tym przepisie.”;

29) po art. 73 dodaje si¢ art. 73a—73d w brzmieniu:

,»Art. 73a. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ushugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentdéw finansowych jest obowigzana, zgodnie z art. 65 rozporzadzenia
C(2016) 2398, do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta,

uwzgledniajac w szczegodlnosci cene instrumentu finansowego, koszty zwigzane z
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wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia
transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia i jego charakter.

2. Przepis6w ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku gdy klient okreslit szczegdtowe
warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna posiada dostep do wiecej niz jednego
miejsca wykonania zlecenia w okres$laniu mozliwie najlepszego wyniku dla klienta jest
obowigzana uwzgledni¢ rowniez wielko$¢ opfat, ktére nalezne bylyby firmie za
wykonanie zlecenia, oraz koszty wykonania zlecenia, ktore zostalyby poniesione w
przypadku wykonania zlecenia w danym miejscu.

4. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez klienta detalicznego mozliwie
najlepszy wynik okresla si¢ w ujeciu ogodlnym, z uwzglednieniem ceny instrumentu
finansowego oraz kosztow zwigzanych z wykonaniem transakcji obejmujacych wszelkie
wydatki, jakie klient poniostby w zwigzku z wykonaniem zlecenia, w szczegdlnosci
oplaty transakcyjne, optaty z tytulu rozliczenia i rozrachunku transakcji oraz koszty
ponoszone na rzecz podmiotow trzecich uczestniczacych w wykonaniu zlecenia.

5.W zwigzku z kierowaniem zleceh do systemu obrotu instrumentami
finansowymi lub innych miejsc wykonania zlecenia firma inwestycyjna nie moze
przyjmowaé jakichkolwiek $wiadczen pienigznych Iub niepieni¢znych, ktore
naruszalyby jej obowiazki zwigzane z zarzadzaniem konfliktami intereséw oraz
przyjmowaniem $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych.

6. W odniesieniu do instrumentéw finansowych podlegajacych obowigzkowi
obrotu, o ktorym mowa w art. 23 lub art. 28 rozporzadzenia nr 600/2014, system obrotu
instrumentami finansowymi lub podmiot systematycznie internalizujacy transakcje sa
obowigzane podawa¢ nieodptatnie do publicznej wiadomosci, co najmniej raz w roku,
raport dotyczacy sposobu, w jaki wykonywano zlecenia w tym miejscu. W odniesieniu
do kazdego instrumentu finansowego raport obejmuje informacje dotyczace ceny
instrumentu finansowego, kosztow zwigzanych z wykonaniem zlecenia, czasu zawarcia
transakcji oraz prawdopodobienstwa zawarcia transakcji.

7. Przepis ust. 6 stosuje si¢ rowniez do obowigzku miejsca wykonania zlecen w
zakresie instrumentow finansowych innych niz okre§lone w tym przepisie, jezeli sa

przedmiotem obrotu w tym miejscu.
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8. Podanie przez miejsce wykonania zlecen do publicznej wiadomo$ci informacji,
o ktorych mowa w ust. 6 1 7, nastgpuje z uwzglednieniem art. 3 rozporzadzenia C(2016)
2398.

9. Firma inwestycyjna jest obowigzana informowac klienta o miejscu wykonania
jego zlecenia.

Art. 73b. 1. Firma inwestycyjna $§wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych jest obowigzana, zgodnie z art. 67 rozporzadzenia
C(2016) 2398, ustanowi¢ 1 wdrozy¢ rozwigzania w celu wykonania obowigzku, o
ktorym mowa w art. 73a ust. 1, w szczegolnosci dotyczace wdrozenia i1 przestrzegania
polityki wykonywania zlecen.

2. Polityka wykonywania zlecen powinna w odniesieniu do kazdej klasy
instrumentdw finansowych obejmowaé informacje o miejscach wykonania zlecen
wykorzystywanych przez firme¢ inwestycyjng oraz kryteria brane przez nig pod uwage
przy dokonywaniu wyboru tego miejsca. W polityce wykonywania zlecen firma
inwestycyjna wskazuje co najmniej miejsca wykonania zlecen, ktore wedhug racjonalne;j
oceny w sposoOb staty umozliwiajg uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

3. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi wykonywania zlecen firma
inwestycyjna jest obowigzana przekaza¢, zgodnie z art. 66 rozporzadzenia C(2016)
2398, klientowi lub potencjalnemu klientowi informacje dotyczace polityki
wykonywania zlecen. Informacje te powinny w sposob odpowiednio szczegotowy,
wyrazny 1 przystepny wyjasnia¢ klientowi, jak zlecenia bedg wykonywane przez firme
inwestycyjna. Przed rozpoczgciem $wiadczenia ustugi firma inwestycyjna jest
obowigzana uzyska¢ zgod¢ klienta na przyjeta przez firme polityke wykonywania
zlecen.

4. Firma inwestycyjna informuje klienta o mozliwosci wykonywania zlecen poza
miejscami wykonania wskazanymi w polityce wykonywania zlecen. Firma inwestycyjna
jest obowigzana uzyskac¢ uprzednig wyrazng zgode klienta na wykonanie jego zlecenia
poza systemem obrotu instrumentami finansowymi. Zgoda klienta moze mie¢ charakter
ogolny lub dotyczy¢ poszczegbdlnych transakc;i.

Art. 73c. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych jest obowigzana sporzadza¢ i podawac do
publicznej wiadomos$ci, w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych,

coroczny raport zawierajacy wykaz pigciu najlepszych miejsc wykonania zlecenia,
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ustalonych przy uwzglednieniu wolumenu obrotu zrealizowanego przez firm¢ w danym

miejscu oraz informacje¢ o jakosci wykonanych zlecen.

2. Podanie przez firm¢ inwestycyjng do publicznej wiadomosci raportu, o ktérym
mowa w ust. 1, nastepuje z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia C(2016) 2398.

Art. 73d. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentdow finansowych jest obowigzana monitorowa¢ skuteczno$é
wdrozonych rozwigzan dotyczacych wykonywania zlecen i stosowanej polityki
wykonywania zlecen.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana informowac klienta o kazdej istotnej
zmianie w sposobie oraz polityce wykonywania zlecen.

3. Firma inwestycyjna musi by¢ w stanie udowodni¢ klientowi, na jego zadanie, ze
zlecenie zostato wykonane zgodnie z wdrozong przez nig polityka wykonywania zlecen.

4. Wykonanie obowiazkow, o ktorych mowa w wust. 1-3, nastgpuje z
uwzglednieniem art. 67 rozporzadzenia C(2016) 2398”;
art. 74b otrzymuje brzmienie:

»Art. 74b. 1. Przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych polega na zobowigzaniu si¢ firmy inwestycyjnej do
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych do innego podmiotu, w tym do emitenta instrumentu finansowego,
wystawcy instrumentu finansowego lub sprzedajacego taki instrument w celu ich
wykonania lub

2) kojarzenie dwoch lub wigcej podmiotow w celu doprowadzenia do zawarcia
transakcji migdzy tymi podmiotami.
2.Umowa o przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych jest zawierana w formie pisemnej, a w przypadku umowy

zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.”;

po art. 74c dodaje si¢ art. 74d—74h w brzmieniu:

,»Art. 74d. Nabywanie lub zbywanie na wlasny rachunek instrumentow
finansowych polega na nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych albo innych

czynno$ciach wywolujacych rownowazne skutki, ktorych przedmiotem sg instrumenty
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finansowe, dokonywane z kapitalu wlasnego, w tym wynikajace z pelnienia funkcji

animatora rynku.

Art. 74e. 1. Firma inwestycyjna nabywajaca lub zbywajaca instrumenty finansowe
przez wykorzystywanie handlu algorytmicznego jest obowigzana opracowac, wdrozy¢ 1
stosowa¢ adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu:

1) zapewnienie odpornosci i wydajnosci urzadzen i systemoé6w informatycznych w
stopniu odpowiadajacym skali prowadzonej dzialalnosci w szczegdlnosci limitom i
progom transakcyjnym;

2) zapobiezenie nieprawidlowemu wptywowi urzadzen i systemow informatycznych
na sprawny i bezpieczny obrot instrumentami finansowymi, w szczeg6lnosci przez
kierowanie btgdnych zlecen;

3) uniemozliwienie wykorzystania urzadzen i systemOw informatycznych w sposéb
naruszajacy przepisy rozporzadzenia 596/2014 lub regulacje systeméw obrotu
instrumentami finansowymi;

4) zapewnienie cigglosci obstugi oraz pracy urzadzen i systemow informatycznych
wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana monitorowac 1 przeprowadzac testy w
zakresie oceny prawidlowosci dzialania urzadzen i systeméw informatycznych w celu
identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych naruszen wymogéw, o
ktérych mowa w ust. 1.

3. W przypadkach okreslonych w ust. 1 1 2 firma inwestycyjna stosuje warunki
organizacyjne, o ktorych mowa w art. 1-18 rozporzadzenia C(2016) 2398.

4. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, jest obowigzana informowaé
Komisje lub organ nadzoru panstwa czlonkowskiego wlasciwego ze wzgledu na
siedzibg systemu obrotu instrumentami finansowymi, ktorej firma jest czlonkiem lub
uczestnikiem, o fakcie wykorzystywania handlu algorytmicznego w prowadzonej
dziatalnosci.

5. Firma inwestycyjna przekazuje Komisji informacje dotyczace modelu handlu
algorytmicznego wykorzystywanego w prowadzonej dziatalno$ci oraz wykazujace
spetnienie warunkéw, o ktorych mowa w ust. 11 2.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana dokumentowaé czynno$ci zwigzane z
wykorzystywaniem handlu algorytmicznego w prowadzonej dzialalno$ci w sposob

pozwalajacy na wykazanie spetnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 11 2.
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7. W przypadku gdy firma inwestycyjna w prowadzonej dziatalno$ci wykorzystuje
technike handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci obowigzek, o ktérym mowa
w ust. 6, obejmuje rowniez chronologiczng rejestracj¢ wyslanych przez firme zlecen
wraz z ich parametrami 1 odniesieniem do notowan instrumentow finansowych z
systemOw obrotu instrumentami finansowymi, a takze uwzglednieniem okolicznosci ich
wykonania, modyfikacji, odrzucenia lub anulowania. Firma inwestycyjna przechowuje
zlecenia w sposob okreslony w art. 28 rozporzadzenia C(2016) 2398, przez okres w nim
wskazany.

Art. 74f. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna w ramach wykonywania funkcji
animatora rynku wykorzystuje handel algorytmiczny w celu wtasciwego wykonywania
czynno$ci animatora:

1) uwzglednia ptynnos¢, skale i specyfik¢ danego systemu obrotu instrumentami
finansowymi oraz wlasciwosci danego instrumentu finansowego begdacego
przedmiotem czynno$ci animatora;

2) regularnie dostarcza plynno$¢ instrumentowi finansowemu w sposob, jakiego
mozna racjonalnie oczekiwaé; w tym celu wykonuje czynno$ci animatora w
sposOb ciagly, przez okres§long liczb¢ godzin, w ramach notowan instrumentu
finansowego prowadzonych przez system obrotu instrumentami finansowymi;

3) zawiera z podmiotem prowadzacym system obrotu instrumentami finansowymi, w
formie pisemnej, umowe, ktorej przedmiotem jest co najmniej okreslenie sposobu
wykonania obowigzkéw, o ktorych mowa w pkt 2;

4) opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne i skuteczne rozwigzania majace na celu
zapewnienie wykonania obowigzkow okreslonych w umowie, o ktérej mowa w pkt
3.

2. Firma inwestycyjna wykonuje funkcje¢ animatora rynku z wykorzystaniem
handlu algorytmicznego w przypadku, gdy bedac czlonkiem lub uczestnikiem danego
systemu obrotu instrumentami finansowymi, w ramach dziatalno$ci nabywania lub
zbywania instrumentow finansowych na wlasny rachunek, sktada rynkowe oferty
nabycia lub zbycia jednego lub wigcej instrumentow finansowych, skutkujace
zapewnieniem plynnosci obrotu w sposob ciagly i regularny.

Art. 74g. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej, umozliwi¢ swojemu klientowi skorzystanie z bezposredniego elektronicznego

dostgpu firmy do systemu obrotu instrumentami finansowymi w celu skladania przez
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niego zlecen nabycia lub zbycia instrumentu finansowego 1 zawierania transakcji
wskutek takich zlecen. Umowa okre$la prawa 1 obowiazki klienta oraz firmy
inwestycyjnej w zwigzku z umozliwieniem takiego dostepu, w tym gwarantujgce prawo
firmy inwestycyjnej do monitorowania zlecen 1 transakcji klienta w celu
przeciwdziatania 1 ujawniania przez firme¢ inwestycyjng naruszen przepisow prawa lub
regulacji systemu obrotu instrumentami finansowymi, dokonywanych wskutek zlecen
sktadanych przez klienta lub transakcji zawartych wskutek takich zlecen.

2. Firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za naruszenia i szkody powstate
wskutek sktadania przez klienta zlecen i transakcji zawartych w wyniku takich zlecen
niezgodnie z przepisami prawa lub regulacjami systemu obrotu instrumentami
finansowymi. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej z tytulu niewykonania lub
nienalezytego wykonywania umowy nie mozna wylaczy¢ ani ograniczy¢.

3. Firma moze zawrze¢ umowg, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli opracuje, wdrozy i
stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu zapewnienie
prawidtowego korzystania z takiego dostepu przez swoich klientow.

4. Rozwiazania, o ktérych mowa w ust. 3, zapewniaja:

1) weryfikacje 1 ocen¢ klientdow zamierzajacych korzysta¢ lub korzystajacych z
bezposredniego elektronicznego dostepu, pod katem prawidlowosci wypetniania
przez nich obowigzkéw wynikajacych z takiego dostepu;

2) wprowadzenie mechanizméw, ktore uniemozliwialyby, wskutek zawierania
transakcji, przekraczanie przez klientow limitow i progdéw transakcyjnych, limitow
ustanowionych dla prawidlowego rozliczenia 1 rozrachunku zawieranych
transakcji, dokonywanie naruszen przepisow prawa lub regulacji systemu obrotu
instrumentami  finansowymi lub powstawania innego ryzyka dla firmy
inwestycyjne;j.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 1 4, firma inwestycyjna stosuje
szczegotowe warunki organizacyjne okreslone w art. 19-23 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) .../... z dnia 19 lipca 2016 r. uzupehiajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych
prowadzacych handel algorytmiczny (Dz. Urz. UE L ...), zwanego dalej
"rozporzadzeniem C(2016) 4478".
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6. Firma inwestycyjna jest obowigzana informowa¢ Komisje lub organ nadzoru
panstwa cztonkowskiego wtasciwego ze wzglegdu na siedzibe systemu obrotu
instrumentami finansowymi, ktorej firma jest cztonkiem lub uczestnikiem, o fakcie
umozliwiania klientom bezposredniego dostepu elektronicznego do systemu obrotu.

7. Firma inwestycyjna przekazuje Komisji informacje dotyczace bezposredniego
dostepu elektronicznego do systemu obrotu umozliwianego klientom oraz wykazujace
spetnienie warunkéw, o ktorych mowa w ust. 3 1 4.

8. Firma inwestycyjna jest obowigzana dokumentowa¢ czynno$ci zwigzane z
umozliwianiem klientom bezposredniego dostepu elektronicznego do systemu obrotu w
sposob pozwalajacy na wykazanie spetnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 3 1 4.

Art. 74h. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej, zobowigza¢ si¢ do wykonywania na rzecz podmiotu, zgodnie z zasadami
okreslonymi w regulaminie podmiotu rozliczajacego, obowigzkoéw wynikajacych z
rozliczania transakcji zawartych przez ten podmiot. Umowa okresla prawa i obowiazki
podmiotu oraz firmy inwestycyjnej w zwiazku z wykonywaniem obowigzkow
wynikajacych z rozliczenia takich transakcji.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana opracowac, wdrozy¢ i1 stosowac¢ adekwatne
oraz skuteczne rozwigzania majace na celu zapewnienie prawidlowego wykonywania
przez te podmioty obowigzkow zwigzanych z rozliczeniem, w szczeg6lno$ci obejmujace
okres§lenie warunkow, ktore musi spetni¢ podmiot, ograniczajacych ryzyko firmy
inwestycyjnej 1 podmiotu rozliczajgcego zwigzanego z nierozliczeniem transakcji.

3. W przypadku. o ktorym mowa w ust. 2, firma inwestycyjna stosuje rozwigzania
okreslone w art. 24-27 rozporzadzenia C(2016) 4478.”;
art. 75 otrzymuje brzmienie:

»Art. 75. 1. Zarzadzanie portfelem, w ktorego sktad wchodzi jeden lub wicksza
liczba instrumentow finansowych, polega na podejmowaniu 1 realizacji decyzji
inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach pozostawionych przez klienta do
dyspozycji zarzadzajacego $srodkow pienieznych lub instrumentéw finansowych.

2.Umowa o zarzadzanie portfelem jest zawierana w formie pisemnej, a w
przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.”;

art. 76 otrzymuje brzmienie:
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,»Art. 76. 1. Doradztwo inwestycyjne polega na przygotowywaniu, z inicjatywy
firmy inwestycyjnej albo na wniosek klienta, oraz przekazywaniu klientowi okreslone;
w art. 9 rozporzadzenia C(2016) 2398 pisemnej lub ustnej zindywidualizowanej
(osobistej) rekomendacji dotyczacej nabycia lub zbycia jednego lub wigcej
instrumentow finansowych badz dokonania innej czynnosci wywotujacej rownowazne
skutki, ktorej przedmiotem s3 instrumenty finansowe, albo powstrzymania si¢ od
wykonania takiej czynno$ci.

2. Firma inwestycyjna moze $wiadczy¢ usluge doradztwa inwestycyjnego w
sposoOb niezalezny; przepisy art. 83c ust. 6 stosuje si¢.”;

w art. 78:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, 1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF:

1) ustanawia przejrzyste zasady dotyczace kryteriow ustalania instrumentow
finansowych, ktore moga by¢ przedmiotem obrotu w ramach kazdego z tych
systemow obrotu;

2) stosuje przejrzyste zasady uczciwego i1 prawidlowego obrotu oraz obiektywne
kryteria skutecznej realizacji transakcji;

3) posiada mechanizmy zapewniajagce nalezyte zarzadzanie techniczng
eksploatacja, w tym skuteczne procedury awaryjne umozliwiajace zarzadzanie
ryzykiem zaktocenia funkcjonowania systemu.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la—le w brzmieniu:

»la. Dostep do systemow obrotu, o ktorych mowa w ust. 1, jest udzielany
wedlug podlegajacych publikacji przejrzystych i1 niedyskryminujacych zasad,
stworzonych na podstawie obiektywnych kryteriow. W przypadku ASO przepisy §
12 ust. 3 pkt 4 rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 stosuje
si¢ odpowiednio.

1b. Dostep do kazdego z systemow obrotu, o ktorych mowa w ust. 1, posiada
co najmniej trzech cztonkdéw, uczestnikow lub klientow wykazujacych sig
znacznym stopniem aktywnos$ci, z ktorych kazdy ma mozliwo$¢ interakcji
odpowiednio ze wszystkimi pozostatymi cztonkami, uczestnikami lub klientami w
odniesieniu do ksztaltowania si¢ cen w systemie.

lc. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF monitoruje oraz

identyfikuje:
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1) potencjalne konflikty interesow, jakie moga powsta¢ pomiedzy interesem
ASO, OTF, firmg inwestycyjng lub jej wlascicielami, a koniecznoscia
zapewnienia nalezytego funkcjonowania ASO lub OTF;

2) negatywne skutki, jakie w zwigzku z tymi konfliktami interesow moga
wystgpi¢ dla funkcjonowania ASO Iub OTF lub dla ich cztonkow,
uczestnikow lub klientow.
1d. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF ustanawia mechanizmy

zarzadzania konfliktami interesow, o ktérych mowa w ust. 3.
le. Do prowadzenia ASO i OTF przepisy art. 18b ust. 1 1 2 oraz

rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 stosuje sie¢

odpowiednio.",

ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO albo w
OTF lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna prowadzaca ASO
lub OTF, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym ASO lub OTF lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania ASO Iub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub OTF, lub naruszenia interesow inwestoréw,
Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.”,
po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w ust. 3, w
przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub OTF lub naruszenia interesOw inwestorow.”,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.Na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe w przypadku

gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub
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OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub OTF, lub

powoduje naruszenie interesOw inwestorow.”,
f)  ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»/. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO zapewnia sprawny i prawidlowy
rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w tym systemie, przez zawarcie
umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku oraz rozliczenia
transakcji.”,

g) dodaje si¢ ust. 12—14 w brzmieniu:

,»12. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF zapewnia sprawny i prawidtowy
rozrachunek oraz rozliczenie transakcji zawartych w systemie.

13. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje cztonkow,
uczestnikow lub klientow o ich obowigzkach w zakresie rozrachunku transakcji.

14. Firma inwestycyjna upewnia si¢ czy istnieje dostep do wystarczajacych
publicznie dostepnych informacji umozliwiajacych czionkom, uczestnikom lub
klientom formutowanie opinii inwestycyjnych, uwzgledniajac zaréwno charakter
cztonkow, uczestnikéw lub klientow, jak 1 rodzaje instrumentow wprowadzanych
do obrotu w ASO Ilub OTF, a w przypadku ich braku zapewnia ich dostgp
czlonkom lub uczestnikom ASO lub klientom OTF.”;

35) po art. 78a dodaje si¢ art. 78b—78g w brzmieniu:

,»Art. 78b. 1. Firma  inwestycyjna  prowadzaca ASO  ustanawia  zasady
wykonywania zlecen w systemie, ktore pozwalaja na wykonywanie zlecen w sposob
nieuznaniowy.

2. Zasady wykonywania zlecen nie moga przewidywa¢ zaangazowania Srodkow
wlasnych firmy inwestycyjnej w wykonywanie zlecen w systemie lub zestawiania
zlecen w sposob okreslony w art. 3 pkt 2c¢.

3. Do transakcji zawieranych w ASO pomigdzy jego cztonkami oraz do umowy
pomigdzy firmg inwestycyjng prowadzaca ASO a czlonkiem ASO o korzystanie z
systemu, przepisow art. 73 ust. 6a—6¢, art. 73a ust. 1-5, art. 82a, art. 83b ust. 8 oraz art.
83c—83h nie stosuje si¢.

4. Do firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO stosuje przepisy art. 8la, art. 81c—
81le, art. 83a ust. 1, ust. 4 1 ust. 4a oraz art. 83b.

Art. 78c. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF ustanawia zasady wykonywania

zlecen w systemie, ktore pozwalajg na wykonywanie zlecen w sposdb uznaniowy.
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2. Zasady prowadzenia OTF nie przewiduja zaangazowania $rodkéw wiasnych
firmy inwestycyjnej w wykonywanie zlecen w systemie albo $rodkéw finansowych
jakiegokolwiek innego podmiotu stanowigcego czg$¢ tej samej grupy kapitalowej, do
ktorej nalezy firma inwestycyjna.

3. Wykonywanie zlecen w OTF moze polega¢ na zestawianiu zlecen, pod
warunkiem uzyskania zgody klienta. W takim przypadku firma inwestycyjna ustanawia
skuteczne mechanizmy zapobiegajace naruszeniu warunkéw zestawiania zlecen.

4. Przepis w ust. 2 nie ma zastosowania w przypadku, gdy przedmiotem obrotu w
OTF jest dlug panstwowy w rozumieniu art. 1 ust. 1 lit f rozporzadzenia 236/2016, dla
ktérego nie ma ptynnego rynku.

5. Nie podlegaja obrotowi w OTF instrumenty pochodne odnoszace si¢ do klasy
instrumentdw pochodnych, ktéory ogloszono jako podlegajacy obowigzkowemu
rozliczeniu zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Art. 78d. 1. Firma inwestycyjna nie moze jednoczes$nie prowadzi¢ OTF oraz
wykonywa¢ czynno$ci jako podmiot systematycznie internalizujacy transakcje.

2. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF nie moze zezwala¢ na taczenie zlecen
bedacych w OTF ze zleceniami lub kwotowaniami podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje lub zleceniami innego OTF.

3. Udzial w OTF animatora rynku jest dopuszczalny pod warunkiem braku bliskich
powigzan z firma inwestycyjna prowadzaca OTF.

Art. 78e. 1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 78c, przyjmuje si¢, ze firma
inwestycyjna prowadzaca OTF dziata uznaniowo wylacznie jezeli podejmuje dziatania
polegajace na:

1) o ztozeniu lub wycofaniu zlecenia z OTF lub

2) powstrzymaniu si¢ od zestawienia danego =zlecenia klienta ze zleceniami
dostepnymi w systemie w danym czasie, jezeli jest to zgodne ze szczegdtowymi
wskazowkami klienta oraz obowigzkiem wykonywania zleceh na warunkach
najbardziej korzystnych dla klienta.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna ustala, czy 1 kiedy
zestawi¢ zlecenia dwoch lub wiecej klientow oraz w jakiej wielkosci.

3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych innych niz udzialowe firma
inwestycyjna prowadzaca OTF moze ulatwia¢ negocjacje miedzy klientami w celu

zestawienia ze sobg dwoch lub wigcej zlecen w jednej transakcji.
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4. Do wykonywania zlecen klientow w OTF stosuje si¢ przepisy art. 73 ust. 6a—6¢,
art. 73a—73d, art. 82a, art. 83b ust. 8 oraz art. 83¢—83h.

Art. 78f. Firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu moze
wystgpi¢ do Komisji z wnioskiem o wpisanie tego alternatywnego systemu obrotu do
rejestru alternatywnych systemoéw obrotu instrumentami finansowymi matych 1 srednich
przedsigbiorcow, jezeli:

1) w momencie sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowa emitentow,
ktorych instrumenty finansowe sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu, stanowig emitenci bedacy matym lub §rednim przedsi¢biorca, zgodnie z art.
78 ust. 1 rozporzadzenia C(2016) 2398;

2) spelnia warunki okreslone w art. 78 ust. 2 rozporzadzenia C(2016) 2398;

3) posiada rozwigzania techniczne i1 organizacyjne zapewniajace, ze emitenci, ktorych
instrumenty sg wprowadzone do tego systemu, osoby pelnigce na rzecz tych
emitentow obowiazki kierownicze, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25
rozporzadzenia nr 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorych mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia nr 596/2014, spetniaja wymogi okreslone w
art. 19 ust. 1 rozporzadzenia nr 596/2014;

4) posiada skuteczne rozwigzania techniczne i organizacyjne, stuzace zapobieganiu
przypadkom naduzy¢ na rynku oraz ich wykrywanie, zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia nr 596/2014.

2. Wniosek o wpis do rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, lub dokumenty do niego
zalaczone powinny zawiera¢ informacje 1 dokumenty potwierdzajace spetnianie przez
firme¢ inwestycyjng prowadzacg alternatywny system obrotu warunkow, o ktérych mowa
w ust. 1.

3. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli
alternatywny system obrotu, ktorego dotyczy wniosek, nie spelnia warunkow
okreslonych w tym przepisie.

4. Komisja skresla alternatywny system obrotu prowadzony przez firme
inwestycyjng z rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli:

1) firma zlozyla wniosek o wykreslenie z rejestru;

2) firma przestata spelnia¢ warunki, ktore byly podstawa wpisu do rejestru.
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5. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
0 wpisaniu alternatywnego systemu obrotu instrumentami finansowymi matych i
srednich przedsigbiorcoOw do rejestru lub jego skresleniu.

6. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone do ASO MSP lub do
alternatywnego systemu obrotu instrumentami finansowymi matych 1 S$rednich
przedsigbiorcow zarejestrowanego w innym panstwie cztonkowskim za zgoda emitenta
moga byé wprowadzone do innego ASO MSP. W takim przypadku emitent podlega
obowigzkom zwigzanym ze stosowaniem tadu korporacyjnego 1 obowigzkom
informacyjnym obowiazujacym w ASO MSP, do ktérego instrumenty finansowe
emitenta zostaty wprowadzone w pierwszej kolejnosci.

Art. 78g. 1. Przy dokonywaniu zgloszenh w imieniu firmy inwestycyjnej na
podstawie art. 26 rozporzadzenia nr 600/2014 system obrotu stosuje mechanizmy
zapewniajace zabezpieczenie 1 uwierzytelnienie $rodkow przesytu informacji,
minimalizujagce ryzyko znieksztalcenia danych i nieupowaznionego dostgpu oraz
zapobiegajace wyciekowi informacji.

2. System obrotu posiada systemy zapasowe zapewniajagce mozliwos¢ oferowania
swoich ustug 1 ich utrzymanie w kazdym czasie.”;

w art. 79:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Zakazane jest wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2, na rzecz
wiecej niz jednej firmy inwestycyjnej.”,

b) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Komisja prowadzi rejestr agentow firm inwestycyjnych, z ktorymi firmy
inwestycyjne zawarly umowe, o ktorej mowa w ust. 1. Rozpoczecie wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2, moze nastagpi¢ po wpisaniu agenta firmy
inwestycyjnej do rejestru.”;

art. 81a otrzymuje brzmienie:

,Art. 8la. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej, powierzy¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywanie
czynnosci, o ktorych mowa w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia C(2016) 2398.

3. W przypadku gdy powierzenie dotyczy istotnych krytycznych lub waznych
funkcji operacyjnych w rozumieniu art. 30 rozporzadzenia C(2016) 2398 stosuje si¢ art.

31132 tego rozporzadzenia.”,;
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uchyla si¢ art. 81b;
art. 81c—81e otrzymuja brzmienie:

,Art. 81c. 1. Odpowiedzialno$ci przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego
wobec firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, w zakresie innym niz
wskazany w ust. 2 tego artykutu, nie mozna wytaczy¢ ani ograniczy¢.

2. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez przedsigbiorce lub
przedsigbiorce zagranicznego umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, w zakresie innym
niz wskazany w ust. 2 tego artykutu, , nie mozna wytaczy¢ ani ograniczy¢.

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy,
o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, co najmniej na 14 dni przed jej zawarciem, dotaczajac
projekt umowy.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o kazdej zmianie, rozwigzaniu lub
wygasnieciu umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, w terminie 14 dni od dnia takiego
zdarzenia.

Art. 81e. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana sprawowac¢ biezacy nadzor oraz
dokonywa¢ biezacej oceny jakosci 1 prawidlowos$ci wykonywania czynnoS$ci
powierzonych na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1. W tym celu firma
inwestycyjna opracowuje, wdraza i1 stosuje adekwatne i1 skuteczne rozwigzania
techniczne i organizacyjne w szczegolnosci z zakresu rachunkowosci, systemu kontroli
wewnetrznej, systemu zarzadzania ryzykiem oraz ochrony i przetwarzania informacji
stanowigcych tajemnice zawodowa.

2. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w art. 81la ust. 1, zostala zawarta z
podmiotem nalezagcym do tej samej grupy kapitalowej, do ktérej nalezy firma
inwestycyjna, przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio.”;
uchyla si¢ art. 81f1 art. 81g;

w art. 82:
a) ust. 1-2a otrzymujg brzmienie:
,»Art. 82. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci
maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2, zawiera:
1) informacje, o ktérych mowa w art. 1-7 oraz art. 8 ust. 2 rozporzadzenia

delegowanego Komisji (UE) .../... z dnia 14 lipca 2016 r. uzupehiajacego
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dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych informacji i wymogow
w zakresie udzielania zezwolen firmom inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L ...),
zwanego dalej "rozporzadzeniem C(2016) 4417";

oswiadczenia cztonkow zarzadu albo wspolnikow lub komplementariuszy w
spotce osobowej, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona,
jak rowniez innych osob, ktéore odpowiadaja za rozpoczgcie przez
wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej lub bedg nig kierowac, z wylaczeniem
wspolnikéw oraz komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego
dzialajacego w formie spotki osobowej, ktorym nie przystuguje prawo
prowadzenia spraw spotki lub jej reprezentowania zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ze nie byly
uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestepstwa
skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu,
obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieni¢gdzmi i papierami wartosciowymi,
przestgpstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowe;,
przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz ze w
okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku nie zostaty ukarane w
trybie administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru za naruszenie
przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgcg dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz.
UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, Dz. Urz. UE L 208 z 2.08.2013, str. 73, Dz.
Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190,
Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 1) lub przepisow rozporzadzenia
575/2013;

w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia alternatywnego systemu
obrotu — informacje wskazane w art. 2 i art. 3, w formie pisemnej, w formacie

wskazanym w art. 9 rozporzadzenia 2016/824;
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4) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia zorganizowanej platformy
obrotu — informacje wskazane w art. 2 i art. 6 rozporzadzenia 2016/824, w
formie pisemnej, w formacie wskazanym w art. 9 rozporzadzenia 2016/824.

2. Do wniosku, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2a, dotgcza si¢:

1) procedury oraz opis rozwigzan i systemoéw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2
rozporzadzenia 596/2014;

2) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1
rozporzadzenia 596/2014 — w przypadku gdy wnioskodawca zamierza
organizowac:

a) alternatywny system obrotu lub
b) zorganizowang platforme obrotu;

3) list¢ makleréw papieréow wartosciowych lub doradcow inwestycyjnych
zatrudnionych przez wnioskodawce;

4)  w przypadku wnioskodawcy korzystajacego z wyltaczenia wynikajacego z art.
98 ust. 9 — dokument potwierdzajacy zawarcie umowy ubezpieczenia.
2a. O$wiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, sktada si¢ pod rygorem

odpowiedzialnos$ci karnej. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w

nim klauzuli nastgpujacej tresci: "Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za

ztozenie falszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o

odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie falszywych zeznan.”,

uchyla si¢ ust. 3,

ust. 3a—5 otrzymuja brzmienie:

»3a. Przez osoby powigzane rozumie si¢:

1) osobe wchodzaca w sktad statutowych organow firmy inwestycyjnej, a w
przypadku firmy inwestycyjnej prowadzonej w formie spotki osobowej
rowniez wspoélnika lub komplementariusza;

2) osobg pozostajaca z firmg inwestycyjng w stosunku pracy, zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze;

3) osobe powigzana, o ktérej mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia C(2016) 2398.
4. W celu ustalenia wplywu wywieranego przez podmiot posiadajacy

posrednio lub bezposrednio akcje lub udzialy wnioskodawcy w liczbie

zapewniajacej co najmniej 10% ogolnej liczby glosow na sposob prowadzenia

dziatalno$ci maklerskiej, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego
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zabezpieczenia interesow klientow, Komisja moze zadaé przedstawienia innych

danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepisy ust. 4 dotyczace akcji lub akcjonariuszy stosuje si¢ odpowiednio
do udziatow lub wspolnikow w przypadku, gdy wnioskodawcg jest spotka z
ograniczong odpowiedzialnos$cia.”;

po art. 82 dodaje si¢ art. 82a w brzmieniu:

,»Art. 82a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢ osoby posiadajace
odpowiednig wiedze 1 kompetencje w zakresie:

1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o wustugach
maklerskich oraz instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;
2) wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Firma inwestycyjna spetnia wymog, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jezeli
zatrudnia, na podstawie umowy o pracg, osoby posiadajagce tytul doradcy
inwestycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych.”;

w art. 83 w ust. 1 uchyla sie pkt 3;
w art. 83a:
a) ust. la otrzymuje brzmienie:

»la. Firma inwestycyjna jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego
zglaszania wskazanemu czlonkowi zarzadu, a w szczegolnych przypadkach —
radzie nadzorczej, naruszen prawa, W tym rozporzadzenia 596/2014,
rozporzadzenia 600/2014 oraz procedur i1 standardéow etycznych obowigzujacych w
firmie inwestycyjne;j.”;

b) uchyla si¢ ust. 21 3,
¢) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a—3f w brzmieniu:

»3a. Ustanowiony w firmie inwestycyjnej system wynagradzania o0sOb
$wiadczacych prace na jej rzecz, uczestniczacych w $wiadczeniu ushug
maklerskich, w szczeg6lno$ci obstugujacych klienta lub potencjalnego klienta,
powinien wspiera¢ wykonanie obowiazku, ktorym mowa w art. 83c ust. 1, oraz by¢
srodkiem ograniczajacym ryzyko wystgpienia konfliktu interesow.

3b. Firma inwestycyjna jest obowigzana okresli¢, wdrozy¢ i utrzymywac
organizacj¢ przedsigbiorstwa w sposdb zapewniajacy odpowiednig liczbe osob
$wiadczacych pracg na jej rzecz wymaganej do prawidlowego $wiadczenia ustug

maklerskich oraz posiadanie przez te osoby odpowiedniej wiedzy 1 kompetencii.
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3c. Firma inwestycyjna jest obowigzana opracowac, wdrozy¢ i stosowal
regulaminy $wiadczenia ustug maklerskich, procedury oraz inne regulacje
wewnegtrzne w  zakresie niezbednym do prawidlowego $wiadczenia ushug
maklerskich.

3d. Przy wykonywaniu obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1, 3b i 3¢, firma
inwestycyjna powinna uwzglednia¢ zakres, skal¢ 1 zlozono$¢ prowadzone;j
dziatalnosci.

3e. Firma inwestycyjna jest obowigzana opracowaé, wdrozy¢ 1 stosowac
polityke w zakresie $wiadczenia ustug maklerskich i instrumentoéw finansowych
bedacych jej przedmiotem, uwzgledniajaca charakterystyke oraz potrzeby klientow
lub potencjalnych klientow oraz poziom akceptowanego przez firm¢ poziomu
ryzyka.

3f. Firma inwestycyjna jest obowigzana monitorowac¢ 1 regularnie oceniaé
adekwatno$¢ celow strategicznych firmy przyjetych w $wiadczeniu ustug
maklerskich oraz adekwatno$¢ i skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan, regulacji i
polityk w organizacji przedsigbiorstwa.”,

d) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Firma inwestycyjna, w zakresie i na zasadach okreslonych w art. 72-76
rozporzadzenia C(2016) 2398, jest obowigzana ewidencjonowaé i archiwizowaé
dokumenty, nagrania oraz inne nos$niki informacji sporzadzane lub otrzymywane w
zwiazku ze $§wiadczonymi ustugami maklerskimi.”,

e) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

4a. Obowigzek archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 4, wygasa z uptywem
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym dokumenty
lub nos$niki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku
regulaminow, procedur oraz innych regulacji wewngtrznych — z uptywem 5 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktorym przestaty one
obowigzywac.”;

45) po art. 83a dodaje si¢ art. 83b—831 w brzmieniu:
»Art. 83b. 1. Przy  opracowywaniu, wdrazaniu 1 stosowaniu rozwigzan
technicznych i organizacyjnych w $wiadczeniu ustug maklerskich firma inwestycyjna

jest obowigzana uwzglednia¢ zasady okreslone w art. 21 rozporzadzenia C(2016) 2398.



—52_

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana opracowac, wdrozy¢ i stosowac polityke w
celu zapewnienia zgodnosci dziatalnosci firmy oraz jej agentdéw z przepisami prawa
regulujacymi $§wiadczenie uslug maklerskich oraz adekwatne i skuteczne rozwigzania
techniczne 1 organizacyjne w tym zakresie, w tym zasady regulujace zawieranie
transakcji przez osoby powigzane w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia C(2016)
2398.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, firma inwestycyjna stosuje art. 22, art.
25 1 art. 26 oraz art. 28 1 art. 29 rozporzadzenia C(2016) 2398.

4. Firma inwestycyjna jest obowigzana podejmowac dziatania okreslone w art. 23
ust. 1 rozporzadzenia C(2016) 2398 w zakresie zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
dziatalno$cig prowadzong przez firme¢ inwestycyjna, a na warunkach okreslonych w art.
23 ust. 2 tego rozporzadzenia — ustanowi¢ komorke zarzadzania ryzykiem, ktorej
przedmiotem bedzie wykonywanie czynnos$ci z zakresu zarzadzania ryzykiem,
niezaleznie od obowigzkdw wynikajacych z odrebnych przepiséw dotyczacych
zarzadzania ryzykiem.

5. W przypadku, o ktorym w art. 24 rozporzadzenia C(2016) 2398, firma
inwestycyjna opracowuje 1 wdraza system audytu wewnetrznego zwigzanego z
dzialalnos$cig prowadzong przez t¢ firme inwestycyjng, w ramach ktérego na biezaco
monitoruje 1 regularnie weryfikuje stosowane systemy oraz wdrozone regulaminy i
procedury wewnetrzne pod wzgledem ich prawidtowosci i skutecznosci w wypetianiu
przez firme inwestycyjng obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa oraz podejmuje
dziatania majace na celu eliminacj¢ wszelkich nieprawidlowosci.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana opracowaé, wdrozy¢ 1 stosowaé
odpowiednie $rodki oraz procedury zarzadzania konfliktami interesow w rozumieniu art.
33 rozporzadzenia C(2016) 2398, z uwzglednieniem art. 34—43 tego rozporzadzenia.

7. Firma inwestycyjna, ktéra emituje lub wystawia instrumenty finansowe z
przeznaczeniem do ich zbycia lub objgcia przez uczestnikow obrotu, jest obowigzana
opracowac, wdrozy¢ 1 stosowac rozwigzania w zakresie okres$lania oraz zatwierdzania
specyfikacji poszczegdlnego instrumentu oraz sposobu jego zbywania lub obejmowania.

8. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 7, maja na celu zapewnienie, ze
specyfikacja instrumentu oraz sposdb jego zbywania lub obejmowania beda

odpowiednie dla uczestnikdw obrotu i obejmujg w szczegolnosci:
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1) okreslenie odpowiedniej grupy docelowej odbiorcoOw takiego instrumentu, przy
czym przyjmuje si¢, ze grupa inwestorow, ktorzy mieliby dokonywaé nabycia lub
objecia instrumentu finansowego, lub na rzecz, ktorych nabycie lub objecie
mialoby by¢ dokonane, nalezy do jednej z kategorii klientow;

2) identyfikacje wszelkich istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym nabywaniem
lub objeciem instrumentu finansowego przez grupe docelowa, w celu oceny czy
instrument finansowy bylby odpowiedni tej grupy docelowe;;

3) okreslenie sposobu zbywania lub obejmowania instrumentu finansowego przez
grup¢ docelowg w przypadku gdy czynnosci beda wykonywane przez firme¢
inwestycyjng samodzielnie, a takze przez uprawnione do takich czynnosci
podmioty trzecie, przy czym zakladany sposoéb zbywania lub obejmowania
instrumentu finansowego powinien by¢ odpowiedni dla zidentyfikowanej grupy
docelowe;.

9. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmian w specyfikacji wystawianego
lub emitowanego instrumentu lub w sposobie jego zbywania lub obejmowania, firma
inwestycyjna jest obowigzana dokona¢ oceny planowanych zmian. Przepisy ust. 7 1 8
stosuje si¢ odpowiednio.

10. W przypadku gdy sposob zbywania lub obejmowania instrumentu finansowego
przewiduje wykorzystanie uprawnionych podmiotow trzecich, firma inwestycyjna jest
obowigzana udostepni¢ tym podmiotom informacje dotyczace instrumentu finansowego,
sposobu okreslenia 1 zatwierdzenia specyfikacji instrumentu finansowego, w tym
okreslenia grupy docelowej oraz sposobu jego zbywania lub obejmowania.

11. Firma inwestycyjna, ktéra rekomenduje lub oferuje badZz umozliwia w inny
sposdb nabycie badz objgcie instrumentu finansowego, jest obowigzana wdrozy¢
rozwigzania majace na celu uzyskanie od firmy inwestycyjnej wystawiajacej lub
emitujacej instrument finansowy informacji okreslonych w ust. 8 oraz innych informacji
pozwalajacych na zrozumienie cech instrumentu finansowego oraz okre$lonej grupy
docelowe;.

12. Przepisy ust. 7-11 nie wylaczaja innych obowigzkéw firmy inwestycyjnej w
zwigzku wykonywaniem dziatalnosci maklerskiej, wynikajacych z odrebnych
przepisow.

Art. 83c. 1. Firma inwestycyjna prowadzac dziatalno$¢ maklerska jest obowigzana

dziata¢ w sposob rzetelny 1 profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz
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zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientow. W przypadku firmy inwestycyjnej
swiadczacej ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 1 pkt 1 lub pkt 4, obowigzek
dziatania w najlepiej pojetym interesie klientow jest wykonywany z uwzglgdnieniem art.
65.

2. Wszelkie informacje kierowane przez firme¢ inwestycyjng do klientéw lub
potencjalnych klientow, w tym informacje upowszechniane przez firm¢ inwestycyjng w
celu reklamy lub promocji $wiadczonych przez nig ustug, powinny by¢ rzetelne,
niebudzace watpliwosci 1 niewprowadzajace w btad. Informacje upowszechniane w celu
reklamy lub promocji ustlug $wiadczonych przez firme¢ inwestycyjng sg oznaczane w
sposob niebudzacy watpliwosci jako informacje upowszechniane w tych celach.
Upowszechnianie informacji w sposob rzetelny, niebudzacy watpliwosci i
niewprowadzajacy w blad jest zachowane w przypadku spehlienia przez firme
inwestycyjng warunkow, o ktorych mowa w art. 44 ust. 1 rozporzadzenia C(2016) 2398.

3. Tre$¢ i forma informacji, o ktérych mowa w ust. 2, powinna by¢ prezentowana
w taki sposob, aby klient lub potencjalny klient, do ktoérego jest kierowana informacja
lub ktory moze si¢ z takg informacjg zapozna¢, mogt zrozumie¢ charakter oraz ryzyko
zwigzane z dang ustuga maklerskg lub instrumentem finansowym bedacym jej
przedmiotem oraz podja¢ $wiadoma decyzje inwestycyjna.

4. Firma inwestycyjna jest obowigzana, z uwzglednieniem art. 45-51
rozporzadzenia C(2016) 2398, przekazywa¢ w odpowiednim czasie adekwatnych i
odpowiednich informacji dotyczacych:

1) firmy inwestycyjnej oraz uslug maklerskich §wiadczonych przez te firme;

2) instrumentow finansowych bedacych przedmiotem ustug maklerskich
s$wiadczonych przez firme¢ inwestycyjna, rekomendacji oraz strategii dziatania;

3) miejsc wykonania zlecenia;

4)  kosztow i optat zwigzanych ze §wiadczeniem ustug maklerskich.

5. W przypadku $wiadczenia ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, firma
inwestycyjna, zgodnie z art. 52 rozporzadzenia C(2016) 2398, jest obowigzana
przekaza¢ rowniez informacje o:

1) zaleznym Ilub niezaleznym charakterze $wiadczonej wuslugi doradztwa
inwestycyjnego;
2) zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem analizy na potrzeby

udzielenia osobistej rekomendacji, w szczegdlnosci informacji, w jakim stopniu
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zakres analizy dotyczy instrumentoéw finansowych emitowanych lub wystawianych

przez podmioty z grupy kapitatowej, do ktdérej nalezy firma inwestycyjna lub

podmioty, ktére pozostaja z nig w takich stosunkach prawnych, osobistych lub
majatkowych, ktore mogloby stwarza¢ ryzyko naruszenia niezaleznego charakteru
swiadczonej ustugi;

3) czestotliwosci dokonywania oceny odpowiednio$ci instrumentéw finansowych,
ktore byty przedmiotem osobistych rekomendacji udzielonych klientowi.

6. W przypadku gdy ustuga, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, jest Swiadczona
W sposob niezalezny firma inwestycyjna, z uwzglednieniem art. 53 rozporzadzenia
C(2016) 2398:

1) jest obowigzana obja¢ zakresem analizy wystarczajacy rodzaj instrumentéw
finansowych dostepnych w obrocie 1 ich liczbe w sposob odpowiednio
zroznicowany, w celu zapewnienia, ze osobista rekomendacja jest adekwatna 1 w
sposob wlasciwy realizuje cele inwestycyjne;

2) nie moze obja¢ zakresem analizy wylacznie instrumentéw finansowych
emitowanych lub wystawianych przez podmioty z grupy kapitatowej, do ktorej
nalezy firma inwestycyjna lub podmioty, ktore pozostaja z nig w takich stosunkach
prawnych, osobistych lub majatkowych, ktore moglyby stwarza¢ ryzyko
naruszenia niezaleznego charakteru §wiadczonej ushugi;

3) jest obowigzana stosowa¢ wymog, o ktérym mowa w art. 83d.

7. Przepisow ust. 2—6 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy ustuga maklerska jest
elementem innej ustugi regulowanej przez przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe lub ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz. U. z
2016 r. poz. 1528), w stosunku do ktdrej istnieja odrgbne obowigzki informacyjne
wobec klientow lub potencjalnych klientow.

Art. 83d. 1. Firma inwestycyjna, w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi maklerskiej,
nie moze przyjmowac lub przekazywac jakichkolwiek $wiadczen pieni¢znych, w tym
opflat i prowizji lub $wiadczen niepieni¢znych, z wytaczeniem:

1) $wiadczen pienigznych 1 niepieni¢znych przyjmowanych od klienta albo
przekazywanych klientowi;

2) $wiadczen pienigznych przekazywanych osobie trzeciej, ktore sa niezbedne do

wykonywania danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta, w szczego6lnosci:
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a) kosztow z tytulu przechowywania instrumentow finansowych klienta i
srodkoéw pienigznych powierzonych przez klienta,

b) oplat pobieranych przez systemy obrotu instrumentami finansowymi oraz
oplat za rozliczenie 1 rozrachunek,

c) optat na rzecz organu nadzoru z tytutu nadzoru,

d) podatkow i innych nalezno$ci publicznoprawnych;

3) $wiadczen pienigznych i §wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w pkt 1 i

2, jezeli:

a) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ushugi
maklerskiej $wiadczonej przez firme¢ inwestycyjng na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma wplywu na dziatanie przez firme
inwestycyjng w sposob rzetelny 1 profesjonalny, zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klienta,

¢) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokos$ci lub sposobie
ustalania ich wysokosci, zostala przekazana klientowi lub potencjalnemu
klientowi w sposob rzetelny, doktadny 1 zrozumialy przed zawarciem umowy
o $wiadczenie danej ustugi maklerskie;j.

2. W przypadku $§wiadczenia ushugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt

5, w sposob niezalezny, firma inwestycyjna nie moze przyjmowaé $wiadczen
pienieznych lub $wiadczen niepienigznych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze
swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do drobnych $wiadczen przyjmowanych przez

firmg¢ inwestycyjna, jezeli:

1) S$wiadczenia te moga poprawi¢ jako$s¢ $wiadczonej ushugi doradztwa
inwestycyjnego na rzecz klientow;

2) laczna wielko$¢ i1 charakter tych Swiadczen nie wptywalyby na dziatanie zgodnie z
najlepiej pojetymi interesami klientow;

3) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania
ich wysokosci, zostala przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb
rzetelny, doktadny 1 zrozumiaty przed zawarciem umowy o §wiadczenie danej

ustugi maklerskie;j.
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4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt
4, firma inwestycyjna nie moze przyjmowac $wiadczen pieni¢znych lub §wiadczen
niepieni¢znych od osoby trzeciej w zwigzku ze §wiadczeniem tej ustugi.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ do drobnych $wiadczen przyjmowanych przez
firme inwestycyjna, jezeli:

1) $wiadczenia te mogg poprawic¢ jako§¢ $wiadczonej ushugi zarzadzania portfelem
instrumentow finansowych na rzecz klientow;

2) taczna wielkos$¢ 1 charakter tych §wiadczen nie wplywalyby na dziatanie zgodnie z
najlepiej pojetymi interesami klientows;

3) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania
ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposob
rzetelny, doktadny 1 zrozumiaty przed zawarciem umowy o $wiadczenie danej
ushugi maklerskie;j.

Art. 83e. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi maklerskie, o ktorych mowa w
art. 69 ust. 2, jest obowigzana zapewnié, aby sposdb wynagradzania osob powigzanych
oraz oceny pracy S$wiadczonej przez te osoby na rzecz firmy nie powodowat ich
dziatania w sposob nierzetelny i1 nieprofesjonalny, niezgodnie z zasadami uczciwego
obrotu oraz najlepiej pojetymi interesami jej klientow; w tym celu firma inwestycyjna
opracowuje, wdraza oraz stosuje polityke wynagrodzen i praktyki zgodnie z art. 27
rozporzadzenia C(2016) 2398.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt
5, sposdb wynagradzania oraz ocena pracy nie moze zachgca¢ do udzielania osobistych
rekomendacji majacych za przedmiot dany instrument finansowy w przypadku, gdy inny
instrument finansowy bylby bardziej adekwatny i lepiej realizowal cele inwestycyjne
klienta.

3. Sposob wynagradzania, o ktorym mowa w ust. 1 i 2 dotyczy przyznawania
wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 2 pkt 5 rozporzadzenia C(2016) 2398.

Art. 83f. 1. W przypadku gdy ustuga maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, jest
swiadczona w ramach jednej umowy tacznie z inng ustugg lub produktem rynku
finansowego firma inwestycyjna jest obowigzana poinformowaé klienta, przed
zawarciem umowy, czy jest mozliwe odrgbne $wiadczenie poszczegdlnych elementow
takiej umowy, a jezeli jest to mozliwe — przekazuje klientowi odrebne zestawienie

kosztow 1 optat zwigzanych z takim elementem.
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2. W przypadku gdy ryzyko wynikajace z zawarcia umowy, o ktérej mowa ust. 1,
moze rozni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego ze S$wiadczenia na rzecz klienta jej
poszczegblnych elementdow, firma inwestycyjna informuje o tym klienta i przedstawia
opis ryzyk oraz ich relacji w zaleznosci od tego, czy wystepuja tacznie czy osobno.

Art. 83g. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi maklerskie, o ktorych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 4 1 5, jest obowigzana uzyska¢ od klienta lub potencjalnego klienta
adekwatne informacje dotyczace jego:

1) wiedzy i do§wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym;

2) sytuacji finansowej, w tym zdolnos$ci do ponoszenia strat;

3) celdéw inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sa uzyskiwane od klienta Iub
potencjalnego klienta w przypadku:

1) ushugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 — w celu umozliwienia udzielania przez
firm¢ inwestycyjng osobistych rekomendacji, ktore sa dla niego odpowiednie ze
wzgledu na jego osobistg sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w szczegodlnosci
zdolnos¢ do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego ryzyka;

2) ushugi, o ktérej] mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 — w celu umozliwienia zarzadzania
portfelem, w sktad ktoérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, ktéry bedzie dla niego odpowiedni ze wzgledu na jego osobistg
sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w szczegdlnosci zdolnos¢ do ponoszenia strat
oraz poziom akceptowanego ryzyka.

3. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustuge maklerska, o ktoérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 5, jest obowigzana przekaza¢ klientowi raport zawierajacy potwierdzenie
odpowiednio$ci osobistej rekomendacji, z wyjasnieniem przyczyn, dla ktoérych
rekomendacja jest dla niego odpowiednia.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna $wiadczy ustuge maklerska, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a bezposrednim nast¢gpstwem udzielenia osobistej
rekomendacji jest przyjecie zlecenia przy uzyciu $rodkOw porozumiewania si¢ na
odlegtos¢, w ramach $wiadczenia ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 1 2, firma
inwestycyjna moze przekaza¢ klientowi na trwalym nosniku raport, o ktérym mowa w
ust. 3, niezwlocznie po zawarciu umowy, jezeli :

1)  klient wyrazil zgode na przekazanie raportu odpowiednio$ci po ztozeniu zlecenia;
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2) firma inwestycyjna jest w stanie przekaza¢ klientowi raport odpowiednios$ci przed
zawarciem transakcji wskutek ztozonego zlecenia.

5. Firma inwestycyjna, zgodnie z art. 54 i art. 55 rozporzadzenia C(2016) 2398, na
podstawie informacji, o ktorych mowa w ust. 1, dokonuje oceny odpowiedniosci ustugi
lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz sporzadza raport, o ktorym
mowa w ust. 3.

Art. 83h. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi maklerskie, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 1-3 lub 6-8, jest obowigzana uzyska¢ od klienta lub potencjalnego
klienta adekwatne informacje dotyczace jego wiedzy i1 doswiadczenia w zakresie
inwestowania na rynku finansowym w celu oceny, czy ustuga lub instrument finansowy
bedace jej przedmiotem sg odpowiednie dla klienta. W przypadku gdy ustuga maklerska
jest $wiadczona zgodnie z art. 83f ust. 1, ocenie podlega umowa zawierane] w tym
trybie.

2. W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, firma
inwestycyjna stwierdzi, ze usluga lub instrument finansowy bedacy jej przedmiotem nie
sg odpowiednie dla klienta, niezwlocznie informuje klienta o tym fakcie.

3. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi informacji, o
ktérych mowa w ust. 1, lub jezeli przedstawi informacje niewystarczajace, firma
inwestycyjna informuje klienta, ze brak tych informacji uniemozliwia jej dokonanie
oceny, czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy bedacy jej przedmiotem sg dla
niego odpowiednie.

4. Firma inwestycyjna uzyskuje informacje, o ktorych mowa w ust. 1, dokonuje
oceny odpowiednio$ci ustugi lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem
oraz przechowuje informacje co do przeprowadzonej oceny zgodnie z art. 55 1 art. 56
rozporzadzenia C(2016) 2398.

5. Przepis6éw ust. 1-5 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktora zawiera umowe
o wykonywanie zlecen lub umow¢ o przyjmowanie i przekazywanie zlecen w
przypadku, gdy:

1) przedmiotem umowy beda wylacznie nieskomplikowane instrumenty finansowe,
2) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta,
3) klient lub potencjalny klient zostat poinformowany przez firm¢ inwestycyjna, ze

zawarcie umowy nie jest zwigzane z obowigzkiem, o ktorym mowa w ust. 1, oraz
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ze nie bedzie korzystat z ochrony, jaka zapewnia klientowi spelnienie przez firme
inwestycyjna takiego obowigzku, a ponadto

firma inwestycyjna spelnia wymogi zwigzane z zarzadzaniem konfliktami
interesow.

6. Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1, obejmuja:

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku uznanym przez
Komisje Europejska jako rynek rownowazny w panstwie, ktore nie jest panstwem
cztonkowskim lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z
wytaczeniem akcji, ktore majag wbudowany instrument pochodny;

obligacje lub inne dtuzne papiery warto$ciowe, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku uznanym przez Komisj¢ Europejska jako rynek
rownowazny w panstwie, ktore nie jest panstwem cztonkowskim lub wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu, z wytgczeniem obligacji lub dtuznych papierow
wartosciowych, ktore nie majag wbudowanego instrumentu pochodnego lub ktoérych
struktura utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

instrumenty rynku pieni¢znego, z wytaczeniem instrumentdw rynku pieni¢znego,
ktére nie maja wbudowanego instrumentu pochodnego lub ktorych struktura
utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi;

certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 tytuly uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EOG, z
wylaczeniem instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie
wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie
kluczowych informacji dla inwestoréw i1 warunkow, ktére nalezy spelié¢ w
przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw lub prospektu
emisyjnego na trwatym nos$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony
internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1);

lokat strukturyzowanych, z wylaczeniem lokat, ktorych struktura utrudnia
klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego ze

zwrotem lub zrozumienie kosztow likwidacji lokaty przed terminem;
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6) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 57 rozporzadzenia C(2016) 2398.

7.Jezeli do zawarcia umowy dochodzi w wyniku skierowania do klienta lub
potencjalnego klienta zindywidualizowanych informacji o firmie inwestycyjnej,
instrumentach finansowych, ustudze lub transakcji przyjmuje si¢, ze nie zostala ona
zawarta w sposob okreslony w ust. 5 pkt 2.

Art. 831. 1. Przy $wiadczeniu uslugi maklerskiej firma inwestycyjna jest
obowigzana przekazywaé klientowi, na trwalym no$niku, regularne sprawozdania
zwigzane z wykonywaniem umowy o $§wiadczenie ustug maklerskich, zgodnie z art. 59,
art. 61 1 art. 63 rozporzadzenia C(2016) 2398.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt
4, firma inwestycyjna jest obowigzana przekazywac klientowi, na trwatym nos$niku,
regularne sprawozdania zwigzane z wykonywaniem umowy w ramach tej ustugi,
zgodnie z art. 60 1 art. 62 rozporzadzenia C(2016) 2398.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna $wiadczy ustuge maklerska, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, na rzecz klienta detalicznego w sprawozdaniu, o ktérym
mowa w ust. 2, zamieszcza informacje, w jaki sposob zostanie zapewnione, ze ustuga
lub instrumenty finansowe bedace jej przedmiotem sg nadal odpowiednie dla klienta.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna $wiadczac ustuge maklerska, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, na rzecz klienta detalicznego udzielita mu osobistej
rekomendacji i zobowigzala si¢ w ramach umowy do przeprowadzania okresowej oceny
jej odpowiednio$ci, jest obowigzana przekazywac klientowi regularnie oceng tej
rekomendacji wskazujac, czy jest ona nadal odpowiednia dla tego klienta.”;

w art. 85:
a) pkt 4 otrzymuje brzmienie:
»4) nie jest mozliwe sprawowanie efektywnego nadzoru nad dzialalno$cig
wnioskodawcy z przyczyn, o ktorych mowa w art. 10 rozporzadzenia C(2016)
4417;”,
b) uchyla si¢ pkt 9,
¢) pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) ocena, o ktorej mowa w art. 9 rozporzadzenia C(2016) 4417 jest negatywna.”;

w art. 86 w ust. 1:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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,»1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia 1 w

zatgcznikach do niego, o ktorych mowa w art. 82 ust. 11 ust. 2 pkt 7-8;”,
b) uchyla si¢ pkt 2;
uchyla si¢ art. 93a;
art. 93b otrzymuje brzmienie:

,»Art. 93b. 1. W celu zapewnienia przestrzegania przez firm¢ inwestycyjna, spotke
prowadzaca rynek regulowany i dostawce ustug w zakresie udostepniania informacji
przepisow ustawy, przepisOw wykonawczych, rozporzadzenia 575/2013 lub
rozporzadzenia 600/2014, Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie
dziatania naruszajacego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dzialania w
przysztosci.”;

w art. 94 w ust. 1:
a) wpkt1 lit. d otrzymuje brzmienie:

,»d) $wiadczenia ustug, w tym w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz réznych
kategorii klientow, w szczegolnosci takich, ktorych przedmiotem sg ztozone
instrumenty dluzne 1 lokaty strukturyzowane,”,

b) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

5) szczegodlowe warunki techniczne i1 organizacyjne wymagane do prowadzenia
dziatalnosci przez firme¢ inwestycyjna i bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2,
oraz do prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych, rachunkow
derywatow 1 rachunkow zbiorczych przez bank powierniczy w tym:

a) szczegdtowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w
firmie inwestycyjnej niebgdacej firma, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2
rozporzadzenia 575/2013, lub domem maklerskim, o ktorym mowa w art.
110a ust. 1 pkt 4,

b) zakres 1 zasady prowadzenia ewidencji 1 archiwizacji czynnosci w
zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej,

c) zasady przechowywania na rzecz klientéw instrumentow finansowych
oraz §rodkow pienieznych,

d) zasady uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez

osoby wykonujgce czynnosci w imieniu firmy inwestycyjnej
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- z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia profesjonalnego, rzetelnego,
bezpiecznego i sprawnego prowadzenia dziatalno$ci przez te podmioty, biorac

pod uwagg jej zakres.”;

51) wart. 96:

a)

b)

w ust. 1 pkt otrzymuje brzmienie:

»1) ktora jest podmiotem zaleznym od =zagranicznej firmy inwestycyjne;j,
podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany, osoby prawnej
prowadzacej dziatalno$¢ maklerskg na terytorium panstwa nalezacego do
OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub”,

dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow

Wartosciowych o wydaniu zezwolenia na prowadzenie przez firm¢ inwestycyjng

ASO lub OTF, a na zadanie tego Urzedu Komisja udostgpnia informacje, o ktérych

mowa w art. 82 ust. 1 pkt 3.”;

52) wart. 103:

a)

b)

ust. 1 1 1a otrzymuja brzmienie:

,»1. Liczba cztonkow zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego powinna
zapewnia¢ skuteczne, prawidlowe i ostrozne zarzadzanie domem maklerskim, w
szczegdlnosci uwzglednia¢ zakres, skale i ztozono$¢ prowadzonej dziatalnos$ci,
przy czym w sktad zarzadu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby.

la. W sktad zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego powinny wchodzi¢
osoby posiadajace nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi
funkcjami, wiedzg, kompetencje i do$wiadczenie niezbedne do skutecznego,
prawidtowego oraz ostroznego zarzadzania domem maklerskim, w tym zarzadzania
ryzykiem, z uwzglednieniem zakresu, skali 1 ztozonos$ci prowadzonej dziatalnosci.
Dom maklerski jest obowigzany zapewni¢ podnoszenie przez cztonkéw organow
domu maklerskiego kwalifikacji niezbednych do nalezytego wykonywania
powierzonych obowigzkow.”,
ust. 1g otrzymuje brzmienie:

,»1g. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorgc pod uwage w szczegdlnosci
zakres, skale 1 ztozono$¢ dziatalnos$ci prowadzonej przez dom maklerski, moze
wyrazi¢ zgod¢ na sprawowanie przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, o

ktorych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad
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ograniczenia przewidziane w ust. 1d i le, jezeli nie zagrozi to nalezytemu
wykonywaniu przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych mu
obowigzkow w domu maklerskim. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego 1 Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papieréw Wartosciowych o
wydanych zgodach.”;

53) wart. 104:

a)

b)

d)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera informacje:

1) okreSlone w art. 6 rozporzadzenia C(2016) 3917 — w przypadku gdy
dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu;

2) okreslone w art. 3 rozporzadzenia C(2016) 3917 — w przypadku gdy
dzialalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu.”,

uchyla si¢ ust. 4 1 4a

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Komisja przekazuje informacje, o ktorych mowa w ust. 3, w terminie 3
miesiecy — w przypadku gdy dzialalnos¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu,
lub miesigca — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania
oddzialu — od ich otrzymania, wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, na terytorium ktérego ma dziata¢ oddzial lub bgdzie prowadzona
dziatalnos¢. W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu
wraz z informacjami, o ktorych mowa w ust. 3, Komisja przekazuje informacje o
ogblnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.”,
uchyla si¢ ust. 5a;
po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

,»3a. Informacja, o ktérej mowa ust. 8, zawiera informacje:

1) okreSlone w art. 7 rozporzadzenia C(2016) 3917 — w przypadku gdy
dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu;

2) okre$lone w art. 4 rozporzadzenia C(2016) 3917 — w przypadku gdy
dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu.”,

ust. 13 otrzymuje brzmienie:

»13. Przewidywany zakres dziatalnosci, ktora dom maklerski zamierza
prowadzi¢, nie moze obejmowac wytacznie czynnosci okreslonych w art. 69 ust.

2,
4.,
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54) w art. 104a:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu lub
prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu uprawnia dom maklerski do
instalowania na terytorium innego panstwa czlonkowskiego systemow
informatycznych 1 urzadzen technicznych zapewniajacych dostep do
organizowanego przez ten dom maklerski alternatywnego systemu obrotu lub
prowadzonej zorganizowanej platformy obrotu podmiotom prowadzacym
dziatalno$¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:
,»2a. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera informacje okre$lone
w art. 5 rozporzadzenia C(2016) 3917.”;
55) wart. 111:
a) wust. 2:
- pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) informacje, o ktéorych mowa w art. 1-7 1 art. 8 ust. 2 rozporzadzenia
C(2016) 4417, oraz nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach
ktorej ma by¢ prowadzona dziatalno$¢ maklerska;”,

- uchyla si¢ pkt 2-5,
- pkt 6 otrzymuje brzmienie:
,0) 1nformacje okreslone w art. 82 ust. 1 pkt 10.”,
b) wust. 2a pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) dokumenty okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 4b—4c, 71 10,”,
¢) uchyla si¢ ust. 4,
d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Liczba cztonkdéw witadz jednostki organizacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2
pkt 1, powinna zapewnia¢ skuteczne, prawidtowe oraz ostrozne zarzadzanie ta
jednostka, w szczeg6lnosci uwzglednia¢ zakres, skale i zlozono$¢ prowadzonej
dziatalnos$ci, przy czym w sktad tej jednostki powinny wchodzi¢ co najmniej dwie
osoby.”,

d) po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,»0a. W sklad wtadz jednostki organizacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1,

powinny wchodzi¢ osoby posiadajace nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze
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sprawowanymi funkcjami, wiedzg¢, kompetencje 1 doswiadczenie niezbedne do

skutecznego, prawidlowego oraz ostroznego zarzadzania ta jednostka, z

uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci prowadzonej dziatalnosci.”;

w art. 115:
a) uchyla si¢ ust. 3,
b) wust. 4 w pkt 3 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 4—6 w brzmieniu:

,4) podlegania przez zagraniczng osobe prawng w panstwie jej siedziby
nadzorowi w zakresie ustug okreslonych w art. 69 ust. 2 1 4, ktore zagraniczna
osoba prawna zamierza Swiadczy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) spelniania przez =zagraniczng osobe prawna warunkéw w zakresie
przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu okreslonych w
Migdzynarodowych Standardach Przeciwdziatania Praniu Pienigedzy 1
Finansowania Terroryzmu okre§lonych przez FATF (zalecenia Grupy
Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania Praniu Pienigdzy);

6) istnienia porozumienia, zgodnego ze standardami okre$lonymi w art. 26
Modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i majatku, z
organem nadzoru, ktory udzielit tej osobie prawnej zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w panstwie jej siedziby zapewniajacego
Komisji uzyskiwanie informacji w sprawach podatkowych niezbednych z
punktu widzenia sprawowanego nadzoru.”,

¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»>. W sktad wladz oddzialu powinny wchodzi¢ osoby spetniajace wymogi
okreslone w art. 103 ust. 1a ustawy.”;
po art. 115 dodaje si¢ art. 115a w brzmieniu:

LArt. 115a. 1. Swiadczenie przez zagraniczna osobe prawna ushugi maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wymaga uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w formie oddziatu, jezeli ustuga maklerska jest swiadczona z
inicjatywy klienta profesjonalnego lub detalicznego.

2. W przypadku gdy ustuga maklerska §wiadczona jest przez zagraniczng osobg
prawna z inicjatywy klienta profesjonalnego lub detalicznego, moze ona $wiadczy¢ na
rzecz tych klientow inne ustugi maklerskie wylacznie przez oddzial ustanowiony na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze prawo siedziby zagranicznej osoby

prawnej nie wymaga ustanowienia oddziatu.”;
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w art. 117 ust. 5a otrzymuje brzmienie:

,»Ja. Wykonywanie dziatalnos$ci przez agentow zagranicznej firmy inwestycyjnej, o
ktéorych mowa w ust. 3a, traktuje si¢ jak dzialalno$¢ oddziatu zagranicznej firmy
inwestycyjnej. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci otrzymane zgodnie z ust.
3a informacje o agentach zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktorymi firma bedzie sig
poshugiwa¢ w prowadzeniu dzialalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.”;
art. 117a otrzymuje brzmienie:

wArt. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna organizujagca w innym panstwie
cztonkowskim alternatywny system obrotu lub prowadzaca zorganizowana platforme
obrotu moze bez zezwolenia Komisji instalowaé na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej systemy informatyczne i urzadzenia techniczne umozliwiajace dostep do tego
alternatywnego systemu obrotu podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie
Komisji przez wlasciwy organ nadzoru, ktory udzielil zagranicznej firmie inwestycyjne;j
zezwolenia na organizowanie alternatywnego systemu obrotu lub prowadzenie
zorganizowanej platformy obrotu.

3. Komisja moze zwr6ci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktorym mowa w ust. 2, o
wskazanie uczestnikow systemu lub platformy, o ktérych mowa w ust. 1.”;

w dziale IV dodaje si¢ rozdzial 4 w brzmieniu:

,,Rozdzial 4
Prowadzenie dzialalno$ci w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach

Art. 131a. Illekro¢ w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) .../... z dnia 2
czerwca 2016 r. uzupehiajagcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych
zezwolen, wymogow organizacyjnych i publikacji transakcji dla dostawcow ustug w
zakresie udostepniania informacji (Dz. Urz. UE L ...), zwanym dalej "rozporzadzeniem
C(2016) 3201" jest mowa o:

1) zatwierdzonym podmiocie publikujacym (APA), rozumie si¢ przez to dystrybutora

informacji;
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dostawcy ustug skonsolidowanych (CTP), rozumie si¢ przez to brokera informacji
skonsolidowanych;

zatwierdzonym mechanizmie sprawozdawczym (ARM), rozumie si¢ przez to
agencj¢ sprawozdawczg.

Art. 131b. 1. Swiadczenie ustug w zakresie udostepniania informacji o

transakcjach wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek zainteresowanego

podmiotu.

2. Zezwolenie na $wiadczenie ustug w zakresie udostgpniania informacji o

transakcjach moze by¢ udzielone na prowadzenie dziatalnosci jako:

1)
2)
3)

dystrybutor informacji;
broker informacji skonsolidowanych;
agencja sprawozdawcza.

3. Dzialalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzona, z zastrzezeniem art.

691, wylacznie w formie spotki akcyjnej albo spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Art. 131c. Wniosek o udzielenie zezwolenia na $wiadczenie ustug w zakresie

udostegpniania informacji o transakcjach zawiera:

1))
2)
3)
4)

5)

6)

firme, siedzibe oraz adres podmiotu ubiegajacego si¢ o zezwolenie;

wskazanie rodzaju dziatalnos$ci, o ktérej mowa w art. 131 b ust. 2;

program dziatania wskazujacy rodzaj planowanych wustug oraz strukture
organizacyjng, zgodnie z art. 2 rozporzadzenia C(2016) 3201;

informacje dotyczace wewngtrznych zasad w zakresie tadu korporacyjnego,
zgodnie z art. 3 rozporzadzenia C(2016) 3201;

informacje o cztonkach zarzadu i rady nadzorczej, zgodnie z art. 4 rozporzadzenia
C(2016) 3201;

informacje dotyczace spelniania wymogoéw organizacyjnych, o ktérych mowa w
rozdziale II 1 III rozporzadzenia C(2016) 3201.

Art. 131d. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej

mowa w art. 131 b ust. 2, zawierajace:

1)

2)

firme, siedzibe¢ oraz adres podmiotu §wiadczacego ustugi w zakresie udostepniania
informac;ji o transakcjach;
wskazanie zakresu dzialalnosci, na ktorej wykonywanie zostalo udzielone

zezwolenie.
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2. Komisja przekazuje informacj¢ o udzielonym zezwoleniu FEuropejskiemu
Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych.

3. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, uprawnia podmiot §wiadczacy ustugi w
zakresie udostgpniania informacji o transakcjach do prowadzenia dziatalno$ci na
terytorium wszystkich innych panstw cztonkowskich, w zakresie objetym zezwoleniem.

4. Podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach
na podstawie zezwolenia udzielonego w innym panstwie czlonkowskim jest uprawniony
do prowadzenia tej dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zakresie
objetym zezwoleniem.

Art. 131e. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci,
o ktorej mowa w art. 131 b ust. 2, w przypadku gdy:

1) wniosek nie spelnia wymagan okreslonych w art.131c;

2) wniosek nie jest zgodny pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) wnioskodawca nie spelnia wymagan okre§lonych w rozporzadzeniu C(2016) 3201;

4) wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dzialalno$ci w sposob niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub  prawidlowemu
funkcjonowaniu rynku kapitatowego;

5) czlonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie spetniaja wymogoéw, o ktérych mowa

w art. 131h, lub nie daja rekojmi nalezytego wykonywania obowigzkow.

Art. 131f. Komisja moze cofngé zezwolenie na $wiadczenie ustlug w zakresie
udostgpniania informacji o transakcjach w przypadku, gdy podmiot §wiadczacy te
ustugi:

1) nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie 12
miesi¢cy od wydania zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzil dziatalno$ci objetej
zezwoleniem;

3) otrzymal zezwolenie na podstawie falszywych oswiadczen lub dokumentéw
zaswiadczajacych nieprawde;

4)  przestal spelnia¢ warunki, ktére byty podstawa udzielenia zezwolenia;

5) istotnie narusza przepisy prawa regulujace S$wiadczenie ustug w zakresie
udostepniania informacji o transakcjach, w szczego6lnosci rozporzadzenia

600/2014.
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Art. 131g. 1. Komisja prowadzi rejestr podmiotéw §wiadczacych ustugi w zakresie
udostgpniania informacji o transakcjach zawierajacy wskazanie firm (nazw), adresow
siedziby oraz zakresu czynnosci, ktore poszczegolne podmioty wykonuja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ramach posiadanego zezwolenia.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera rowniez informacj¢ o cofnigciu
zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej. Informacja o cofnigciu zezwolenia
jest zamieszczana w rejestrze na okres 5 lat od dnia cofnigcia zezwolenia.

3. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, jest jawny. Komisja udostepnia rejestr na
swojej stronie internetowe;.

Art. 131h. 1. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej podmiotow $wiadczacych
ustugi w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach powinni posiada¢ wiedzg,
umiejetnosci 1 do$wiadczenie, odpowiednie do pelnionych przez nich funkcji 1
powierzonych im obowigzkow.

2. Cztonkowie zarzadu i1 rady nadzorczej podmiotéw S$wiadczacych ustugi w
zakresie udostgpniania informacji o transakcjach sa obowigzani pelni¢ swoje funkcje w
sposOb uczciwy 1 rzetelny oraz kierowac si¢ niezalezno$cig osadu, aby zapewnic
skuteczng oceng 1 weryfikacj¢ podejmowania 1 wykonania decyzji zwigzanych z
biezgcym zarzadzaniem.

3. Podmiot $wiadczacy ushugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach
informuje Komisj¢ o wszelkich zmianach w sktadzie zarzadu Iub rady nadzorcze;.

4. Cztonkowie zarzadu i1 rady nadzorczej podmiotéw S$wiadczacych ushugi w
zakresie udostgpniania informacji o transakcjach zapewniaja skuteczne i ostrozne
zarzadzanie podmiotem, w tym wilasciwy 1 przejrzysty podziat zadan, obowigzkow i
odpowiedzialnosci, a takze prawidtowe funkcjonowanie rozwigzan zapobiegajacym
konfliktom interesow.

Art. 131i. 1. Dystrybutor informacji udost¢pnia i podaje do publicznej wiadomosci
informacje wymagane na podstawie art. 20 1 21 rozporzadzenia UE nr 600/2014 w
czasie jak najbardziej zblizonym do rzeczywistego.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, podawane sg do publicznej wiadomosci
bezptatnie po 15 minutach od ich udostepnienia.

3. Informacje sa publikowanie w formacie okre§lonym w art. 14 rozporzadzenia

C(2016) 3201.
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4. Informacje publikowane przez dystrybutora informacji zawieraja w
szczegolnosci:

1) dane identyfikujace instrument finansowy lub kod ISIN;

2) ceng, po jakiej zawarto transakcje;

3) wolumen transakcji;

4) godzing zawarcia transakcji;

5) godzine zgloszenia transakcji;

6) oznaczenie waluty, w ktorej rozliczana jest transakcja;

7)  kod systemu obrotu, w ktorym zawarto transakcje, a w przypadku gdy transakcje
zawarto za posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujacego —
oznaczenie ,,SI”’; w pozostatych przypadkach stosuje si¢ oznaczenie ,,OTC”;

8) wskazanie, czy transakcja podlegata szczegdlnym warunkom.

5. Dystrybutor informacji stosuje 1 utrzymuje skuteczne rozwigzania majace na
celu zapobieganie konfliktom intereséw, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 5
rozporzadzenia C(2016) 3201.

6. Dystrybutor informacji  stosuje mechanizmy bezpieczenstwa stuzace
zapewnieniu bezpieczenstwa srodkow przekazu informacji, minimalizowaniu ryzyka
uszkodzenia danych 1 nieuprawnionego dostgpu oraz zapobieganiu wyciekowi
informacji przed ich publikacja.

7. Dystrybutor informacji wykorzystuje systemy i instrumenty, ktére zapewniajg
cigglos¢ 1 regularno$¢ ustug, zgodnie z art. 7 rozporzadzenia C(2016) 3201.

8. Dystrybutor informacji stosuje systemy umozliwiajace skuteczng kontrole
sprawozdan z transakcji pod katem kompletnosci, wykrywania przeoczen i oczywistych
btedow, a w przypadku biednego sprawozdania - mozliwo$¢ ponownego przestania
sprawozdan, w ktorych stwierdzono btedy, zgodnie z rozporzadzeniem C(2016) 3201.

Art. 131j. 1. Broker informacji  skonsolidowanych gromadzi, konsoliduje,
udostgpnia 1 podaje do wiadomosci publicznej w czasie jak najbardziej zblizonym do
rzeczywistego:

1) informacje upubliczniane zgodnie z art. 6 1 20 rozporzadzenia UE nr 600/2014;

2) informacje upubliczniane zgodnie z art. 10 i 21 rozporzadzenia UE nr 600/2014.

2. Broker informacji skonsolidowanych posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa w
art. 131b ust. 2 pkt b, moze §wiadczy¢ ustugi dodatkowe, o ktorych mowa w art. 13
rozporzadzenia C(2016) 3201.
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3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, s3 podawane do publicznej wiadomosci
bezptatnie po 15 minutach od ich udostepnienia.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, informacje publikowane przez
brokera informacji skonsolidowanych zawieraja, z uwzglednieniem art. 15 1 art. 20
rozporzadzenia C(2016) 3201:

1) dane identyfikujace instrument finansowy lub kod ISIN;

2) ceng, po jakiej zawarto transakcje;

3) wolumen transakcji;

4) godzing zawarcia transakcji;

5) godzing zgloszenia transakcji;

6) oznaczenie waluty, w ktorej rozliczana jest transakcja;

7)  kod systemu obrotu, w ktorym zawarto transakcje, a w przypadku gdy transakcje
zawarto za posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujgcego —
oznaczenie ,,SI”’; w pozostatych przypadkach stosuje si¢ oznaczenie ,,OTC”;

8) wskazanie, czy transakcja podlegata szczegdlnym warunkom.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt b, informacje publikowane przez
brokera informacji skonsolidowanych zawieraja informacje, o ktérych mowa ust. 4, a
ponadto:

1) informacje, ze decyzja inwestycyjna i zawarcie transakcji nastgpito przy uzyciu
algorytmu komputerowego w firmie inwestycyjne;j;

2) w przypadku gdy zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. a lub b rozporzadzenia UE nr 600/2014
uchylono obowiazek publikowania informacji, o ktéorych mowa w art. 3 ust. 1 tego
rozporzadzenia - oznaczenie, ktory z tych uchylonych obowigzkéw dotyczyt
transakcji.

Art. 131k. 1. Broker informacji skonsolidowanych zapewnia MTF, OTF i
dystrybutorom informacji udost¢pnianie skonsolidowanych danych w zakresie
wynikajacym z art. 131 1 ust. 1, pochodzacych z rynkdéw regulowanych, w odniesieniu
do instrumentow finansowych, o ktorych mowa w rozporzadzeniu C(2016) 3201.

2. Broker informacji skonsolidowanych stosuje 1 utrzymuje skuteczne rozwigzania
majace na celu zapobieganie konfliktom interesoOw, zgodnie z wymogami okreslonymi
w art. 5 rozporzadzenia C(2016) 3201.

3. Broker informacji skonsolidowanych stosuje mechanizmy bezpieczenstwa

stuzace = zagwarantowaniu  bezpieczenstwa  §rodkéw  przekazu  informacii,
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minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych 1 nieuprawnionego dostgpu oraz
zapobieganiu nieuprawnionemu ujawnieniu informacji przed ich publikacja. Broker
informacji skonsolidowanych wykorzystuje systemy i instrumenty, ktére zapewniajg
cigglos¢ 1 regularno$¢ ustug, zgodnie z art. 7 rozporzadzenia C(2016) 3201.

4. Broker informacji skonsolidowanych stosuje systemy umozliwiajgce skuteczng
kontrolg sprawozdan z transakcji pod katem kompletnosci, wykrywania przeoczen i
oczywistych bledow, a w przypadku biednego sprawozdania - mozliwo$¢ ponownego
przestania sprawozdan, w ktérych stwierdzono btedy, zgodnie z art. 10 rozporzadzenia
C(2016) 3201.

5. Broker informacji skonsolidowanych rozpowszechnia informacje w sposob
zapewniajacy skuteczno§¢ oraz szybki dostep do tych informacji na zasadach
niedyskryminacyjnych, w formatach tatwo dostepnych dla uczestnikow rynku 1
pozwalajgcych im na tatwe wykorzystanie tych informacji.

Art. 1311. 1. Agencja sprawozdawcza przekazuje Komisji informacje wymagane na
podstawie art. 26 rozporzadzenia UE nr 600/2014 w mozliwie najkrotszym terminie,
jednak nie pdzniej niz do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktorym miata
miejsce transakcja.

2. Agencja sprawozdawcza stosuje i utrzymuje skuteczne rozwigzania majace na
celu zapobieganie konfliktom intereséw, zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. 5
rozporzadzenia C(2016) 3201.

3. Agencja sprawozdawcza stosuje mechanizmy bezpieczenstwa stuzace
zagwarantowaniu bezpieczenstwa S$rodkow przekazu informacji, minimalizowaniu
ryzyka wuszkodzenia danych 1 nieuprawnionego dostgpu oraz zapobieganiu
nieuprawnionemu  udostepnieniu  informacji  przed ich publikacja. Agencja
sprawozdawcza wykorzystuje systemy 1 instrumenty, ktore zapewniaja ciagltos¢ i
regularnos$¢ ustug, zgodnie z art. 9 rozporzadzenia C(2016) 3201.

4. Agencja sprawozdawcza stosuje systemy umozliwiajagce skuteczng kontrolg
sprawozdan z transakcji pod katem kompletnosci, wykrywanie przeoczen i oczywistych
bltedéw spowodowanych przez firme¢ inwestycyjng i umozliwiajace w przypadku
wystapienia takiego bledu Iub przeoczenia, przekazywanie firmie inwestycyjnej
szczegotowych informacji o danym btedzie lub przeoczeniu, a w przypadku btednego
sprawozdania - mozliwo$¢ ponownego przestania sprawozdan, w ktorych stwierdzono

btedy, zgodnie z art. 10 rozporzadzenia C(2016) 3201.
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5. Agencja sprawozdawcza stosuje systemy umozliwiajagce wykrywanie
spowodowanych bledéw lub przeoczen oraz korygowanie, przekazanie ponowne
przekazanie wlasciwemu organowi prawidtowego i kompletnego sprawozdania z
transakcji, zgodnie z art. 10 1 art. 11 rozporzadzenia C(2016) 3201.

Art. 131m. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji lub
wchodzace w sktad jego statutowych organéw albo pozostajace z nim w stosunku pracy
sg obowigzane niezwlocznie sporzadzi¢ i przekazac, na koszt dostawcy ustug w zakresie
udostepniania informacji, kopii dokumentéw i innych nos$nikow informacji oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

2. Biegly rewident lub podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych
dostawcy ustug w zakresie udost¢pniania informacji sg obowigzane niezwlocznie
przekaza¢ Komisji oraz organom statutowym dostawcy informacje, w posiadanie
ktérych weszli w zwiazku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace zdarzen
powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez dostawce
uslug w zakresie udostepniania informacji, cztonkow jej organow statutowych lub
pracownikow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszej dziatalno$ci dostawcy ushug w zakresie
udostepniania informacji;

3) odmowe¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego dostawcy ustug w
zakresie udostegpniania informacji, wydanie opinii negatywnej dotyczacej jego
sprawozdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

3. Wykonanie obowigzku, o ktéorym mowa w ust. 2 i 3, nie narusza obowigzku
zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 59 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.”;

w art. 150 w ust. 1 w pkt 15 w lit. d $rednik zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ litery

e-g w brzmieniu:

) do Ministerstwa Srodowiska i Krajowego O$rodka Bilansowania i Zarzadzania
Emisjami w zakresie rynku uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych,

f)  do ministra wlasciwego do spraw rynkow rolnych — w zakresie, o ktorym mowa w

art. 32¢-32e,
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do Agencji do spraw Wspodlpracy Organéw Regulacji Energetyki — w zakresie, o

ktorym mowa w art. 32¢c-32e;”;

62) wart. 165:

a)

b)

w ust. 1a pkt 1 1 2 otrzymujg brzmienie:

,1) odstagpi¢ od zastosowania sankcji okreslonej w ust. 1 i natozy¢ na spotke
prowadzacg rynek regulowany karg pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt
albo

2) odstgpi¢ od zastosowania sankcji okreslonej w ust. 1 1 natozy¢ na spotke
prowadzacg rynek regulowany kare pieni¢zng do wysokosci 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy”,

po ust. 1a dodaje si¢ ust. 1b—1d w brzmieniu:

»1b. W przypadku naruszenia przez spotk¢ prowadzaca rynek regulowany
przepiséw regulujacych prowadzenie tego rynku, Komisja moze rowniez nakazaé
jej zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych
dzialan w przysztosci.

lc. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub
straty uniknigtej przez spotke prowadzaca rynek regulowany w wyniku naruszenia,
o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7 zamiast kary, o ktérej mowa w ust. la pkt 1
lub 2 Iub w ust. 1b Komisja moze natozy¢ na nig kare pieniezng w wysokosci do
dwukrotnos$ci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

1d. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany jest podmiotem
dominujagcym lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o
ktorym mowa w ust. la pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego
rocznego przychodu spétki prowadzacej rynek regulowany ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.”,
po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Komisja, ustalajagc wysokos$¢ kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. la
lub 1b, uwzglednia w szczego6lnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do powstania

naruszenia;
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3) sytuacj¢ finansowa spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérg jest
nakladana kara;

4) skal¢ korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez spotke prowadzaca
rynek regulowany, jezeli mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna
je ustali¢;

6) gotowos¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do wspotpracy z Komisja
podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujgcych funkcjonowanie rynku
finansowego popetnione przez spotke prowadzaca rynek regulowany, na ktora

jest naktadana kara.”;

63) wart. 165b:

a)

b)

ust. 2 1 2a otrzymujg brzmienie:

,»2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke
prowadzaca rynek regulowany kar¢ pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt
albo

2) odstapi¢ od zastosowania sankcji okreslonej w ust. 1 1 natozy¢ na spotke
prowadzaca rynek regulowany kare pieniezng do wysokosci 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy, albo

3) zastosowac sankcj¢ okreslong w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ karg pieniezng,
o ktérej mowa w pkt 1 lub 2

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ spotka prowadzaca

rynek regulowany.
2a. W przypadku naruszenia przez spotke¢ prowadzaca rynek regulowany

przepiséw regulujacych prowadzenie tego rynku, Komisja moze rowniez nakazaé
spolce zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie
tych dziatan w przysztosci.”,

po ust. 2a dodaje si¢ ust. 2b—2d w brzmieniu:

,»2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej lub
straty uniknigtej przez spotke prowadzaca rynek regulowany w wyniku naruszenia,

o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2—4, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2
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lub ust. 2a, Komisja moze nalozy¢ na nig kare pieniezng w wysokosci do

dwukrotnos$ci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

2c. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany jest podmiotem
dominujagcym lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktory
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o
ktéorym mowa w ust. 2 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego
rocznego przychodu spétki prowadzacej rynek regulowany ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

2d. Komisja, ustalajgc wysoko$¢ kary pienigznej, o ktorej mowa w ust. 2 1 2a,
uwzglednia w szczegdlnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do powstania
naruszenia;

3) sytuacje¢ finansowa spotki prowadzacej rynek regulowany na ktoérg jest
nakladana kara;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknig¢tych przez spoitke prowadzaca
rynek regulowany, jezeli mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna
je ustalié;

6) gotowos¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do wspotpracy z Komisja
podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynku
finansowego popetnione przez spotke prowadzaca rynek regulowany, na ktora
jest naktadana kara.”;

64) w art. 166a:
a) ust 112 otrzymuja brzmienie:

HArt. 166a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisjg, ze podmiot
prowadzacy zagraniczny rynek regulowany prowadzac dziatalno$¢, o ktorej mowa
w art. 14a ust. 1, lub organizujac alternatywny system obrotu, lub prowadzac
zorganizowang platform¢ obrotu, o ktéorej mowa w art. 117a, narusza przepisy
prawa obowigzujace w panstwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania
rynku regulowanego lub organizowania alternatywnego systemu obrotu lub

prowadzenia zorganizowane] platformy obrotu, Komisja informuje o



—78 —

stwierdzonych naruszeniach organ nadzoru, ktory udzielit temu podmiotowi
zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci.

2.Jezeli mimo $rodkdéw podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit
podmiotowi prowadzgcemu zagraniczny rynek regulowany zezwolenia, dziatalno$¢
tego podmiotu stanowi zagrozenie dla prawidtowego funkcjonowania na terytorium
innego panstwa czlonkowskiego obrotu instrumentami finansowymi lub interesow
inwestorow, Komisja moze zakaza¢ podmiotowi prowadzgcemu zagraniczny rynek
regulowany prowadzenia dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 14a ust. 1 lub w art.
117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji Komisja
informuje Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych oraz organ nadzoru, ktéry udzielil temu podmiotowi zezwolenia.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru

Gield i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”,
c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze,
przed podjeciem czynnosci okreslonych w ust. 1 1 2, zawiesi¢, na okres nie dtuzszy
niz miesigc, mozliwo$¢ prowadzenia przez podmiot prowadzacy zagraniczny rynek
regulowany dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informujac o tym jednoczesnie Komisje
Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych oraz
wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktory udzielit
zezwolenia temu podmiotowi.”;

65) wart. 167:
a) wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) mnarusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do
dziatalnosci firmy inwestycyjnej, w tym zasad i trybu jej wykonywania,

przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 575/2013,

przepisy rozporzadzenia 596/2014, przepisy rozporzadzenia 600/2014 oraz

inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace
zastosowanie do dziatalno$ci firmy inwestycyjne;j;”,

b) wust2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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,»1) mnatozy¢ na firme¢ inwestycyjng kare pienieznag do wysokosci 20 750 000 zt
albo”,
ust. 2a—2d otrzymujg brzmienie:

»2a. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem dominujagcym lub
podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt
1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu firmy
inwestycyjnej] ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

2b. Réwnowartos¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug
sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lub ust. 2a.

2c. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub
straty uniknigtej przez firm¢ inwestycyjng w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w
ust. 1 pkt 1-3 lub 6, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, Komisja
moze natozy¢ na nig kar¢ pieniezng w wysokosci do dwukrotnosci kwoty
osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

2d. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 2 1 2c¢,
uwzglednia w szczegolnosci:

1) wagg naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ firmy inwestycyjnej do powstania naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa firmy inwestycyjnej na ktdrg jest naktadana kara;

4) skalg korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez firme¢ inwestycyjna,
jezeli mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna
je ustali¢;

6) gotowos¢ firmy inwestycyjnej do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okoliczno$ci naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepisOw prawa regulujacych funkcjonowanie rynku
finansowego popetnione przez firme¢ inwestycyjna na ktora jest naktadana
kara.”,

dodaje si¢ ust. 12 w brzmieniu:
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»12. W przypadku naruszenia przez firm¢ inwestycyjng obowigzkoéw, o
ktorych mowa w art. 83b ust. 7-12, Komisja moze zakaza¢ firmie inwestycyjnej
zawierania okreslonych umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.”;

po art. 167b dodaje si¢ art. 167¢ i art. 167d w brzmieniu:

LwArt. 167c. W przypadku naruszenia przez firme¢ inwestycyjng ustawy, przepisow
wydanych na podstawie ustawy lub przepisow rozporzadzenia 600/2014, Komisja,
niezaleznie od zastosowania sankcji okreslonej w art. 167, moze:

1) nakaza¢ firmie inwestycyjnej zaprzestania dzialan skutkujacych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci;

2) zakaza¢ zawierania na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub
W zorganizowanym systemie obrotu transakcji majacych za przedmiot okreslony
instrument finansowy.

Art. 167d. 1. Komisja moze zastosowa¢ sankcje, o ktérych mowa w art. 167,
ustawy rowniez w przypadku, gdy firma inwestycyjna $wiadczac usluge posrednictwa w
zawieraniu umow lokat strukturyzowanych lub wykonujac czynnosci doradztwa
inwestycyjnego w zakresie lokat strukturyzowanych narusza obowigzki okreslone w art.
83b ust. 7-12.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna prowadzac dziatalnos$¢, o ktdrej mowa w
ust. 1, narusza obowiazki okreslone w art. 83b ust. 7-12 Komisja moze zakazaé jej
prowadzenia dzialalnosci w tym zakresie.”;

w art. 169:

a) wust. 3 wpkt 4 kropke zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:
,J) albo skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw

Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”,

b) wust. 11 w pkt 3 kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:
,»4) albo skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw

Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”;

w art. 169a:

a) ust. 1-1c¢ otrzymujg brzmienie:

»l. W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regulujace
prowadzenie dzialalnos$ci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) nalozy¢ karg pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt na cztonkéw zarzadu albo

wspolnikéw lub komplementariuszy w spotce osobowej albo
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2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w
przysztosci, albo

3) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu odpowiedzialnych za stwierdzone
naruszenie w przypadku gdy naruszenia majg charakter powazny i
systematyczny.
la. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany narusza przepisy

regulujgce organizowanie rynku regulowanego, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne
za zaistniate naruszenia, uwzgledniajac przestanki, o ktorych mowa w ust. 1d,
albo

2) nakaza¢ odwolanie cztonka zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany
odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie w przypadku gdy naruszenia majg
charakter powazny i systematyczny.

Ib. W przypadku gdy bank prowadzacy dzialalno$¢ maklerska lub
zagraniczna osoba prawna prowadzaca dzialalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace prowadzenie dzialalnosci
maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne
za zaistniale naruszenia, uwzgledniajac przestanki, o ktérych mowa w ust. 1d;

2) nakaza¢ odwotanie osoby odpowiedzialnej za =zaistniale naruszenia w
przypadku gdy naruszenia maja charakter powazny i systematyczny.

Ic. Kara, o ktorej mowa w ust. 1-1b, nie moze by¢ nalozona, jezeli od
uzyskania przez Komisj¢ wiadomosci o czynie okre§lonym odpowiednio w ust. 1—
1b uptyneto wigcej niz 2 lata albo od popehienia tego czynu uptyngto wiecej niz 5
lat.”,
po ust. 1c dodaje si¢ ust. 1d i 1e w brzmieniu:

,1d. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 1,
uwzglednia w szczegdlnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ czlonka zarzadu albo wspolnika lub
komplementariusza w spotce osobowej, odpowiedzialnego za dane naruszenie

do jego powstania;
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sytuacje finansowa cztonka zarzadu albo wspdlnika lub komplementariusza w
spotce osobowej, odpowiedzialnego za dane naruszenie;

skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez cztonka zarzadu albo
wspolnika lub komplementariusza w spdice osobowej, odpowiedzialnego za
dane naruszenie, jezeli mozna te korzysci lub straty ustali¢;

straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna
je ustali¢;

gotowos¢ czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dane naruszenie do
wspotpracy z Komisja;

uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynku
finansowego popelnione przez czlonka zarzadu albo wspolnika lub
komplementariusza w spotce osobowej, odpowiedzialnego za dane
naruszenie;

potencjalne skutki systemowe naruszenia.

le. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub

straty uniknigtej przez osoby, o ktorych mowa w ust. 1, la lub 1b w wyniku

naruszenia, o ktorym mowa w tych przepisach, zamiast kary pieni¢znej Komisja

moze nalozy¢ kare pienigzng w wysokosci do dwukrotnosci kwoty osiagnietej

korzy$ci lub uniknigtej straty.”;

69) po art. 176b dodaje si¢ art. 176c¢ 1 art. 176d w brzmieniu:

»Art. 176¢. 1. Na kazdego, kto narusza limity pozycji, o ktorych mowa w art. 32b

ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢:

1) kare pieniezng do wysoko$ci rownowartosci w ztotych 5 000 000 euro albo

2) karg pienigzng do wysokosci 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy.

2. Réwnowarto$¢ kwoty wyrazonej w euro, o ktérej mowa w ust. 1, przelicza si¢

na walute¢ polska po $rednim kursie ogltoszonym przez Narodowy Bank Polski na dzien

2 lipca 2014 r.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub straty

uniknietej w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa

w tym przepisie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzng w wysokosci do dwukrotnos$ci

kwoty osiagnigtej korzysSci lub uniknigtej straty.
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4. W przypadku gdy podmiot naruszajacy limit pozycji netto jest podmiotem
dominujagcym lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktdry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa
w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tego
podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

5. Komisja, ustalajgc wysoko$¢ kary pienieznej, o ktoérej mowa w ust. 1,
uwzglednia w szczegdlnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ osoby do powstania naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa osoby na ktora naktadana jest kara;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe, jezeli mozna te
korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je
ustalié;

6) gotowos¢ do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznos$ci naruszenia,

7) uprzednie naruszenia przepisOw prawa regulujacych funkcjonowanie rynku
finansowego popelnione przez osobe, na ktora jest nakladana kara.

Art. 176d. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci:

1) informacje¢ o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i
nazwisko osoby fizycznej lub firme¢ (nazwe) innego podmiotu, na ktéry natozona
zostata sankcja, o ktorej mowa w art. 165, art. 165b, art. 166a, art. 167, art. 169 i
art. 169a;

2)  w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacje o jego
ztozeniu, jezeli Komisja przekazata do publicznej; wiadomosci informacje o
decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacj¢ o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

2. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1,
nastepuje po dorgczeniu decyzji stronie postepowania.

3. Komisja moze, w drodze uchwaly, opodzni¢ przekazanie do publicznej
wiadomosci informacji o decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, lub przekazaé takg informacje

bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktoéry zostata natozona



_ 84—

sankcja, w przypadku stwierdzenia, Ze podanie takiej informacji do publicznej

wiadomosci:

1) wyrzadzitoby niewspotmierng i znaczaca szkode uczestnikom rynku finansowego;

2) w przypadku danych osobowych lub nazwy podmiotu — jest nieproporcjonalne do
wagi stwierdzonego naruszenia;

3) stanowitoby powazne zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego Iub
bedacego w toku postgpowania administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego.

4. Komisja moze nie przekazywa¢ do publicznej wiadomos$ci informacji o
sankcjach, natozonych na podstawie art. 165, art. 165b, art. 166a, art. 167, art. 169 1 art.
169a w przypadku gdy:

1) moglo by to naruszy¢ stabilno$¢ systemu finansowego lub
2) wyrzadzi¢ niewspOtmierng i znaczaca szkode podmiotom, ktére dopuscily sig
naruszenia.

5. W przypadku gdy Komisja nie przekazata do publicznej wiadomosci informacji
o imieniu i nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie) innego podmiotu, moze
upubliczni¢ te dane, jezeli ustaly przestanki, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg dostgpne na stronie internetowe;j
Komisji przez co najmniej 5 lat, liczac od dnia ich udostgpnienia, z tym ze informacje
dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktorg zostala natozona sankcja, sg dostepne na
tej stronie co najmniej przez rok. Usuniecie danych ze strony internetowej nast¢puje na
wniosek podmiotu, ktéry dopuscit si¢ naruszenia.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
o kazdym przypadku nieprzekazania do publicznej wiadomosci informacji, o ktorej
mowa w ust. 4. Komisja informuje rowniez o zlozeniu przez stron¢ wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy oraz o tre$ci rozstrzygni¢cia ostatecznej decyzji.

8. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i1 Papierow
Wartosciowych raz w roku informacje¢ zbiorcza o srodkach, o ktérych mowa w ust. 1, 3 1

4.

Art. 2. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
(Dz. U. z 2016 r. poz. 2032 1 2048 oraz z 2017 r. poz. 60) w art. 5a pkt 13 otrzymuje

brzmienie:
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»13) pochodnych instrumentach finansowych - oznacza to instrumenty finansowe, o
ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.c-i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi;".

Art. 3. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

(Dz. U. z 2016 r. poz. 1888, 1926, 1933 1 1948 oraz z 2017 r. poz. 60) w art. 4a pkt 22

otrzymuje brzmienie:

»22) pochodnych instrumentach finansowych - oznacza to instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c-1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi;".

Art. 4. W ustawie z 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlo$ciowe (Dz. U. z 2016 r.

poz. 2171, 2260 12261) w art. 334 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do sprzedazy przez syndyka papieréw wartosciowych w sposob okreslony w
art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych nie stosuje si¢ art. 7 ust. 1 oraz art. 53 ust. 7 tej ustawy oraz art. 19

ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z

2016 r. poz. 1289) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1y

2)

3)

w art. 2 po pkt Se dodaje si¢ pkt 5f w brzmieniu:

,»Of) rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012
(Dz.U.L 173 2 12.06.2014, str. 84—-148);”;

w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012,
rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z wylaczeniem art. 55 ust. 1 tego
rozporzadzenia, rozporzadzenia 909/2014 oraz rozporzadzenia 600/2014.”;

w art. 5:

a) w pkt 20 dodaje si¢ przecinek,

b) po pkt 20 dodaje si¢ pkt 21 w brzmieniu:

4)

,»21) dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji”;

w art. 20 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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»1) prawidlowego wykonywania okre§lonych zadan w zakresie nadzoru, w tym zadan
okreslonych ustawa o nadzorze uzupeilniajacym, a takze rozporzadzeniem
575/2013, rozporzadzeniem 600/2014, lub;”;

w art. 21:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komisja moze odméwié¢ udzielenia informacji, jezeli zadanie udzielenia
informacji dotyczy tych samych naruszen przepisow prawa lub zasad uczciwego
obrotu obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim przez ten sam podmiot,
co do ktorych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej toczy si¢ juz postepowanie
sadowe lub administracyjne albo wydany zostal prawomocny wyrok lub zostata
wydana przez Komisj¢ ostateczna decyzja o natozeniu kary. W takim przypadku
podmiotom, o ktérych mowa w ust. 1, oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych jest przekazywana szczegdétowa informacja o tych
okoliczno$ciach.”;

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku odmowy udzielenia informacji Komisji przez zagraniczny
organ nadzoru Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzgdu Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”;

po art. 22a dodaje si¢ art. 22b w brzmieniu:

,Art. 22b. 1. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych oraz odpowiedni organ nadzoru w panstwie cztonkowskim o
prowadzeniu na terytorium tego panstwa cztonkowskiego dzialalno$ci naruszajacej
przepisy tego panstwa przyjete w celu wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 2014/65/UE zdnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.
L 173 z 12.06.2014, str. 349-496) oraz stosowania rozporzadzenia 600/2014 oraz inne
bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do
dziatalnosci firmy inwestycyjnej przez podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji.

2. W przypadku otrzymania przez Komisje informacji od zagranicznego organu
nadzoru o prowadzeniu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnosci naruszajace;j
przepisy ustawy, przepisy wydane na podstawie ustawy oraz inne przepisy regulujace
zasady $wiadczenia ustug przez firmy inwestycyjne oraz przepisy rozporzadzenia

600/2014 przez podmiot nie podlegajacy nadzorowi tego organu Komisja przekazuje
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informacje o podjetych dziataniach i wynikach tych dziatan zagranicznemu organowi
nadzoru od ktérego otrzymala powiadomienie i Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych.”;
dodaje si¢ rozdziat 3¢ w brzmieniu:

,,Rozdziat 3¢

Wykonywania zadania wlasciwego organu w zakresie interwencji produktowej zgodnie

z art. 42 rozporzadzenia 600/2014.

Art. 23h. 1. W przypadkach 1 na zasadach okreslonych w art. 42 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zawieszenie obrotu lub
sprzedazy instrumentdéw finansowych lub lokat strukturyzowanych.

2. Do decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy Kodeksu postepowania
administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Informacje o ich wydaniu Komisja
przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji
informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.”

w art. 25:
a) ust. 415 otrzymuja brzmienie:

4. Komisja nie wszczyna kontroli lub postgpowania, o ktérych mowa w ust.
3, lub odmawia dopuszczenia do udziatu w czynnosciach, jezeli zgloszenie dotyczy
tych samych naruszen przepisOw prawa przez ten sam podmiot, co do ktorych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa siedziby organu
nadzoru toczy si¢ postepowanie sagdowe lub wydany zostal prawomocny wyrok.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja przekazuje zagranicznemu
organowi nadzoru oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd 1 Papierow
Wartos$ciowych szczegdélowe wyjasnienie przyczyn niewszczecia kontroli lub
postgpowania, lub odmowy dopuszczenia do udziatu w czynno$ciach.”;

b) po ust. 5 dodaje si¢ ust. Sa w brzmieniu:

»da. W przypadku gdy na wniosek Komisji nie wszczgto kontroli lub

postgpowania, lub w przypadku odmowy dopuszczenia do udzialu w czynnos$ciach

przez zagraniczny organ nadzoru Komisja moze skierowaé sprawe do
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Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield 1 Papierow WartoSciowych zgodnie z art. 19
rozporzadzenia 1095/2010.”;
9) wart. 26 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) podmiotu nadzorowanego, o ktorym mowa w art. 5 pkt 1, 2, 4-6¢ 1 8-21,”.

Art. 6. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452) w art. 22 ust. 5
otrzymuje brzmienie:

,,J. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ o$wiadczenie podmiotow wymienionych

w ust. 4 o prawdziwosci, rzetelnosci 1 kompletnosci informacji, w brzmieniu

okreslonym w rozporzadzeniu 809/2004. W imieniu podmiotu, o ktorym mowa w ust. 4

pkt 1, o$wiadczenie moze ztozy¢ wylacznie cztonek organu zarzadzajacego tego

podmiotu, zgodnie z obowigzujagcymi go zasadami reprezentacji.”.

Art. 7. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z
2017 r. poz. 196) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) wart. 1 w ust. 2 po pkt 7 kropke zastgpuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 8 w
brzmieniu:

»8) nadzér w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i1 zmieniajacego dyrektywy
2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L
171 2 29.06.2016, str. 1);”;

2) wart. 17d dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
,,3. Komisja wspotpracuje z Ministerstwem Srodowiska i Krajowym Osrodkiem

Bilansowania 1 Zarzadzania Emisjami w zakresie rynku uprawnien do emisji gazow

cieplarnianych.”.

Art. 8. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie

ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 9. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 3 stycznia 2018 .

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
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LEGISLACYJNYM I REDAKCYJNYM

Monika Studzinska
Zastepca Dyrektora Departamentu Prawnego
w Ministerstwie Finansow

/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
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