Projekt z dnia 19 pazdziernika 2020 r.

USTAWA
z dnia

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych

ustaw!?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

2 2020 r. poz. 89, 284, 288 1 568) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1y

2)

3)

w art. 3 po pkt 4z dodaje si¢ pkt 4za w brzmieniu:

»4za) rozporzadzeniu 2019/2033 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr
806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z pézn. zm.>);”;

w art. 13b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepisow
ustawy, rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 909/2014, rozporzadzenia 600/2014
oraz rozporzadzenia 2019/2033.”;
po art. 691 dodaje si¢ art. 69 w brzmieniu:

»Art. 69). Dom maklerski wykonujacy czynnos$ci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub
7, z wytaczeniem domu maklerskiego, ktéry wykonuje takie czynnosci wylacznie w
odniesieniu do towaréw i uprawnien do emisji, funduszy inwestycyjnych i zaktadow

ubezpieczen, wystepuje do Komisji z wnioskiem o wydanie zezwolenia na prowadzenie

2)

3)

Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz
zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.
Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64 oraz Dz. Urz. UE L 195/20 z 19.06.2020, str. 120).

Niniejszg ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawe¢ z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawe
z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym, ustawe¢ z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji, ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym,
ustawe z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz ustawe z dnia 6
marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcéw zagranicznych i innych os6b zagranicznych w obrocie
gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 20/26 z 24.01.2020, str. 26.



dziatalnosci, o ktérym mowa w art. 36 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe

(Dz. U. 2 2019 r. poz. 2357 oraz z 2020 r. poz. 284, 288, 321, 1086 i 1639), jezeli:

1) wartos¢ aktywéw domu maklerskiego, a w przypadku gdy jest on podmiotem
dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wartos¢
jego skonsolidowanych aktywéw wynosi co najmniej 30 000 000 000 euro, lub

2) dom maklerski nalezy do grupy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 138 rozporzadzenia
575/2013, ktorej taczna wartos¢ aktywoéw wynikajaca z bilansu skonsolidowanego
wynosi co najmniej 30 000 000 000 euro, jezeli podmioty nalezace do tej grupy
prowadzag dziatalno$¢ maklerskg obejmujacg co najmniej jedng z czynnosci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, i warto$¢ aktywéw kazdego podmiotu
nalezacego do tej grupy jest nizsza niz 30 000 000 000 euro, lub

3) taczna wartos¢ jego aktywow jest nizsza niz 30 000 000 000 euro, jezeli nalezy on
do grupy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 138 rozporzadzenia 575/2013, w ktore;j
tagczna wartos¢ aktywéw podmiotéw nalezacych do tej grupy, ktére prowadza
dziatalnos¢ maklerska obejmujacg co najmniej jedng z czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, wynikajaca z bilansu skonsolidowanego wynosi co
najmniej 30 000 000 000 euro i Komisja wyrazita na to zgode.”;

4)  w art. 82 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) oswiadczenia cztonkow zarzadu albo wspdlnikéw lub komplementariuszy w spotce
osobowej, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak rOwniez
innych os6b, ktére odpowiadaja za rozpoczecie przez wnioskodawce dziatalnosci
maklerskiej lub beda nig kierowaé, z wylaczeniem wspolnikow oraz
komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziatajagcego w formie spoiki
osobowej, ktérym nie przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne
popelnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci
dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami
wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okre§lonych w art. 305, art. 307 lub art.
308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowe;j,
przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktéorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, przestgpstwa stanowigcego

naruszenie roéwnowaznych przepisow obowigzujacych w innych panstwach



5)

6)

7)

8)

9)

cztonkowskich oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku nie
zostaly ukarane w trybie administracyjnym przez wtasciwy organ nadzoru innego
panstwa czlonkowskiego za naruszenie przepisOw wdrazajacych dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalno$ci oraz nadzoru
ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajagcg dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE
L 176 z 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.*), przepiséw rozporzadzenia 575/2013,
przepisOw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad
firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z
05.12.20109, str. 64, z p6zn. zm.”) lub przepiséw rozporzadzenia 2019/2033;”;

w art. 83a:

a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. Firma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dziatalnosci, w tym stosuje

przepisy w zakresie zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w oddziale 2a.”;

b) uchyla si¢ ust. 6;

w art. 89 w ust. 1 w pkt 3 kropke zastepuje si¢ srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

,4) z dniem rozpoczecia dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 36 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe.”;

w art. 93b po wyrazach ,;rozporzadzenia 2017/565” dodaje si¢ wyrazy ,,rozporzadzenia

2019/2033”;

art. 97 otrzymuje brzmienie:
»Art. 97. Struktura kapitalu zatozycielskiego domu maklerskiego jest zgodna z art.

9 rozporzadzenia 2019/2033.”;

w art. 98:

a) ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:

4)

5)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73, Dz. Urz.
UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 337 2 23.12.2015, str.
35 oraz Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 1.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 195/20 z 19.06.2020, str. 120.



10)

11)

12)
13)

b)
c)
d)
e)

,»1. Kapital zatozycielski domu maklerskiego na prowadzenie dziatalnos$ci
maklerskiej wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 150 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 8 lub w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat zalozycielski wynosi co
najmniej rownowarto$¢ w ztotych 75 000 euro.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 3, 7 lub 9, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej rOwnowarto$¢ w
ztotych 750 000 euro.”,
uchyla si¢ ust. 4,
uchyla si¢ ust. 8-9b,
w ust. 10 wyrazy ,,ust. 1-4” zastepuje si¢ wyrazami ,,ust. 1-3”,

uchyla si¢ ust. 11;

w art. 100 w ust. 3b wyrazy ,,oraz rozporzadzenia 575/2013” zast¢puje si¢ wyrazami ,,i

rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013 w przypadku, o ktorym mowa w

art. 110a ust. 77;
w art. 103:
a) wust. le w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:
,»b) w ktérych dom maklerski posiada znaczny pakiet akcji, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 pkt 47 rozporzadzenia 2019/2033.”,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,,3. Przepisy ust. 1-1h stosuje si¢ rowniez do inwestycyjnej spotki holdingowe;j
oraz finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, o ktérych mowa w art.
4 ust. 1 pkt 23 1 40 rozporzadzenia 2019/2033, o ile spodtka ta jest podmiotem
dominujagcym wobec domu maklerskiego.”,
¢) uchylasigust.415;
uchyla si¢ art. 103a;
w art. 110a:
a) wust I:

— uchyla si¢ pkt 1-3,
—  pkt 4 otrzymuje brzmienie:
,»4) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktorym mowa
w art. 95 ust. 1, niebedacy mala 1 niepowigzang wzajemnie firma

inwestycyjng w rozumieniu art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033;”,



pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) finansowej spoice holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢
przez to finansowa spotke holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033;”,

uchyla si¢ pkt 7,

pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) 1nstytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2019/2033;”,

pkt 10-13 otrzymuja brzmienie:

,»10) podmiocie dominujagcym - rozumie si¢ przez to przedsigbiorstwo
dominujace, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 32 dyrektywy 2014/65/UE,
jak rowniez podmiot uznany przez Komisj¢ za dominujgcy zgodnie z ust.
2

11) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to przedsiebiorstwo zalezne, o
ktéorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 dyrektywy 2014/65/UE,;

12) holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy niebedacy
finansowga sp6tka holdingowa, inwestycyjng spotka holdingowa, instytucja
kredytowg, firma inwestycyjng ani finansowg spotka holdingowa o
dziatalnosci mieszanej w rozumieniu dyrektywy 2002/87/WE, do ktérej
podmiotéw zaleznych nalezy co najmniej jedna firma inwestycyjna;

13) bliskich powigzaniach — rozumie si¢ przez to bliskie powigzania, o ktérych
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 35 dyrektywy 2014/65/UE;”,

uchyla si¢ pkt 14,

pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) unijnej dominujacej finansowej spdéice holdingowej o dziatalnosci
mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominujacg finansowa spotke
holdingow3g o dzialalno$ci mieszanej, o ktoérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58
rozporzadzenia 2019/2033;”,

uchyla si¢ pkt 16,

pkt 17 otrzymuje brzmienie:

,»17) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firme
inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE,

z siedzibg w innym panstwie cztonkowskim;”,



— po pkt 17 dodaje si¢ pkt 18—26 w brzmieniu:

,»18) przedsiebiorstwie ustug pomocniczych — rozumie si¢ przez to

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

przedsiebiorstwo ustug pomocniczych, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt
1 rozporzadzenia 2019/2033;

podmiocie prowadzacym handel towarami i uprawnieniami do emisji —
rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy handel towarami i
uprawnieniami do emisji, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 150
rozporzadzenia 575/2013;

zgodno$ci z grupowym testem kapitaltowym — rozumie si¢ przez to
zachowanie przez jednostk¢ dominujagcg w grupie firm inwestycyjnych
zgodnos$ci z wymogami, o ktéorych mowa w art. 8 rozporzadzenia
2019/2033;

instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne, o
ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia 600/2014;

polityce wynagrodzen neutralnej pod wzgledem pici — rozumie si¢ przez to
polityke wynagrodzen neutralng pod wzgledem pici, o ktérej mowa w art.
3 ust. 1 pkt 65 dyrektywy 2013/36/UE,;

na zasadzie skonsolidowanej — rozumie si¢ przez to pojecie na zasadzie
skonsolidowanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 12 rozporzadzenia
2019/2033;

grupie firm inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to grupe firm
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia
2019/2033, w sktad ktorej wchodzi dom maklerski 1 co najmniej jedna
zagraniczna firma inwestycyjna;

unijnej dominujacej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to unijng
dominujacag firme¢ inwestycyjng, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 56
rozporzadzenia 2019/2033;

unijnej dominujacej inwestycyjnej spoice holdingowej — rozumie si¢ przez
to unijng dominujacg inwestycyjng spotke holdingowa, o ktérej mowa w

art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia 2019/2033.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 3—10 w brzmieniu:

»3. W przypadku gdy posiadane przez dom maklerski zezwolenie na

dziatalno$¢ maklerska obejmuje co najmniej jedng z czynnosci, o ktérych mowa w



art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, i ktérego catkowita wartos¢ skonsolidowanych aktywéw

obliczona jako $rednia z ostatnich 12 miesigcy jest rOwna réwnowartosci 5 000 000

000 euro lub przekracza te wartos¢, oraz jest spelniony co najmniej jeden z

warunkow:

1) dom maklerski wykonuje te rodzaje czynnosci na takg skale, ze upadtos¢ lub
trudnosci finansowe tego domu moglyby prowadzi¢ do ryzyka systemowego,

2)  dom maklerski jest cztonkiem rozliczajagcym, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt
3 rozporzadzenia 2019/2033,

3) Komisja uzna to za uzasadnione ze wzgledu na wielkos$¢, charakter, skalg i
ztozono$¢ dziatan domu maklerskiego, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnosci oraz majac na uwadze znaczenie domu maklerskiego dla
gospodarki Unii Europejskiej lub gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej,
znaczenie dzialalno$ci transgranicznej domu maklerskiego lub wzajemne
powigzania domu maklerskiego z systemem finansowym

— Komisja moze, w drodze decyzji, zezwoli¢ na stosowanie przez ten dom maklerski

przepiséw rozporzadzenia 575/2013, zgodnie z art. 1 ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢

rozporzadzenia 2019/2033.

4. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, o ktéorym mowa w ust. 3, domowi
maklerskiemu, ktéry wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, w
zakresie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j, lub
na wtasny rachunek prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu towarami gietdowymi,
o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych.

5. Komisja uchyla decyzje, o ktérej mowa w ust. 3, bez zgody domu
maklerskiego, w przypadku gdy catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywéw
obliczona jako $rednia z ostatnich 12 miesigcy jest nizsza niz warto$§¢ wskazana w
ust. 3.

6. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, wygasa w przypadku gdy catkowita warto$¢
skonsolidowanych aktyw6é6w domu maklerskiego obliczona jako $rednia z ostatnich
12 miesigcy jest nizsza niz r6wnowarto$¢ 5 000 000 000 euro.

7. Komisja stwierdza wygasnigcie decyzji, o ktorej mowa w ust. 3, w drodze

decyzji.



8. Komisja niezwtocznie informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o
wydaniu, uchyleniu i wygasnigciu decyzji, o ktérej mowa w ust. 3.

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz w art. 1 ust. 2 lit. a lub b oraz
ust. 5 rozporzadzenia 2019/2033, domy maklerskie spetniaja wymogi okreslone w
rozporzadzeniu 575/2013 oraz stosuje si¢ do nich odpowiednio przepisy ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

10. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug
sredniego kursu tej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy.”;

14) po art. 110a dodaje si¢ art. 110aa w brzmieniu:

»Art. 110aa. 1. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do domu maklerskiego na
poziomie jednostkowym.

2. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, o ktérym mowa w art. 8 ust.
1 lub 4 rozporzadzenia 2019/2033, do domu maklerskiego objety grupowym testem
kapitalowym stosuje si¢ przepisy niniejszego oddzialu na poziomie jednostkowym.

3. Do domu maklerskiego objetego konsolidacja ostroznosciowa zgodnie z art. 7
rozporzadzenia 2019/2033 stosuje si¢ przepisy niniejszego oddzialu na poziomie
jednostkowym 1 skonsolidowanym. W przypadku gdy podmiot dominujagcy w Unii
Europejskiej moze wykaza¢ Komisji, Ze stosowanie niniejszego oddziatu jest niezgodne
z prawem panstwa trzeciego, w ktéorym podmiot zalezny ma siedzibe, oraz do podmiotu
zaleznego, ktéry ma siedzib¢ w panstwie trzecim, do domu maklerskiego nie stosuje si¢
przepisOw niniejszego oddziatu na poziomie skonsolidowanym w zakresie tego podmiotu
zaleznego.

4. Komisja obejmuje nadzorem nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitalowym
inwestycyjng spotke holdingowa i finansowa spotke holdingowg o dziatalnosci mieszanej,
wchodzace w sktad grupy, do ktorej nalezy dom maklerski.

5. Jezeli dom maklerski nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 12 wust. 1
rozporzadzenia 2019/2033 niezwlocznie powiadamia o tym Komisje. W takim
przypadku, w terminie 12 miesi¢ecy od dnia, w ktérym przestat spetnia¢ te warunki,

zapewnia zgodnos¢ prowadzonej dziatalnosci z przepisami niniejszego oddziatu.



6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, dom maklerski stosuje przepisy art. 110v
do wynagrodzenia przyznanego za rok obrotowy nastepujacy po roku obrotowym, w
ktorym przestal spetnia¢ warunki okreslone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033.

7. W przypadku gdy dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 5, spetni warunki
okreslone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033 przepiséw niniejszego oddziatlu nie
stosuje si¢ do tego domu maklerskiego po uptywie szesciu miesiecy od dnia, w ktérym
warunki te zostaly ponownie spetnione, o ile spetniat on te warunki nieprzerwanie przez
caty ten okres i powiadomit Komisje¢ o ponownym spelnieniu tych warunkow.”;

15) wart. 110b:

a) wust. 1:

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzyka, na ktore jest lub moze by¢
narazony lub ryzyka, ktére stwarza lub mégtby stwarza¢ dla innych, jego
szacowania i monitorowania, a takze zarzadzania tym ryzykiem;”,

— w pkt 3 kropke zast¢puje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 1 5 w brzmieniu:

,»4) mechanizmy kontroli zgodnosci dziatania domu maklerskiego z przepisami
prawa, kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego, w tym regulacje
wewnetrzne i ksiggowe;

5) polityka wynagrodzen, ktéra jest zgodna z zasadami nalezytego i
skutecznego zarzadzania ryzykiem oraz sprzyja takiemu zarzadzaniu
ryzykiem.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Dom maklerski, ktorego S$rednia warto$¢ aktywow bilansowych 1
pozabilansowych jest wyzsza niz rownowarto$¢ 100 000 000 euro w czteroletnim
okresie bezposrednio poprzedzajagcym dany rok obrotowy, ustanawia komitet do
spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieranie zarzagdu domu maklerskiego w
zakresie zarzadzania ryzykiem.”;

16) wart. 110c:
a) wust. 1 dodaje si¢ zdanie drugie i trzecie w brzmieniu:

»dystem zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim uwzglednia otoczenie
makroekonomiczne oraz cykl koniunkturalny domu maklerskiego. Zarzad domu
maklerskiego poswigca wystarczajaco duzo czasu na zapewnienie prawidlowego

dziatania systemu zarzadzania ryzykiem.”,
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w ust. 2 w pkt 3 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 i 5 w brzmieniu:
»4) zapewnia przeprowadzanie okresowych przegladéw strategii, o ktérych mowa

w pkt 2;

5) zapewnia odpowiednie zasoby, niezbedne do prawidtowego funkcjonowania
systemu zarzadzania ryzykiem.”,
ust. 3 1 4 otrzymujg brzmienie:

,,3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nadzér nad wypelnianiem
przez zarzad obowigzkoéw, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, oraz ocenia adekwatnos$¢ i
skutecznos$¢ przyjetych rozwigzan, w tym zatwierdza akceptowalny ogélny poziom
ryzyka domu maklerskiego.

4. Rada nadzorcza domu maklerskiego oraz komitet do spraw ryzyka, jezeli
zostal powotany, ma prawo dostepu do informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego
z dziatalno$cig domu maklerskiego, w szczeg6lnosci moze zada¢ informacji od oséb
wykonujacych w domu maklerskim funkcje w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz
wyjasnien od ekspertdw zewnetrznych swiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania

ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.”;

17) uchyla si¢ art. 110ca i art. 110cb;

18) art. 110d otrzymuje brzmienie:

19)

1)

2)

»Art. 110d. Na potrzeby stosowania:

rozporzadzenia 2019/2033 zarzad domu maklerskiego uznaje si¢ za organ
zarzadzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia 2019/2033,
rozporzadzenia 575/2013, w przypadku, o ktérym mowa w art. 110a ust. 7, zarzad
domu maklerskiego uznaje si¢ za organ zarzadzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt

9 rozporzadzenia 575/2013

— chyba ze przepisy odr¢bne stanowig inaczej.”;

w art. 110e:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

., 1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitatu wewnetrznego i aktywow
ptynnych. Kapitat wewnetrzny i aktywa ptynne powinny zosta¢ oszacowane w
wysoko$ci, rodzaju i strukturze zapewniajagcych  pokrycie istotnych
zidentyfikowanych rodzajow i skali ryzyka, ktore dom maklerski stwarza lub mogiby

stwarza¢ dla innych oraz na ktore jest lub moze by¢ narazony. Dom maklerski
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opracowuje i wdraza rozwigzania, strategie i procedury stuzace do oszacowania i

utrzymywania kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych.”,
b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Rozwigzania, strategie i procedury, o ktéorych mowa w ust. 1, s3
odpowiednie, skuteczne, kompletne i proporcjonalne do charakteru, skali i
ztozonos$ci dziatalnosci danego domu maklerskiego. Dom maklerski poddaje je
regularnym przegladom wewngtrznym.”,

¢) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie:

1) poziom funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 9 rozporzadzenia

2019/2033, na poziomie nie nizszym niz poziom kapitalu wewnetrznego;

2) aktywa ptynne na poziomie nie nizszym niz oszacowane zgodnie z ust. 1.7,

d) uchyla si¢ ust. 3-5;
art. 110f otrzymuje brzmienie:

»Art. 110f. 1. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego, w zakresie okreslonym w niniejszym oddziale oraz
rozporzadzeniu 2019/2033 nadzoér nad dziatalnoscia tego domu maklerskiego sprawuje
Komisja. Sprawujac nadzér Komisja uwzglednia potencjalny wptyw swoich decyzji na
stabilnos¢ systemOw finansowych w innych panstwach cztonkowskich, a takze w Unii
Europejskiej, w szczeg6lnosci w sytuacjach nadzwyczajnych.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja i wlasciwe organy nadzoru z
innych panstw czlonkowskich, na terytorium ktérych dom maklerski prowadzi
dziatalnos¢, zwane dalej ,wlasciwymi organami przyjmujgcego panstwa
cztonkowskiego”, w zakresie niezbednym do wykonywania obowigzkéw okreslonych w
niniejszym oddziale oraz rozporzadzeniu 2019/2033, niezwlocznie przekazuja sobie
wzajemnie niezbedne informacje, w szczegdlnosci dotyczace:

1) struktury zarzadzania i wlasnosci w domu maklerskim;

2)  spelniania przez dom maklerski wymogéw w zakresie funduszy wilasnych;

3) spelniania wymogdéw dotyczacych ryzyka koncentracji i wymogéw plynnosci w
domu maklerskim;

4)  procedur administracyjnych i ksieggowych oraz mechanizméw kontroli wewng¢trznej,
nadzoru zgodnosci dziatalnos$ci z prawem oraz audytu wewngtrznego w domu

maklerskim;



—12 =

5) innych istotnych czynnikéw, ktére moga wptywac na ryzyko stwarzane przez dom
maklerski.

3. W przypadku ustalenia przez Komisj¢, ze dzialalnos¢ domu maklerskiego moze
powodowaé zagrozenie ochrony klientdbw lub stabilnosci systemu finansowego w
przyjmujagcym panstwie cztonkowskim, Komisja niezwtocznie powiadamia witasciwy
organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

4. W przypadku otrzymania od wlasciwego organu przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego informacji o dziatalnosci domu maklerskiego na terytorium tego panstwa
cztonkowskiego, Komisja wykorzystuje te informacje w zakresie nadzoru sprawowanego
nad domem maklerskim, w szczeg6lnosci w celu unikni¢cia zagrozenia ochrony klientow
lub stabilnosci systemu finansowego w przyjmujagcym panstwie cztonkowskim. Na
wniosek wlasciwego organu przyjmujacego panstwa cztlonkowskiego Komisja wyjasnia,
w jaki spos6b uwzglednita informacje pozyskane do tego organu.

5. W przypadku gdy wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego nie
wspotpracuje z Komisjg, Komisja moze skierowa¢ informacj¢ w tym zakresie do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego. Komisja moze takze skierowac taka
informacje, jezeli wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego podjal wobec
domu maklerskiego dziatania, z ktérymi Komisja nie wyrazita zgody.

6. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja wspoétpracuje z wlasciwymi organami
panstwa cztonkowskiego pochodzenia tej zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktore
sprawuja nad zagraniczng firmg inwestycyjng nadzér w zakresie odpowiadajagcym
niniejszemu oddzialowi oraz rozporzadzenia 2019/2033, zwane dalej ,,wlasciwym
organem panstwa cztonkowskiego pochodzenia”, w szczeg6lnosci moze zwracac si¢ o
informacje dotyczace zagranicznej firmy inwestycyjnej okreslone w ust. 2.

7. W przypadku gdy dziatalno$¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej stwarza zagrozenie dla klientow majacych siedzibe, miejsce
zamieszkania lub przebywajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub dla
stabilnosci systemu finansowego w Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwtocznie
przekazuje odpowiednie informacje, w zakresie niezbednym do wykonywania
obowigzkéw okreslonych w niniejszym oddziale oraz rozporzadzeniu 2019/2033,
wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia i moze zwrdcic¢ si¢ do tego

organu o podjecie wlasciwych dziatan w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Komisja
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moze zwrdci¢ si¢ jednoczesnie o przekazanie informacji o dziataniach podjetych przez
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia. Jezeli Komisja uzna dziatania
podjete przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia za nieskuteczne, po
powiadomieniu tego organu, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego oraz
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Warto§ciowych, Komisja moze podjac
dziatania w celu ochrony klientdw, na rzecz ktérych §wiadczone sg ustugi, lub stabilnosci
systemu finansowego. Komisja moze takze skierowa¢ informacje o niewystarczajgcej
wspotpracy ze strony wilasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

8. Do celéw oceny spelnienia warunku, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 akapit
pierwszy lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033, Komisja moze zwrdci¢ si¢ do wlasciwego
organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia cztonka rozliczajacego w rozumieniu art. 2
pkt 14 rozporzadzenia 648/2012, o przekazanie informacji dotyczacych modelu i
parametréw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego, wykorzystywanych do obliczania
wymogu dotyczacego tego depozytu dla domu maklerskiego nadzorowanego przez
Komisje.”;

w art. 110g:
a) uchylasigust. 112,
b) ust. 3-9 otrzymujg brzmienie:

,»3. W przypadku gdy dom maklerski jest unijng dominujaca firmg inwestycyjna
Komisja sprawuje nad grupg firm inwestycyjnych nadzér na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscig z grupowym testem kapitatowym.

4. W przypadku gdy podmiot dominujagcy domu maklerskiego jest unijng
dominujacg inwestycyjng spotka holdingowa lub unijng dominujacg finansowag
spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, Komisja sprawuje nad grupa firm
inwestycyjnych nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z
grupowym testem kapitatlowym.

5. W przypadku gdy podmiotem dominujgcym wobec domu maklerskiego i
zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama unijna dominujgca inwestycyjna
spotka holdingowa lub ta sama unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa o
dziatalnosci mieszanej Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzér na
zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z grupowym testem

kapitatowym, jezeli inwestycyjna spdtka holdingowa lub finansowa spotka
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holdingowa o dziatalno$ci mieszanej ma siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;.

6. W przypadku gdy podmiotami dominujacymi wobec domu maklerskiego
oraz zagranicznej firmy inwestycyjnej sa co najmniej dwie inwestycyjne spotki
holdingowe lub finansowe spoétki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej, ktérych
siedziby znajduja si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie
cztonkowskim, a w kazdym z tych panstw czlonkowskich znajduje si¢ dom
maklerski lub zagraniczna firma inwestycyjna, Komisja sprawuje nad grupa firm
inwestycyjnych nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscia z
grupowym testem kapitatowym, jezeli dom maklerski ma najwigksza sume
bilansowa ze wszystkich firm inwestycyjnych w grupie firm inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy podmiotem dominujacym domu maklerskiego i
zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama unijna inwestycyjna spotka
holdingowa lub ta sama unijna finansowa spoétka holdingowa o dziatalno$ci
mieszanej 1 jednoczesnie ta inwestycyjna spotka holdingowa lub finansowa spoétka
holdingowa o dziatalnosci mieszanej ma siedzibg w panstwie cztonkowskim innym
niz Rzeczypospolita Polska i panstwo pochodzenia zagranicznej firmy
inwestycyjnej, Komisja sprawuje nad grupg firm inwestycyjnych nadzoér na zasadzie
skonsolidowanej lub nadz6r nad zgodnoscia z grupowym testem kapitatlowym, jezeli
dom maklerski ma najwigksza sume bilansowg ze wszystkich firm inwestycyjnych
w grupie firm inwestycyjnych.

8. Komisja i wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firmg inwestycyjng moga
uzgodni¢, w drodze porozumienia, odstgpienie od kryteriow okreslonych w ust. 5-7,
jezeli ich zastosowanie jest niewlasciwe ze wzgledu na specyfike domu
maklerskiego lub zagranicznej firmy inwestycyjnej i istotno$¢ ich dziatalnosci w
poszczegdlnych panstwach cztonkowskich oraz ustali¢, ze Komisja albo wiasciwy
organ nadzoru bedzie sprawowac nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor
nad zgodnoscia z grupowym testem kapitalowym nad grupa firm inwestycyjnych. W
takim przypadku Komisja, przed zawarciem porozumienia, umozliwia wyrazenie
opinii przez odpowiednig unijng dominujgcg inwestycyjng spdtke holdingowa,
unijng dominujgcg finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub dom

maklerski albo zagraniczng firm¢ inwestycyjng o najwiekszej sumie bilansowe;,
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chyba ze taka opinia zostata wyrazona wobec wtasciwego organu nadzoru z innego

panstwa cztonkowskiego.

9. Komisja powiadamia Komisj¢ Europejska i Europejski Urzad Nadzoru

Bankowego o zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w ust. 8.”;

22) uchyla si¢ art. 110h;
23) art. 110i—110k otrzymujg brzmienie:

»Art. 1101. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym okreslonej w
art. 18 rozporzadzenia 1093/2010, lub wystapienia niekorzystnych zmian na rynkach,
potencjalnie zagrazajacych plynnosci na rynku i stabilno$ci systemu finansowego
panstwa cztonkowskiego pochodzenia zagranicznej firmy inwestycyjnej nalezacej do tej
samej grupy firm inwestycyjnych co dom maklerski Komisja, sprawujac nadzor na
zasadzie skonsolidowanej lub nadz6r nad zgodnoS$cia z grupowym testem kapitatlowym,
zawiadamia o tym niezwtocznie Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejska Radg
do spraw Ryzyka Systemowego i wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firmag
inwestycyjna 1 przekazuje im informacje niezbedne do realizacji ich zadan.

Art. 110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych
nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscig z grupowym testem
kapitatowym moze ustanowi¢ kolegium ztozone z wlasciwych organéw nadzoru, zwane
dalej ,kolegium”, w celu utatwienia wykonywania zadan w zakresie koordynacji i
wspotpracy Komisji i wilasciwych organéw nadzoru nad zagranicznymi firmami
inwestycyjnymi, a takze zapewnienia koordynacji i wspdtpracy z wiasciwymi organami
nadzoru z panstw trzecich, w szczeg6lnosci gdy jest to konieczne do celéw stosowania
art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢ i1 art. 23 ust. 2 rozporzadzenia 2019/2033, w celu
umozliwienia dokonywania wymiany 1 aktualizacji stosownych informacji na temat
modelu dotyczacego depozytu zabezpieczajacego z wilasciwymi organami nadzoru
kwalifikujacych si¢ kontrahentéw centralnych. Prawo udziatu w kolegium przystuguje
takze Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego.

2. W sktad kolegium wchodzg wilasciwe organy nadzoru sprawujgce nadzor nad
podmiotami zaleznymi od domu maklerskiego, unijnej dominujacej inwestycyjnej spoiki
holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spo6tki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej. W uzasadnionych przypadkach w skitad kolegium moga wchodzi¢ takze
wlasciwe organy nadzoru z panstw trzecich, jezeli podmiot z panhstwa trzeciego wchodzi

w sktad grupy firm inwestycyjnych, a jednocze$nie w tym panstwie trzecim obowigzuja
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przepisy dotyczgce zachowania tajemnicy zawodowej, ktére, w opinii Komisji, sg

rOwnowazne z zasadami okreslonymi w dziale VI niniejszej ustawy, a w opinii wszystkich

wlasciwych organéw nadzoru z innych panstw cztonkowskich — z zasadami
wynikajacymi z ich rGwnowaznych przepisOw prawa.

3. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze ustanowi¢ kolegium takze w
przypadku gdy podmioty zalezne domu maklerskiego, unijnej dominujgcej inwestycyjnej
spoiki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej maja siedzibe w panstwie trzecim.

4. Ustanowienie i okreSlenie zasad funkcjonowania kolegium nast¢puje na
podstawie porozumienia zawartego z wlasciwymi organami nadzoru. Jezeli wtasciwy
organ nadzoru nad zagraniczng firma inwestycyjng odmawia zawarcia porozumienia,
Komisja moze zwrdéci¢ si¢ o pomoc do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

5. Kolegium umozliwia wykonywanie nastepujacych zadan:

1) wymiang informacji, o ktérej mowa w art. 110i;

2) koordynowanie wnioskow o udzielenie informacji, w przypadku gdy jest to
niezbedne dla utatwienia nadzoru na zasadzie skonsolidowanej, zgodnie z art. 7
rozporzadzenia 2019/2033;

3) koordynowanie wnioskéw o udzielenie informacji, w przypadkach gdy wigksza
liczba wiasciwych organéw nadzoru wchodzacych w sktad kolegium zwraca si¢ do
wlasciwego organu nadzoru panstwa cztonkowskiego pochodzenia cztonka
rozliczajacego albo do wiasciwego organu nadzoru panstwa cztonkowskiego
pochodzenia kwalifikujgcego si¢ kontrahenta centralnego o informacje o modelu i
parametrach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego stosowanych do obliczania
wymogu dotyczacego tego depozytu dla domu maklerskiego lub zagranicznych firm
inwestycyjnych nalezacych do tej samej grupy co dom maklerski;

4) wymian¢ informacji migdzy wszystkimi wilaSciwymi organami nadzoru oraz
wymiang¢ informacji z Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 21
rozporzadzenia 1093/2010, a takze z Europejskim Urzedem Nadzoru Gield i
Papieréw warto$ciowych zgodnie z art. 21 rozporzadzenia 1095/2010;

5) osiggniecie porozumienia w odniesieniu do przekazywania zadan i obowigzkow

mie¢dzy wlasciwymi organami nadzoru na zasadzie dobrowolnosci;
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6) zwickszenia efektywno$ci nadzoru poprzez dazenie do unikania zbednego
powielania wymogdéw nadzorczych.

6. W przypadku ustanowienia kolegium przez Komisj¢ przewodniczy ona
posiedzeniom kolegium i podejmuje decyzje. Komisja, z odpowiednim wyprzedzeniem,
informuje wszystkich cztonkéw kolegium o organizacji posiedzen, kwestiach, ktére maja
by¢ przedmiotem dyskusji, w tym dziataniach, ktérych podjecie nalezy rozwazy¢.

7. Komisja informuje wszystkich cztonkéw kolegium organéw nadzoru o decyzjach
podjetych w trakcie tych posiedzen lub zastosowanych srodkach. Podejmujac decyzje,
Komisja uwzglednia zasadno$¢ dziatalno$ci nadzorczej, ktéra ma zosta¢ zaplanowana lub
podlegac koordynacji przez kolegium.

8. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym w grupie, w ktorej
wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego sprawuje nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitalowym, Komisja
moze bra¢ udzial w kolegium powotanym przez ten wilasciwy organ nadzoru, zawrzec
odpowiednie porozumienie w zakresie ustanowienia i okreslenia zasad funkcjonowania
kolegium, przekazywac i uzyskiwac¢ informacje, zgtasza¢ wnioski, a w uzasadnionych
przypadkach zwrdcic¢ si¢ o pomoc do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

Art. 110k. 1. Komisja wspoélpracuje z wlasciwymi organami nadzoru w zakresie
sprawowanego nad grupg firm inwestycyjnych nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzoru nad zgodnoscig z grupowym testem kapitalowym, w szczegdlnosci przekazuje
informacje niezbedne do wykonywania zadan nadzorczych lub zwraca si¢ do nich o
udostepnienie takich informacji.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mogg obejmowaé w szczegdlnosci
informacje o:

1) strukturze prawnej grupy oraz jej struktur¢ zarzgdzania, w tym strukturg
organizacyjng, w odniesieniu do:

a) podmiotdéw objetych nadzorem,

b) podmiotéw nieobjetych nadzorem,

c) istotnych oddziatéw nalezacych do grupy firm inwestycyjnych,

d) podmiotdw dominujacych

— w zakresie, o ktorym mowa w niniejszym oddziale lub rownowaznych przepisach

obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim,;
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2) wlasciwych organach dla podmiotéw objetych nadzorem, o ktérym mowa w
niniejszym oddziale lub réwnowaznych przepisach obowigzujagcych w innym
panstwie cztonkowskim, wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych;

3) procedurach gromadzenia informacji od podmiotéw wchodzacych w sktad danej
grupy firm inwestycyjnych oraz weryfikacji tych informacji;

4) niekorzystnych sytuacjach w podmiotach wchodzacych w sktad grupy firm
inwestycyjnych, mogacych mie¢ powazny wptyw na dom maklerski lub zagraniczng
firme¢ inwestycyjna wchodzace w sktad grupy firm inwestycyjnych;

5) sankcjach natozonych zgodnie z art. 167 w zwigzku z naruszeniem przepisOw
niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033, oraz $rodki nadzorcze podjete
przez Komisje zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, jezeli jest to istotne dla
zadan nadzorczych sprawowanych przez wlasciwe organy nadzoru.

3. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o kazdym
przypadku, w ktérym:

1) wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firmg inwestycyjng wchodzacg w sktad
grupy firm inwestycyjnych nie przekazat niezb¢dnych informac;ji;

2) wniosek o wspotprace, w szczegdlnosci dotyczacy wymiany istotnych informacji,
zostal odrzucony przez wtasciwy organ nadzoru panstwa cztonkowskiego lub nie
podjeto w jego sprawie zadnych dziatan w odpowiednim terminie.

4. W przypadku gdy Komisja sprawuje nad grupg firm inwestycyjnych nadzér na
zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnos$cia z grupowym testem kapitatowym
konsultuje si¢ z wlasciwymi organami nadzoru nad zagranicznymi firmami
inwestycyjnymi przed podjeciem decyzji, ktdra moze by¢ istotna dla sprawowanego przez
nie nadzoru, w sprawach:

1) zmian w strukturze akcjonariatu, strukturze organizacyjnej lub strukturze
zarzadzania zagranicznych firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad grupy firm
inwestycyjnych, w przypadku zmian wymagajacych zatwierdzenia lub zezwolenia
ze strony Komisji;

2) nalozenia na dom maklerski sankcji zgodnie z art. 167, w zwigzku z naruszeniem
przepiséw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033, lub natozenia srodka
nadzorczego, o ktérym mowa w art. 110y ust. 3.

5. Komisja, sprawujac nadzér nad domem maklerskim nalezagcym do grupy firm

inwestycyjnych, nad ktéra nadzoér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad
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zgodnos$ciag z grupowym testem kapitalowym sprawuje wlasciwy organ nadzoru z innego
panstwa czlonkowskiego, moze zwroci¢ si¢ do tego wiasciwego organu nadzoru o
informacje w zakresie, o ktorym mowa w ust. 2, dotyczace zagranicznych firm
inwestycyjnych wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych, do ktérej nalezy dom
maklerski.

6. Komisja, podejmujac decyzje, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, zwraca si¢ o opini¢
do wiasciwego organu nadzoru sprawujacego nad grupa firm inwestycyjnych nadzér na
zasadzie skonsolidowanej lub nadz6r nad zgodnoS$cia z grupowym testem kapitatlowym,
jezeli natozenie sankcji lub $rodka nadzorczego moze mie¢ wpltyw na prawidtowe
wykonywanie zadan nadzorczych przez wtasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor na
zasadzie skonsolidowanej lub nadzo6r nad zgodnoscia z grupowym testem kapitatlowym.

7. Komisja moze odstapi¢ od przeprowadzenia konsultacji z wlasciwym organem
nadzoru, o ktérych mowa w ust. 4, w przypadku gdy wydanie decyzji, o ktérej mowa w
ust. 4, gdy jest to niezbedne do zapewnienia wykonania tej decyzji. W takim przypadku
Komisja niezwlocznie informuje inne witasciwe organy nadzoru o odstgpieniu od
przeprowadzenia konsultacji.

8. Komisja moze zwrdéci¢ si¢ do wlasciwych organéw nadzoru o przeprowadzenie
weryfikacji informacji dotyczacych zagranicznej firmy inwestycyjnej, inwestycyjnej
spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, instytucji
finansowej, przedsigbiorstwa ustug pomocniczych, holdingu mieszanego lub podmiotu
zaleznego, majacych siedzibe¢ w danym panstwie cztonkowskim, w tym podmiotu
zaleznego bedacego zaktadem ubezpieczen.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Komisja moze zwrdcic si¢ o umozliwienie
Komisji lub jej upowaznionym przedstawicielom przeprowadzenia takiej weryfikacji.

10. Jezeli Komisja otrzyma wniosek o przeprowadzenie weryfikacji od wlasciwego
organu nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego, przeprowadza jg we wtasnym zakresie
lub umozliwia jej przeprowadzenie przez wiasciwy organ nadzoru skladajacy wniosek
albo bieglego rewidenta lub firme¢ audytorska lub inny podmiot posiadajacy wiedze
specjalistyczng. Przepisy art. 25 ust. 3—7 ustawy o nadzorze stosuje si¢ odpowiednio.”;
w art. 1101
a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby

uprawnione do reprezentowania podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego
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niezwtocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt tego podmiotu dominujgcego, kopie
dokumentéw i informacji oraz udzielajg wyjasnien, w celu umozliwienia Komisji
sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej
spoiki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej oraz innych podmiotéw wchodzacych
w sktad grupy, do ktérej nalezy dom maklerski, niezwlocznie sporzadzaja i
przekazuja, na koszt tych spoétek lub podmiotéw, kopie dokumentéw i informacji
oraz udzielajg wyjasnien, w celu umozliwienia Komisji sprawowania nadzoru nad
domem maklerskim.”,

uchyla si¢ ust. 314;

25) wart. 110m:

a)

b)
c)

ust. 1 12 otrzymujg brzmienie:

,»1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, skierowane
bezposrednio lub za posrednictwem domu maklerskiego, holding mieszany bedacy
podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego oraz podmioty zalezne tego
holdingu przekazuja, na witasny koszt, niezb¢dne informacje do sprawowania
nadzoru nad domem maklerskim, okreslone w tym zadaniu.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania holdingu mieszanego, o ktérym mowa w ust. 1, lub
podmiotu zaleznego od tego holdingu lub osoby wchodzace w sktad statutowych
organéw tego holdingu lub jego podmiotu zaleznego, niezwlocznie sporzadzajg i
przekazuja, na koszt tego holdingu lub jego podmiotu zaleznego kopie dokumentéw
1 informacji, oraz udzielaja wyjasnien w celu umozliwienia Komisji sprawowania
nadzoru nad domem maklerskim, bedacym podmiotem zaleznym tego holdingu
mieszanego.”,
uchyla si¢ ust. 3,
ust. 4-6 otrzymujg brzmienie:

»4. W przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskiego jest holdingiem
mieszanym Komisja w ramach sprawowanego nadzoru monitoruje transakcje
dokonywane pomiedzy domem maklerskim a holdingiem mieszanym lub jego

podmiotami zaleznymi.
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5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzadzania ryzykiem, w tym
procedury sprawozdawcze i ksiggowe, w celu identyfikacji, pomiaru, monitorowania

1 kontrolowania transakcji dokonywanych z jego podmiotem dominujagcym bedacym

holdingiem mieszanym i podmiotami zaleznymi tego holdingu.

6. Dom maklerski zgtasza Komisji kazdg istotng transakcj¢ z podmiotami, o

ktérych mowa w ust. 4.

7. Procedury, o ktérych mowa w ust. 5, oraz istotne transakcje podlegaja
kontroli Komisji.”;
26) uchyla si¢ art. 110n;
27) art. 11001 art. 110p otrzymujg brzmienie:

HArt. 110o. 1. W przypadku gdy dom maklerski bedacy w grupie firm
inwestycyjnych jest podmiotem zaleznym podmiotu, ktéry ma siedzib¢ w panstwie
trzecim, i nie jest nad nim sprawowany przez Komisj¢ nadzér na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitalowym, Komisja
ocenia, czy dom maklerski podlega nadzorowi na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzorowi nad zgodno$cig z grupowym testem kapitalowym, sprawowanemu przez organ
nadzoru panstwa trzeciego na zasadach rownowaznych w stosunku do ustanowionych w
przepisach niniejszego oddziatu i czg$ci pierwszej rozporzadzenia 2019/2033.

2. W przypadku gdy ocena rownowaznosci zasad, o ktorej mowa w ust. 1, nie
wykaze petnej rownowaznos$ci, Komisja moze podjac dziatania nadzorcze zmierzajace do
zapewnienia celow nadzoru zgodnie z art. 7 lub art. 8 rozporzadzenia 2019/2033. Komisja
podejmuje te dziatania jezeli pelni rol¢ organu sprawujgcego nadzoér na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscia z grupowym testem kapitatowym zgodnie z
przepisami niniejszego oddziatu, gdyby podmiot dominujacy mial swoja siedzib¢ w
panstwie czlonkowskim. Komisja podejmuje dziatania po konsultacji z wtasciwymi
organami nadzoru nad pozostalymi firmami inwestycyjnymi w grupie firm
inwestycyjnych. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Komisje
Europejska o podjetych dziataniach nadzorczych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazac
domowi maklerskiemu podjecie dzialan w celu zmiany struktury grupy kapitatowej w taki
sposob, aby podmiotem dominujagcym wobec tego domu maklerskiego stata sie¢
inwestycyjna spdtka holdingowa lub finansowa spdtka holdingowa o dziatalnosci

mieszanej, ktérej siedziba znajduje si¢ w panstwie cztonkowskim, lub zastosowac art. 7
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lub art. 8 rozporzadzenia 2019/2033 do tej inwestycyjnej spotki holdingowej lub
finansowej spo6tki holdingowej o dziatalnos$ci mieszane;.

Art. 110p. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, o ktérych mowa w
przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033, oraz rejestruje transakcje,
w sposob umozliwiajacy Komisji nadzoér nad zgodnoscig dziatalnosci domu maklerskiego
Z tymi przepisami.”;

w art. 110r:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»,1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii, procesow
i mechanizmé6w wdrozonych przez dom maklerski w zakresie zarzgdzania ryzykiem,
w tym w celu realizacji przepisOw niniejszego oddzialu i1 rozporzadzenia
2019/2033.”,

b) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla innych podmiotéw rynku

finansowego;”,

¢) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Komisja decyduje o przeprowadzeniu badania i oceny nadzorczej oraz ich
formie w odniesieniu do domu maklerskiego, ktéry spetnia warunki umozliwiajace
jego do zakwalifikowania jako mata i niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna,
o ktorej mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033.”,

d) uchyla si¢ ust. 3,
e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowe]j kryteria i metody
stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej doméw maklerskich, a takze informacje
jak domy maklerskie majg spelnia¢ wymogi lub normy, o ktérych mowa w
przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033.”;

uchyla si¢ art. 110s 1 art. 110¢;
w art. 110u ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania funduszy wiasnych
metody, ktérych zastosowanie wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z art. 22
rozporzadzenia 2019/2033, Komisja, nie rzadziej niz raz na 3 lata, weryfikuje spetnianie
przez dom maklerski warunkéw okreslonych dla uzyskania takiego zezwolenia.”;

w art. 110v:
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ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dom maklerski sporzadza i stosuje polityke wynagrodzen dla niektérych
kategorii os6b w domu maklerskim, obejmujagca wynagrodzenia i uznaniowe
swiadczenia emerytalne, zwang dalej ,polityka wynagrodzen”. Polityka
wynagrodzen w domu maklerskim jest polityka wynagrodzen neutralng pod
wzgledem pftci.”,
ust. 4 1 5 otrzymuja brzmienie:

»4. Komisja gromadzi i1 analizuje informacje publikowane przez domy
maklerskie zgodnie z art. 51 akapit pierwszy lit. ¢ i d rozporzadzenia 2019/2033, a
takze informacje przekazywane przez domy maklerskie na temat zré6znicowania
wynagrodzenia ze wzgledu na pte¢, w celu monitorowania tendencji i praktyk w
zakresie polityki wynagrodzen stosowanej przez domy maklerskie.

5. Dom maklerski, w terminie do dnia 30 czerwca, przekazuje Komisji dane o
liczbie os6b okreslonych w ust. 1, ktérych taczne wynagrodzenie w poprzednim roku
wyniosto co najmniej roéwnowartos¢ 1 000 000 euro, wraz z informacjami
dotyczacymi stanowisk zajmowanych przez te osoby 1 ich zakresu obowigzkéw oraz
wartosci  gtownych sktadnikéw wynagrodzenia, przyznanych premii, nagréd
dtugookresowych oraz odprowadzonych sktadek emerytalnych.”,
ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Dom maklerski, ktorego S$rednia warto$¢ aktywow bilansowych 1
pozabilansowych w czteroletnim okresie bezposrednio poprzedzajagcym dany rok
obrotowy jest wyzsza niz rownowartos¢ 100 000 000 euro, ustanawia zrOwnowazony
pod wzgledem pici komitet do spraw wynagrodzen, w sktad ktérego wchodza
cztonkowie rady nadzorczej domu maklerskiego. Komitet do spraw wynagrodzen
moze by¢ ustanawiany na poziomie grupy.”,
dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

,9. Komitet do spraw wynagrodzeh wspiera zarzad domu maklerskiego w
przygotowaniu decyzji dotyczacych wynagrodzen zgodnie z polityka wynagrodzen,
bioragc pod uwage interes publiczny oraz dtugoterminowe interesy akcjonariuszy,
udzialowcéw lub inwestorow domu maklerskiego oraz innych zainteresowanych

stron zwigzanych z domem.”;

32) wart. 110w:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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,»1. Dom maklerski posiadajacy oddziat lub podmiot zalezny bedacy instytucija
finansowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013 w innym
panstwie czlonkowskim lub w panstwie trzecim podaje w sprawozdaniu z
dziatalnosci jednostki, o ktorym mowa w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci, w podziale na panstwa cztonkowskie i panstwa trzecie, dodatkowo:
1) nazwe, charakter dziatalnosci i lokalizacje geograficzng dziatalnosci kazdego

podmiotu zaleznego i kazdego oddziatu;

2)  przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym,;

3) liczbe pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty;

4)  zysk lub strate przed opodatkowaniem,;

5) podatek dochodowys;

6) otrzymane finansowe wsparcie pochodzace ze Srodkéw publicznych, w
szczegllnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez
Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz.
1436).”,

b) uchyla si¢ ust. 2,
¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja badaniu przez biegtego
rewidenta.”,

d) ust. 617 otrzymuja brzmienie:

,0. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu lub
domowi maklerskiemu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 2 rozporzadzenia 2019/2033,
oglaszanie:

1) czeSciej niz raz do roku informacji, o ktérych mowa w art. 46 rozporzadzenia
2019/2033, wraz z okresleniem termindw ich ogtaszania;

2)  w sposob okreslony przez Komisje — informacji innych niz zamieszczone w
sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujacemu wobec
domu maklerskiego coroczne oglaszanie, w pelnym zakresie lub przez
zamieszczenie odestan do odpowiednich dostgpnych publicznie dokumentow,
informacji w zakresie opisu formy prawnej tego podmiotu oraz struktury zarzadzania
1 struktury organizacyjnej grupy kapitatowej.”;

33) wart. 110y:
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a) wust. 1:
— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepisOw niniejszego
oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033 oraz gdy zachodzi uzasadnione
prawdopodobienstwo ich naruszenia przez dom maklerski w okresie kolejnych
12 miesigcy, Komisja moze, w drodze decyzji:",

— pkt 1-6 otrzymujg brzmienie:

»1) mnakaza¢ zmian¢ stosowanych rozwigzan, procedur, mechanizméw i
strategii w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem oraz szacowania i
utrzymywania kapitalu wewnetrznego i aktywow ptynnych;

2) nakaza¢ sporzadzenie w ciggu 12 miesigcy planu przywrdcenia stanu
zgodnego z przepisami prawa; w decyzji tej Komisja moze wskaza¢ termin
realizacji tego planu;

3) nakaza¢ zastosowanie szczegllnych zasad polityki w zakresie wyceny
aktywow lub szczegolnego kwalifikowania aktywow w zakresie wymogow
dotyczacych funduszy wlasnych;

4) nakaza¢ ograniczenie zakresu prowadzonej przez dom maklerski
dziatalnosci, w tym nakaza¢ domowi maklerskiemu zbycie zorganizowane;j
czegsci przedsiebiorstwa, ktora stanowi zagrozenie dla stabilnosci
finansowej domu maklerskiego;

5) nakaza¢ ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalnosci, w tym ryzyka
powierzenia wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 2 pkt 3
rozporzadzenia 2017/565;

6) nakaza¢ ograniczenie wysokosci zmiennego sktadnika wynagrodzenia,
jako wyznaczonego procentu przychodu netto domu maklerskiego, w
przypadku gdy jego utrzymanie w tej wysoko$ci zagraza spelnianiu
wymogow adekwatnosci kapitatowe;j;”,

— pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) ograniczy¢ wyptate zyskow lub zakaza¢ wyptaty zyskow akcjonariuszom,
udzialowcom lub posiadaczom instrumentéw dodatkowych zaliczonych
zgodnie z przepisami czeSci drugiej tytulu pierwszego rozdziatu 3

rozporzadzenia 575/2013 do kapitatu dodatkowego Tier I domu
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maklerskiego, w przypadku gdy takie ograniczenie lub taki zakaz nie
stanowi niewykonania zobowigzania przez dom maklerski;”,

po pkt 9 dodaje si¢ pkt 101 11 w brzmieniu:

,»10) natlozy¢ dodatkowe obowigzki sprawozdawcze lub zwigkszy¢
czestotliwos¢ sprawozdawczosci w stosunku do obowigzkéw okreslonych
w rozporzadzeniu 2019/2033, w tym w zakresie sprawozdawczosci
dotyczacej pozycji kapitatowej 1 ptynnosci, gdy jest to niezbedne dla celow
sprawowanego nadzoru 1 nie prowadzi do przekazywania danych
tozsamych z danymi przekazywanymi na podstawie tego rozporzadzenia;

11) nakaza¢ ograniczenie ryzyka, na jakie jest narazone bezpieczenstwo sieci i

systemOw informacyjnych domu maklerskiego.”,

uchyla si¢ ust. 2,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. W przypadku gdy z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktérej

mowa w art. 110u, wynika, ze:

1)

2)

3)

4)

dom maklerski jest narazony na ryzyko lub stwarza istotne ryzyko, ktére nie
zostalo pokryte w catosci lub pokryte w niewystarczajagcym stopniu wymogiem
w zakresie funduszy wtasnych, w szczegdlnosci wymogiem opartym o
wspolczynnik K, o ktdrym mowa w czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia
2019/2033,

dom maklerski nie spetnia wymogoéw okreslonych w art. 110b, art. 110c lub art.
110e a zastosowanie innych §rodkéw nadzorczych moze nie zapewni¢ we
wlasciwym stopniu 1 czasie przestrzegania wymogow okreSlonych w
przepisach niniejszego oddziatu i1 przepisach rozporzadzenia 2019/2033,
korekty ostroznej wyceny portfela handlowego sg niewystarczajace, aby
umozliwi¢ domowi maklerskiemu, w normalnych warunkach rynkowych,
sprzedaz lub zabezpieczenie w krotkim czasie jego pozycji instrumentow
finansowych bez ponoszenia znaczacych strat,

niespetnienie wymogdéw dotyczacych uzyskania zezwolenia na stosowanie
modeli wewnetrznych moze doprowadzi¢ do nieadekwatnych pozioméw

kapitatu lub
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5) dom maklerski systematycznie uchyla si¢ od osiggnigcia lub utrzymywania
odpowiedniego poziomu i struktury funduszy wtasnych, niezbednego do
spetnienia zalecen w zakresie funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 110ya

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu posiadanie

funduszy wtasnych przewyzszajacych wymogi okreslone w art. 11 rozporzadzenia

2019/2033.”,

uchyla si¢ ust. 41 5,

dodaje si¢ ust. 6-9 w brzmieniu:

,0. Wymogi w zakresie funduszy wtasnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1, nie
sg spetnione w przypadku gdy poziomy, rodzaje i struktura kapitalu wewnetrznego,
ktéory Komisja uznata za adekwatny na podstawie badania nadzorczego i
oszacowania dokonanego przez dom maklerski zgodnie z art. 110e, sg wyzsze niz
wymoég w zakresie funduszy wlasnych domu maklerskiego okreslony w czesci
trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033. Kapital wewngtrzny uznany przez
Komisje za adekwatny moze obejmowac ryzyka wyltaczone z zakresu wymogu w
zakresie funduszy wilasnych okreSlonego w czeSci trzeciej lub czwartej
rozporzadzenia 2019/2033.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu spetnianie
wymogu dodatkowych funduszy wtasnych jako r6znice miedzy kapitalem uznanym
przez Komisje za adekwatny a wymogiem w zakresie funduszy wlasnych
okreslonym w czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033, jezeli:

1) co najmniej 75% wymogu w zakresie funduszy wtasnych stanowi kapitat Tier
L

2)  conajmniej 75% kapitatu Tier I, o ktorym mowa w pkt 1, sktada si¢ z kapitatu
podstawowego Tier I;

3) kapital, o ktérym mowa w pkt 1 i 2, nie jest wykorzystywany w celu spetnienia
wymogow w zakresie funduszy wiasnych okreSlonych w art. 11 ust. 1 lit. a,b 1
c rozporzadzenia 2019/2033.

8. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ dodatkowy wymog w zakresie
funduszy wiasnych zgodnie z ust. 3, 6 i 7 na domy maklerskie, ktére spelniaja
warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy

inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033, na
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podstawie oceny indywidualnych przypadkéw oraz w przypadku gdy Komisja uzna

to za uzasadnione.

9. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o natozeniu wymogéw

okreslonych w ust. 3 na dom maklerski, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3.”’;

34) po art. 110y dodaje si¢ art. 110ya i art. 110yb w brzmieniu:

»Art. 110ya. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu
utrzymywanie funduszy wlasnych na poziomie, ktéry Komisja uznaje za adekwatny dla
kapitalu wewnetrznego domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110e. Ustalona w ten
sposob wysokos¢ funduszy wiasnych moze przewyzsza¢ wymogi okre§lone w czesci
trzeciej rozporzadzenia 2019/2033 oraz dodatkowe wymogi nalozone zgodnie z art. 110y
ust. 3. W decyzji Komisja okresla termin zwigkszenia funduszy witasnych domu
maklerskiego.

2. Komisja, wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia zasady
proporcjonalno$ci oraz wielko$¢, znaczenie systemowe, charakter, skal¢ i ztozono$¢
dziatalnosci domu maklerskiego, biorgc pod uwage konieczno$¢ zapewnienia, aby
cykliczne wahania koniunktury gospodarczej nie prowadzity do naruszenia wymogow
kapitatowych lub nie zagrazaly zdolnosci domu maklerskiego do likwidacji i zaprzestania
dziatalnos$ci w uporzadkowany sposéb.

3. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o natozeniu wymogow
okreslonych w ust. 1, na dom maklerski, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3.

Art. 110yb. 1. Komisja moze natozy¢ wymogi, o ktérych mowa w art. 110y ust. 1
pkt 9, jezeli, na podstawie badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktérej mowa w
art. 110u, stwierdzi, ze dom maklerski albo dom maklerski, spetniajacy warunki okreslone
w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033 1 nieposiadajacy zwolnienia, o ktérym mowa
w art. 43 ust. 1 akapit drugi tego rozporzadzenia:

1) jest narazony na istotne ryzyko plynnosci niepokryte w catosci lub pokryte w
niewystarczajagcym stopniu wymogiem ptynnosci okresSlonym w czgsci piatej
rozporzadzenia 2019/2033 lub

2) nie spetnia wymogo6w okreslonych w art. 110b, art. 110c lub art. 110e a zastosowanie
innych $rodkéw nadzorczych moze nie zapewni¢ we wlasciwym stopniu i czasie
przestrzegania wymogow plynnosci, o ktérych mowa w przepisach niniejszego

oddziatu 1 przepisach rozporzadzenia 2019/2033.



35)

36)

—29_

2. Wymogi ptynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, nie sg spetnione w przypadku
gdy poziomy i rodzaje aktywéw ptynnych, ktére Komisja uznata za adekwatne na
podstawie badania nadzorczego i1 oszacowania dokonanego przez dom maklerski zgodnie
z art. 110e, sa wyzsze niz wymog plynnosci okreslony w czgsci piatej rozporzadzenia
2019/2033.

3. Komisja okres$la wymogi w zakresie ptynnosci, o ktérych mowa w art. 110y ust.
1 pkt 9, jako rdéznice miedzy poziomem plynnosci uznawanym przez Komisje za
adekwatny a wymogiem ptynnosci okreslonym w czesci piatej rozporzadzenia 2019/2033.
Dom maklerski spetnia dodatkowe wymogi ptynnos$ci przez utrzymywanie aktywow
ptynnych, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033, w odpowiednie;j
wysokosci.”;

w art. 110z:
a) wust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga zada¢ przekazania,
jednorazowo lub z okreslona czestotliwoscia, informacji dotyczacych spetniania
obowigzkéw okreslonych przepisami niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia
2019/2033, jezeli sa one niezbgdne do wykonywania nadzoru, od:”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego lub wchodzace w sktad jego
organéw albo pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy sporzadzaja i
przekazuja, na koszt tego domu, dodatkowe informacje sprawozdawcze,
niezwtocznie lub z okre§long czestotliwoscia, w tym w zakresie sprawozdawczosci
dotyczacej sytuacji kapitalowej lub poziomu pltynnosci, lub ujawniania innych
informacji niezbednych do wykonywania nadzoru w zakresie okreslonym
przepisami niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033.”;

w art. 110za:
a) uchyla si¢ ust. 1-3;
b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnigciu opinii
Komisji, moze okresli¢c, w drodze rozporzadzenia, ekspozycje podlegajace

wylaczeniu z zakresu stosowania art. 37 rozporzadzenia 2019/2033, majac na
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uwadze spetnienie warunkéw okreslonych w art. 41 ust. 2 lit. b tego

rozporzadzenia.”;

w art. 110zi ust. 1 uchyla si¢ pkt 14;
w art. 110zj w ust. 3:
a) pkt 10 otrzymuje brzmienie;

,10) czynnosci, ktére nalezy podja¢ w celu utrzymania odpowiedniego poziomu
funduszy wilasnych domu maklerskiego lub przywrocenia poziomu funduszy
wlasnych do wysokoSci wymaganej zgodnie z art. 110e oraz zgodnie z
przepisami rozporzadzenia 2019/2033;”,

b) pkt 12 otrzymuje brzmienie:
,»12) uzgodnienia majace na celu ograniczenie ryzyka;”;
w art. 110zk uchyla si¢ ust. 4;
w art. 110z] w ust. 2 wykres$la si¢ na koncu wyrazy ,,i istotnych oddziatow”;
w art. 110zm:
a) w ust. 2 uchyla si¢ pkt 2,
b) w ust. 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,,3. Komisja dgzy do osiggnigcia porozumienia z wiasciwymi organami nadzoru
dla podmiotéw zaleznych wchodzacych w sktad grupy w zakresie:”;
w art. 110zt:
a) pkt7 otrzymuje brzmienie:

»7) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy
wsparcia finansowego spetnia wymagania okreslone w oddziale 2a, przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x oraz natozone na dom
maklerski dodatkowe wymogi, o ktérych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, a
udzielenie wsparcia finansowego nie spowoduje naruszenia tych wymagan
przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udzieli Komisja;”,

b) uchyla sie¢ pkt 8;
w art. 110zy zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Dom maklerski podaje do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 46 rozporzadzenia
2019/2033, informacj¢, czy jest strong umowy dotyczacej wsparcia finansowego w
ramach grupy.”;

w art. 110zz:

a) wust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
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wJezeli ze wzgledu na szybko pogarszajaca si¢ sytuacje finansowa domu
maklerskiego, w tym pogarszajaca si¢ pltynnos¢, rosngcg warto$¢ pozyczek
zagrozonych udzielonych przez dom maklerski lub koncentracj¢ ekspozycji, dom
maklerski narusza albo z duzym prawdopodobienstwem naruszy przepisy art. 98,
oddzialu 2a, rozporzadzenia 2019/2033, art. 3—7, art. 14—17, art. 24, art. 25 lub art.
26 rozporzadzenia nr 600/2014, niezaleznie od $rodkéw nadzorczych
przewidzianych w art. 110y, Komisja, w drodze decyzji, moze zastosowa¢ wobec
domu maklerskiego nast¢pujace Srodki wezesnej interwencji:”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja moze bra¢ pod
uwage w szczegllnosSci zachowanie przez dom maklerski wymogéw funduszy
wlasnych okreslonych w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033, powigkszonych o
19 punktéw procentowych.”;

45) wart. 111 w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) oswiadczenia cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest
ustanowiona, jak rowniez innych oséb, ktore odpowiadaja za rozpoczecie przez
wnioskodawce dziatalno$ci maklerskiej lub beda nig kierowaé, ze nie byly uznane
prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia przestgpstwa skarbowego,
przestgpstwa  przeciwko  wiarygodnosci dokumentow, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, przestepstw lub
wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca
2000 r. — Prawo wiasnos$ci przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o
ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym, przestgpstwa stanowigcego naruszenie roOwnowaznych przepisow
obowigzujacych w innych panstwach cztonkowskich oraz ze w okresie 3 lat
poprzedzajacych dzien zlozenia wniosku nie zostalty ukarane w trybie
administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
za naruszenie przepisOw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepisoOw rozporzadzenia 575/2013, przepisow
wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia
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27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami
inwestycyjnymi oraz zmieniajacg dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE 1 2014/65/UE lub przepiséw rozporzadzenia
2019/2033;”;

46) wart. 115:

a)

b)

w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) podlegania przez zagraniczng osobe prawna w panstwie jej siedziby wymogom

w zakresie adekwatnos$ci kapitatowej rownowaznym z wymogami okreslonymi

w przepisach oddziatlu 2a i rozporzadzenia 2019/2033;”,
dodaje si¢ ust. 9—-11 w brzmieniu:

,,9. Komisja, corocznie, przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych liste zagranicznych osob prawnych, o ktérych mowa w
ust. 1.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych, na jego wniosek, o:

1) wydanych zezwoleniach na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej przez
zagraniczng osobe prawng oraz o zmianach tych zezwolen;

2) rodzaju wykonywanych czynnos$ci, zakresu i skali dzialalno$ci prowadzonej
przez oddziat;

3) kwocie przychodow i catkowitych aktywow oddziatu;

4) nazwie grupy kapitalowej z panstwa trzeciego, do ktérej nalezy zagraniczna
osoba prawna.

11. Komisja wspdtpracuje z zagraniczng osoba prawng, o ktérej mowa w ust.
1, Europejskim Urzedem Nadzoru Gield 1 Papier6w Wartosciowych oraz

Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego.”;

47) w art. 115a ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

,» 1. Nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej wymagajacej uzyskania zezwolenia na jej

prowadzenie lub swiadczenie przez podmiot, majacy miejsce zamieszkania lub siedzibe

na terytorium panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, ustugi na rzecz klienta majacego

siedzibg, miejsce zamieszkania lub przebywajacego na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli do rozpoczecia §wiadczenia tej ustugi doprowadzit ze swojej wyltacznej

inicjatywy ten klient.
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2. Wylaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie obejmuje proponowania klientowi przez
podmiot posiadajacy miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska ani przez podmiot lub osobg dziatajacych w jego imieniu lub blisko
z nim powigzanych ustugi dotyczacej instrumentéw finansowych innego rodzaju, niz
bedace przedmiotem ustug swiadczonych zgodnie z ust. 1, lub proponowania mu innych
ustug niz §wiadczone zgodnie z ust. 1.”;
po art. 115b dodaje si¢ art. 115¢ w brzmieniu:

»Art. 115c. Zagraniczna osoba prawna, o ktoérej mowa w art. 115 ust. 1, przekazuje
Komisji, corocznie, informacje o:

1) skali i zakresie ustug §wiadczonych i czynno$ciach wykonywanych przez t¢ osobg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) miesiecznych minimalnych, S$rednich i maksymalnych ekspozycjach wobec
kontrahentéw z Unii Europejskiej, w przypadku gdy jej dziatalno$¢ obejmuje
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3;

3) lacznej wartoS$ci instrumentOw finansowych pochodzacych od kontrahentow z Unii
Europejskiej bedacych przedmiotem tych ustug w okresie poprzednich 12 miesigcy,
w przypadku gdy jej dziatalno$¢ obejmuje ustugi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt. 6 lub 7;

4) obrocie i1 zbiorczej wartosci aktywow odpowiadajgcych ustugom i dziatalnosci, o
ktorych mowa w lit. a;

5) o mechanizmach ochrony inwestoréw dostepnych dla klientow oddziatu, w tym
praw tych klientéw wynikajacych z systemu rekompensat dla inwestorow;

6) polityce i mechanizmach zarzadzania ryzykiem, stosowanych przez oddziat przy
swiadczeniu ustug i1 prowadzeniu dziatalnosci, o ktorych mowa w lit. a;

7) zasadach zarzadzania, w tym o osobach petnigcych najwazniejsze funkcje w jej
dziatalno$ci;

8) innych okolicznos$ciach, ktére wtasciwy organ uzna za niezbedne, aby umozliwi¢
kompleksowe monitorowanie dziatalnosci oddziatu.”;

w art. 119 w ust. 4 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»71) oswiadczenia oséb, ktére beda kierowaé dzialalnoscig objeta wnioskiem, o
nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestgpstwa
skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu,

obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i1 papierami warto§ciowymi,
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przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z

dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, przestgpstwa okreslonego

w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze

nad rynkiem finansowym, oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia

wniosku nie zostaly ukarane w trybie administracyjnym przez wtasciwy organ

nadzoru za naruszenie przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu

Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow

dopuszczenia  instytucji  kredytowych do  dziatalno$ci oraz  nadzoru

ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajagcg dyrektywe

2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepisow

rozporzadzenia 575/2013, przepisOw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru

ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacg dyrektywy

2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE

lub przepisOw rozporzadzenia 2019/2033.”;

50) wart. 150 w ust. 1:
a) pkt7ai7b otrzymujg brzmienie:

,»1a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym panstwie cztonkowskim obowigzkom, o ktérych mowa w
przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddzialéw 2a i 2c, rozporzadzenia 2019/2033
lub rozporzadzenia 575/2013 w zakresie, w jakim jest to niezbedne do
wykonania tych obowigzkow;

7b) pomiedzy podmiotami zaleznymi i dominujacymi w grupie kapitatowej, do
ktorej nalezy dom maklerski, jezeli informacje sg objete zakresem nadzoru na
zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodno$cig z grupowym testem
kapitatowym, o ile przekazanie tych informacji jest niezb¢dne do wykonania
obowigzkow, o ktérych mowa w przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art.
110g ust. 2, art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110v lub art. 110w oraz w
przepisach dziatlu IV rozdziatu 1 oddziatu 2c;”,

b) w pkt 14 uchyla sig lit. f;
51) wart. 162 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,» 1. Udzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych niniejsza ustawa,

rozporzadzeniem 2019/2033 lub rozporzadzeniem 575/2013 — w zakresie zezwolen,
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pozwolen lub zgdéd udzielanych domom maklerskim, lub rozporzadzeniem 648/2012

podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 4 500 euro.”;

52) wart. 167:

a)

b)

w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) mnarusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do
dziatalnosci firmy inwestycyjnej, w tym zasad i trybu jej wykonywania,
przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 2019/2033,
rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 596/2014, przepisy rozporzadzenia
600/2014, przepisy rozporzadzenia 1031/2010 lub inne bezposrednio
stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do
dziatalnosci firmy inwestycyjnej; ”’;

w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) mnatozy¢ na firme inwestycyjna kare pieniezng do wysokosci 21 312 000 zt albo
do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania kar¢ pieni¢zng w
wysokosci do 10% prognozowanego przychodu w pierwszym roku dziatalnos$ci
okreslonego w przedtozonej Komisji informacji finansowej, o ktérej mowa w
art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli przekracza ona 21 312 000 zi,

albo;™;

53) wart. 167a:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy inwestycyjna spotka holdingowa, finansowa spoétka
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej lub holding mieszany naruszaja przepisy
ustawy, przepisy wydane na jej podstawie lub przepisy rozporzadzenia 2019/2033,
Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usuni¢cie stwierdzonych naruszen lub
przyczyn tych naruszen lub nalozy¢ na te podmioty kare pieniezng w wysokosci do
10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, a jezeli ostatnie zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie jest dostepne — do wysokosci 21 312 000 zi,
uwzgledniajac w szczegdlnosci wage naruszenia, uprzednie naruszenia przepisow
oraz sytuacje¢ finansowa tych podmiotow.”,

w ust. 2b zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
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,W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknigtej przez inwestycyjng spotke holdingowa, finansowg spétke holdingowa o
dziatalnosci mieszanej lub holding mieszany w wyniku naruszenia, o ktérym mowa
w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna

w wysokos$ci do dwukrotnos$ci kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.”;

54) w art. 168a ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy naruszenia dokonane przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng

dotycza przepiséw dzialu IV rozdzialu 1 oddziatu 2a lub rozporzadzenia 2019/2033,

zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w ust. 2, nastepuje po poinformowaniu réwniez

Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.”;

55) wart. 169b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Z zastrzezeniem wymogoéw dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowej, o

ktérych mowa w art. 147, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o

sankcjach natozonych w zwigzku z naruszeniem przepiséw dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu

2a niniejszej ustawy, rozporzadzenia 2019/2033, w przypadku, o ktorym mowa w art.

110a ust. 7, lub rozporzadzenia 575/2013, a takze o wniesionych srodkach odwotawczych

oraz o sposobie ich rozpatrzenia.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 2357

oraz z 2020 r. poz. 284, 288, 321, 1086 1 1639) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) wart. 36:

a)

b)

ust. 1 12 otrzymujg brzmienie:

,»,1. Bank lub dom maklerski, o ktérym mowa w art. 69j ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 89, 284, 288 i
568) moze rozpocza¢ dzialalno$¢ po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

2. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na rozpocze¢cie dziatalnosci bankowej
wystepuje zarzad banku lub zarzagd domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 69j
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”,

w ust. 2a:
— pkt 112 otrzymujg brzmienie:
,»1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 6 lit. ¢, f, h oraz i rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/1943 z dnia 14 lipca 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
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w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
informacji 1 wymogéw w zakresie udzielania zezwolen firmom
inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 4), odpowiadajace
zakresowi czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktére bank lub dom
maklerski, o ktérym mowa w art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, zamierza wykonywac zgodnie z art.
70 ust. 2 tej ustawy;

2) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust.
2 rozporzadzenia 596/2014, w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ktére bank lub dom maklerski, o ktérym mowa w art. 69j
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
zamierza wykonywac zgodnie z art. 70 ust. 2 tej ustawy;”,

— dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3) dokumenty 1 informacje okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji wydanym na podstawie upowaznienia zawartego w art. 8a ust. 6
lit. a dyrektywy 2013/36/UE.”,

po ust. 2a dodaje si¢ ust. 2b—2e w brzmieniu:

,»2b. Zarzad domu maklerskiego, o ktéorym mowa w art. 69j ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi sktada wniosek o wydanie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci nie p6zniej niz w dniu, w ktérym:

1) S$rednia miesigczna wartos¢ aktywoéw domu maklerskiego za ostatnich 12
miesi¢cy wynosi co najmniej 30 000 000 000 euro lub

2) $rednia miesigczna warto$¢ aktywoéw domu maklerskiego za ostatnich 12
miesiecy wynikajaca z bilansu skonsolidowanego podmiotéw nalezacych do tej
samej grupy, wynosi co najmniej 30 000 000 000 euro, jezeli podmioty nalezace

do grupy prowadzg dziatalno$¢ maklerskg obejmujaca co najmniej jedng z

czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, i $rednia miesi¢czna warto$¢

aktywoéw kazdego podmiotu nalezacego do grupy jest nizsza niz 30 000 000

000 euro.
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2c. Rownowarto$¢ w euro aktywow, o ktérych mowa w ust. 2b, oblicza si¢
wedtug $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacego w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane
sprawozdanie finansowe.

2d. Srednie miesigczne wartosci aktywéw, o ktérych mowa w ust. 2b, oblicza
si¢ zgodnie z metodg obliczania warto$ci progowych, okreslong w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji wydanym na podstawie upowaznienia zawartego w art. 8a
ust. 6 lit. b dyrektywy 2013/36/UE.

2e. Dom maklerski, o ktérym mowa w art. 69j ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, do czasu wydania przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, prowadzi dziatalno$¢ obejmujaca
wylacznie zakres posiadanego zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej,
o ktéorym mowa w art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.”,

d) w ust. 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Zezwolenie na rozpoczecie przez bank lub dom maklerski, o ktérym mowa w
art. 69j ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
dziatalnos$ci wydaje si¢ po stwierdzeniu, ze bank lub dom maklerski, o ktérym mowa
w art. 69] ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi:”;

2) wart. 141f:
a) wust. 6:
— uchyla si¢ pkt 1-3,
— po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) bank jest dominujgcg instytucjg kredytowa lub unijng dominujaca

instytucjg kredytowa;”,
—  pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) podmiotami dominujagcymi wobec banku krajowego sg dominujace firmy
inwestycyjne lub unijne dominujace firmy inwestycyjne lub dominujace
finansowe spoétki holdingowe lub dominujace finansowe sp6tki holdingowe
z panstwa cztonkowskiego lub dominujace finansowe sp6iki holdingowe o
dziatalnosci mieszanej lub dominujgce finansowe spdtki holdingowe o
dziatalnosci mieszanej z panstwa czlonkowskiego, lub unijne dominujace

finansowe spo6tki holdingowe lub unijne dominujace finansowe spotki
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holdingowe z panstwa cztonkowskiego lub unijne dominujace finansowe
spotki holdingowe o dzialalno$ci mieszanej lub unijne dominujace
finansowe spo6tki holdingowe o dziatalnosci mieszane] z panstwa
cztonkowskiego, lub dominujace podmioty nieregulowane w rozumieniu
art. 3 pkt 5 ustawy o nadzorze uzupetniajagcym, lub instytucje finansowe z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innych panstwach
cztonkowskich, jezeli do grupy nie nalezy zadna instytucja kredytowa lub
jezeli bank krajowy ma wigkszag sume bilansowg od jakiejkolwiek
instytucji kredytowej z tej grupy;”,

— uchyla si¢ pkt 5,

— dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:

,0) suma bilansowa banku lub bankow nalezacych do tej samej grupy jest
wicksza od sumy bilansowej odpowiednio instytucji kredytowej lub
instytucji kredytowych nalezacych do tej samej grupy, do ktérej nalezy ten
bank lub te banki.”,

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»1. W szczegblnych przypadkach Komisja Nadzoru Finansowego moze, w
drodze porozumienia, uzgodni¢ z wiasciwymi wtadzami nadzorczymi, ze kryteriow,
o ktérych mowa w ust. 6 pkt 3a—6, nie stosuje si¢, w przypadku gdy sa one
niewltasciwe z uwagi na specyfik¢ banku, instytucji kredytowej, finansowej spotki
holdingowej, finansowej spoiki holdingowej z panstwa cztonkowskiego, finansowej
spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej i finansowej spdtki holdingowej o
dziatalnosci mieszanej z panstwa czlonkowskiego lub wzgledng istotnos¢ ich

dziatalnosci w Rzeczypospolitej Polskiej albo innych panstwach cztonkowskich.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 1 695) w art. 71 w ust. 3
wyrazy ,,730 000 euro” zastepuje si¢ wyrazami ,,750 000 euro”.

Art. 4. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z
2020 r. poz. 1400) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) w art. 2 po pkt 5j dodaje si¢ pkt Sk w brzmieniu:

,»0k) rozporzadzeniu 2019/2033 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie



2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
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wymogoéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace

rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr

806/2014 (Dz.U. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1);”;

w art. 3 w ust. 2 wyraz ,,oraz” zastepuje si¢ przecinkiem, a po wyrazach ,,rozporzadzenia

2017/1129” dodaje si¢ wyrazy w brzmieniu ,,oraz rozporzadzenia 2019/2033”;

w art. 5 pkt 18-20 otrzymuja brzmienie:

,»18) inwestycyjne spotki holdingowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia
2019/2033, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

19) finansowe spdtki holdingowe o dziatalnosci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
40 rozporzadzenia 2019/2033, majagce siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

20) holdingi mieszane w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 12 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,”;

w art. 20 w ust. 1 w pkt 1 wyrazy ,,rozporzadzeniem 2017/1129” zastepuje si¢ wyrazami

,rozporzadzeniem 2019/2033™;

w art. 2la w pkt 5 po wyrazach ,,zgodnie z” dodaje si¢ wyrazy ,,rozporzadzeniem

2019/2033 albo z”;

art. 22a po wyrazach ,Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow

Wartosciowych” dodaje si¢ wyrazy ,oraz Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru

Bankowego™;

w art. 25 w ust. 2b po wyrazach ,,0 obrocie instrumentami finansowymi” dodaje si¢

wyrazy ,,, rozporzadzenia 2019/2033”;

w art. 26 w ust. 3b zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,»W zakresie niezbednym do zweryfikowania informacji przekazanych Komisji na
podstawie art. 110f, art. 110m lub art. 110z ust. 1 i 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga przeprowadzi¢ kontrolg,
o ktérej mowa w ust. 1, w podmiotach, ktore przekazaty informacje, takze w przypadku
gdy podmioty te majg siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

w art. 37a w ust. 2 po wyrazach ,,w przepisach” dodaje si¢ wyrazy ,,rozporzadzenia

2019/2033 1ub”.

Art. 5. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z

2020 r. poz. 180, 284, 568 1 695) wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
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1) wart. 1 wust. 2 w pkt 4 wyrazy ,,oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz.
UE L 168 z 30.06.2017, str. 12)” zastgpuje si¢ wyrazami ,,rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 2 30.06.2017, str. 12, z p6zn. zm.' ") oraz rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. UE
L 314 z 05.12.2019, str. 1, z pézn. zm.'?), zwanego dalej ,rozporzadzeniem nr
2019/20337;

2) art. 3a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 3a. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu:
,1) art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia nr 575/2013, z wylgczeniem:
a) wydawania aktow, o ktérych mowa w art. 89 ust. 3, art. 124 ust. 2, art. 164 ust.
5, art. 178, art. 284 ust. 4, art. 327 ust. 2, art. 395 ust. 1, art. 400 ust. 2 1 3, art.
412 ust. 5 zdanie drugie i art. 416 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia nr
575/2013,
b) spraw, o ktérych mowa w art. 458 rozporzadzenia nr 575/2013;
2) art. 4 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia nr 2019/2033.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz.
842) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)  wart. 2 pkt 27 uchyla sig lit b;
2)  wart. 64 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) 1instytucje kredytowa lub firm¢ inwestycyjng, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033

') Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 320 z 11.12.2019, str. 1.
12) Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 20/26 z 24.01.2020, str. 26.



_42 —

z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogdéw ostrozno$ciowych dla firm
inwestycyjnych oraz zmieniajagce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, str. 1)
objeta wymogiem dotyczacym kapitalu zatozycielskiego w wysokosci 750 000

euro.”.

Art. 7. W ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$sciowym nad
systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2019 r.
poz. 483 oraz z 2020 r. poz. 695) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 4 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,»3) instytucji — rozumie si¢ przez to instytucje, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3
rozporzadzenia 575/2013, z wylaczeniem:
a) Banku Gospodarstwa Krajowego,
b) spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych,
¢) oddziatéw instytucji kredytowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 18 ustawy
— Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 2357 oraz z 2020 r. 284, 288, 321,
10861 1639);”;
2) uchyla si¢ art. 20 i art. 22.

Art. 8. W ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Dz. U. z 2020 r. poz. 895 1 1180) w art. 374 w ust. 10 wyrazy ,,dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznos$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i
uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,,dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajacej dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE”.

Art. 9. W ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcow
zagranicznych i innych o0s6b zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2020 r. poz. 1252) w art. 12 w ust. 3 w pkt 2 wyrazy
»dyrektywy 2013/36/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie

warunkéw  dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnoSci oraz nadzoru
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ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE” zastepuje si¢
wyrazami ,,dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013
r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i

uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE”.

Art. 10. 1. Dom maklerski, o ktérym mowa w art. 69] ustawy zmienianej w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, ktory w dniu 24 grudnia 2019 r. prowadzit dziatalnos¢
maklerska i po dniu wejécia w zycie niniejszej ustawy nadal jg prowadzi, wystepuje do Komisji
Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o
ktory mowa w art. 36 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 2, w terminie 30 dni od dnia wejscia w
zycie ustawy.

2. W przypadku naruszenia terminu, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru
Finansowego, w drodze decyzji, stwierdza wygasni¢gcie zezwolenia na prowadzenie

dziatalnosci maklerskie;j.

Art. 11. Do czynoéw skutkujacych odpowiedzialnoscig na podstawie ustawy zmienianej
w art. 1, popetnionych przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ przepisy

dotychczasowe.

Art. 12. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 26 czerwca 2021 r.

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
LEGISLACYJNYM I REDAKCYINYM

Aleksandra Ostapiuk

Dyrektor Departamentu Prawnego

w Ministerstwie Finans6w

/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/



