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1. WSTEP

1.1. Cel sporzadzenia raportu

Niniejszy raport stanowi podsumowanie dziatah Wydzialu Rachunkowosci Departamentu
Spotek Publicznych (DSP/WR) Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) w 2018 roku
w zakresie nadzoru nad sprawozdawczos$cia finansowg emitentéw papierOw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, niebedacych funduszami inwestycyjnymi.
Podejmowane przez nas dzialania nadzorcze obejmuja analize sprawozdan finansowych!
wybranych emitentow pod katem oceny ich zgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami
dotyczacymi raportowania finansowego, w szczegélnosci z wymogami MSSF? oraz
podejmowanie odpowiednich $rodkéw stuzacych eliminowaniu naruszen obowigzkéw
informacyjnych.

Przygotowujemy i publikujemy niniejszy raport na stronie internetowej Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF) w celu zaprezentowania uzytkownikom sprawozdan finansowych,
a takze emitentom oraz bieglym rewidentom, rezultatéw przeprowadzonej przez DSP/WR
analizy okresowej sprawozdan finansowych emitentow, w tym stwierdzonych
nieprawidtowos$ci w zakresie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci i dokonywania
ujawnien. Powyzsze powinno przyczyni¢ si¢ do spdjnego stosowania odpowiednich ram
sprawozdawczos$ci finansowej oraz stuzy¢ osiggnigciu przez emitentéw wyzszego poziomu
zgodnosci z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci.

Nalezy podkresli¢, ze przepisy dotyczace obowigzkéw informacyjnych, w tym
sprawozdawczosci finansowej, nalezg do grupy uregulowan majacych na celu ochrong jedne;j
z fundamentalnych zasad rynku kapitatlowego - zasady transparentnosci rynku. Wysokiej
jakosci, przejrzyste informacje finansowe sg przydatne w procesie decyzyjnym
podejmowanym przez inwestorow i innych uzytkownikéw sprawozdan finansowych.
Utatwiajg ocene¢ sytuacji majatkowej i finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz dokonan
emitentow i ich grup kapitatlowych, a tym samym majg wptyw na zwigkszenie zaufania
inwestorow do sprawozdawczosci finansowej. Natomiast nienalezyte wykonywanie
obowigzkow informacyjnych powoduje brak powszechnego i rownego dostepu do kompletne;j
1 rzetelnej informacji, ktora jest czynnikiem o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia
prawidtowosci dziatania mechanizmoéw rynkowych. Brak przejrzysto$ci informacji podwaza
zaufanie inwestorow do rynku.

Ponadto zwracamy uwage, ze raporty prezentujagce podsumowanie analizy sprawozdan
finansowych emitentéw papieréw wartoSciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi
pod katem oceny ich zgodnosci z obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania
finansowego, opracowane w latach 2010-2018, dostepne s3 na stronie internetowej KNF?,
w zaktadce Publikacje i opracowania.

! pojecie ,,sprawozdania finansowe” w tym raporcie obejmuje zaréwno ,jednostkowe” sprawozdania finansowe jak
i skonsolidowane sprawozdania finansowe

2 Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z
nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej

3 https://www.knf.gov.pl
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1.2. Podstawa prawna sprawowania nadzoru nad sprawozdawczoscia finansowg
emitentow

Ponizej przedstawiamy przepisy, ktore stanowig podstawe prowadzonego przez nas nadzoru
nad sprawozdawczo$cig finansowa emitentow.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym*, do zadan KNF
nalezy sprawowanie nadzoru nad dzialalnoscia podmiotdw nadzorowanych oraz
wykonywaniem przez te podmioty obowigzkéw zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie
na rynku kapitalowym, w zakresie okreslonym przepisami prawa.

Przepisy Dyrektywy Transparency’ stanowia, Zze organ nadzoru uprawniony jest m.in.
do badania czy informacje, o ktéorych mowa w niniejszej dyrektywie, opracowane zostaly
zgodnie z odpowiednimi ramami sprawozdawczymi oraz do podejmowania odpowiednich
dziatan w przypadku stwierdzenia naruszen.

Zgodnie z motywem 16 preambuly Rozporzadzenia 1606/2002°¢, Panstwa Czlonkowskie sg
zobowigzane do podjecia wilasciwych S$rodkéw celem zapewnienia zgodnosci
z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Nadzo6r prowadzimy réwniez z uwzglednieniem regulacji wydanych przez ESMA (European
Securities and Markets Authority — Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych). W 2014 r. weszly w Zycie Wytyczne nadzorcze ESMA’. Dokument ten
zawiera wytyczne skierowane do wtasciwych organéw nadzorczych, wydane na podstawie
Rozporzadzenia ustanawiajacego ESMAS. Zgodnie z jego postanowieniami wtasciwe organy
doktadaja wszelkich staran, aby zastosowac si¢ do ww. Wytycznych. Wytyczne nadzorcze
ESMA wskazuja, ze celem nadzoru nad informacja finansowa jest przyczynienie si¢
do spojnego stosowania ram sprawozdawczosci finansowej, a przez to do przejrzystosci
informacji finansowych wlasciwych w procesie decyzyjnym podejmowanym przez
inwestorOw iinnych uzytkownikéw, podlegajacych wymogowi publikacji zgodnie
z Dyrektywa Transparency. Nadzér nad informacja finansowa, w mysl tych Wytycznych,
obejmuje analize¢ zgodnos$ci informacji finansowych z ramami sprawozdawczosci finansowej,
podejmowanie odpowiednich srodkéw w przypadku wykrycia naruszen w trakcie procesu
nadzoru zgodnie z regulacjami implementujacymi przepisy Dyrektywy Transparency oraz
podejmowanie innych §rodkéw, ktore sg odpowiednie dla celéw nadzoru.

4 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (t.jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 1480, z p6zn. zm)
5> Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu
na rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004 r., str. 38), z pdZn.
zm.

¢ Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE nr L 243, z 11.9.2002 r., str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609), z pézn. zm.

7 Wytyczne ESMA ws. nadzoru nad informacjg finansowa (ESMA/2014/1293pl, z dnia 28 pazdziernika 2014 r.
(dostgpne w jez. polskim na stronie internetowe;j:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014-esma-1293pl.pdf)

8 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010 r., str. 8),
z pézn. zm.
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2. ZASADY I PRZEDMIOT ANALIZY OKRESOWEJ

Analiz¢ zgodnoS$ci sprawozdawczosci finansowej emitentdw z odpowiednimi regulacjami
dotyczacymi sprawozdawczo$ci prowadziliSmy z uwzglednieniem Wytycznej 5 1 Wytycznej
6 Wytycznych nadzorczych ESMA, wskazujacych, ze nadzoér oparty powinien byc¢
na wyborze, z zastosowaniem modelu mieszanego uwzgledniajagcego analiz¢ ryzyka
i pobieranie probek lub podejscie rotacyjne, a takze, ze w ramach dziatan organ nadzoru moze
stosowac analize petng lub analiz¢ petng polaczong z tematyczng. Analiza okresowa obejmuje
zarbwno analiz¢ wyselekcjonowanych sprawozdan finansowych jak i analiz¢ na zadanie,
w szczegllnosci w sytuacji gdy inna komoérka organizacyjna UKNF w toku prowadzonych
czynnosci zwraca si¢ z prosba o stanowisko.

W 2018 roku przeprowadziliSmy analiz¢ rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych
za rok obrotowy 2017 oraz §rédrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
roku obrotowego 2018 przez emitentow papierow wartosciowych niebedacych funduszami
inwestycyjnymi, pod katem oceny ich zgodnosci z obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi
raportowania finansowego, w szczegdlnosci z wymogami MSSF.

Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy okresowej w 2018 roku
utrzymali$my, podobnie jak w poprzednich latach, wysoki priorytet przyznany kryterium
wystepowania zastrzezen w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych, odmowy
wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii negatywnej. UwzgledniliSmy roOwniez wystgpowanie
zastrzezen w raportach z przegladu potrocznych sprawozdah finansowych, odmowy
wyrazenia wniosku lub wnioski negatywne.

W zwiagzku z tym, przedmiotem analizy sg czesto roéwniez sprawozdania finansowe
emitentow, w przypadku ktérych wystgpito zagrozenie lub brak kontynuacji dziatalno$ci.
Dotyczy to przede wszystkim emitentéw, ktérzy ztozyli lub wobec ktérych ztozono wniosek
restrukturyzacyjny lub wniosek o ogloszenie upadiosci, a takze emitentéw, w przypadku
ktérych w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych lub raportach z przegladu
skréconych sprawozdan finansowych wystapity zastrzezenia lub odmowy wyrazenia opinii /
wniosku zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci.

W procesie oceny zgodnosci sprawozdan finansowych emitentéw z obowigzujacymi
regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego uwzgledniliSmy europejskie wspolne
priorytety nadzorcze, okreSlone w ramach ESMA w celu wzmocnienia przejrzystosci
oraz wlasciwego 1ispdjnego stosowania MSSF. Tematyka europejskich wspdlnych
priorytetow nadzorczych odnoszacych si¢ do sprawozdan finansowych za 2017 rok
dotyczyta’:
* ujawnien w zakresie oczekiwanego wplywu implementacji nowych standardow
w okresie ich poczatkowego zastosowania (tzn. MSSF 9 Instrumenty finansowe,
MSSF 15 Przychody z umow z klientami i MSSF 16 Leasing),
» szczegOlnych kwestii zwigzanych z ujeciem, wyceng 1 ujawnieniami wynikajacymi
z MSSF 3 Polgczenia jednostek,

9 Publiczne Stanowisko ESMA w sprawie priorytetow nadzorczych dla sprawozdan finansowych za rok 2017 — European
Common Enforcement Priorities for 2017 IFRS financial statements (ESMA32-63-340)
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* szczegblnych kwestii wynikajacych z MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow
pienigznych.

Nalezy zaznaczy¢, ze w zwigzku z opublikowaniem przez ESMA europejskich wspdlnych
priorytetéw nadzorczych w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2018,
w biezacym roku analizg zostang objete w szczegdlnosci:

- zagadnienia zwigzane ze stosowaniem MSSF 15 Przychody z umow z klientami,
- zagadnienia zwigzane ze stosowaniem MSSF O Instrumenty finansowe; oraz
- ujawnienie informacji na temat przewidywanego wptywu wdrozenia MSSF 16 Leasing.

Informujemy, ze publiczne stanowiska ESMA zawierajace europejskie wspdlne priorytety
nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan za poszczegélne lata dostgpne s3, wraz
z thumaczeniami na jezyk polski, na stronie internetowej KNF'!, w zaktadce Dla rynku /
Regulacje 1 praktyka / Dokumenty ESMA.

3. PODSTAWOWE DANE LICZBOWE DOTYCZACE PRZEPROWADZONEJ
ANALIZY

W zwigzku z prowadzong analizg sprawozdan finansowych pod katem ich zgodnosci
z obowigzujagcymi emitentdw regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego,
w szczegllnosci MSSF, w 2018 roku przeanalizowaliSmy sprawozdania finansowe 96
emitentow (dla por6wnania, w 2017 roku analizie podlegaty sprawozdania finansowe 103
emitentow, a w 2016 roku — 112 emitentow). Powyzsza liczba, w odréznieniu od lat
poprzednich, nie obejmuje analizy historycznych informacji finansowych emitentow
dokonujacych pierwszej oferty publicznej (w 2018 roku byto ich 10).

Tabela 1. Liczba emitentow, ktorych sprawozdania finansowe podlegaly analizie okresowej
w latach 2016-2018

Liczba emitentéw z | Liczba emitentéw, Udziat w taczne;j
rynku regulowanego ktorych liczbie emitentow
rok (GPW w Warszawie sprawozdania z rynku
1 BondSpot)* na finansowe regulowanego*
koniec roku podlegaty analizie
2018 441 96 21,8 %
2017 456 103 22,6 %
2016 456 112 24,6 %

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynku regulowanym funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz emitentéw dla
ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym.

10 Publiczne Stanowisko ESMA w sprawie priorytetow nadzorczych dla sprawozdan finansowych za rok 2018 — European
Common Enforcement Priorities for 2018 IFRS financial statements (ESMA32-63-503)
https://www.knf.gov.pl
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Wykres 1. Liczba emitentow, ktorych roczne sprawozdania finansowe / srodroczne
sprawozdania finansowe zostaty poddane analizie okresowej w latach 2016-2018
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Tabela 2. Liczba emitentow, ktorych sprawozdania finansowe zostaly poddane analizie
okresowej w 2018 roku, w podziale na rodzaj analizy

Rodzaj analizy Liczba emitentéw
Analiza pelna 35
Analiza tematyczna 42
Analiza sprawdzajaca 19
razem 96

Komentarz:

Analiza petna - analiza catego sprawozdania finansowego, majgca na celu identyfikacje wszelkich brakow lub
nieprawidtowosci.

Analiza tematyczna — analiza ograniczona do zakresu dotyczgcego pewnych zagadnien, zastosowania okreslonych MSSF
(np. analiza wybranych pozycji lub czesci sprawozdania finansowego),

Analiza sprawdzajqca — weryfikacja kolejnych sprawozdan finansowych tylko pod kqtem wprowadzenia koniecznych popraw
i uzupetnien, w szczegolnosci w przypadku przekazania danemu emitentowi zalecen. Podana liczba odzwierciedla weryfikacje
zakorniczone pozytywnie, w przypadku ktorych nie wystgpita potrzeba szerszej analizy.

W 2018 r., w ramach prowadzonego nadzoru nad sprawozdawczos$cig finansowa emitentow,
przeanalizowanych zostato facznie 197 sprawozdan finansowych (w tym skonsolidowanych).

4. DZIALANIA NADZORCZE ZWIAZANE Z ZAPEWNIENIEM ZGODNOSCI
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z REGULACJAMI DOTYCZACYMI
RAPORTOWANIA FINANSOWEGO

Jak opisano wcze$niej podejmowane przez nas dziatania nadzorcze obejmuja analize
sprawozdan finansowych wybranych emitentéw pod katem oceny ich zgodnosci
z obowigzujacymi regulacjami dotyczgcymi raportowania finansowego, w szczegdlnosci
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z wymogami MSSF oraz podejmowanie odpowiednich srodkéw stuzacych eliminowaniu
naruszen obowigzkéw informacyjnych.

W zwiazku z analizg sprawozdan finansowych, w uzasadnionych przypadkach, zwracamy si¢
o dodatkowe wyjasnienia w zwigzku z watpliwosciami co do prawidtowos$ci analizowanych
sprawozdan finansowych. W takich przypadkach, na podstawie art. 68 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej!? KNF lub jej upowazniony przedstawiciel moze zazada¢ od emitentow
(od zarzadéw i odpowiednio od rad nadzorczych) niezwlocznego udzielenia informacji
1 wyjasnien w celu umozliwienia wykonywania nadzoru nad sposobem wykonywania przez
nich obowigzkéw informacyjnych. W uzasadnionych przypadkach pytania kierowane sa
rowniez do firmy audytorskiej dokonujacej badania / przegladu sprawozdan finansowych
(art. 68 ust. 2 ww. ustawy).

Poczawszy od potowy 2016 r. uzyskaliSmy nowe uprawnienie nadzorcze. Na podstawie
art. 68 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, KNF lub jej upowazniony przedstawiciel moze
wyda¢ zalecenia w stosunku do emitenta w celu zaprzestania naruszania obowigzkéw
informacyjnych. Wydanie zalecenia stuzy temu, aby emitent, poprzez odpowiednig korekte
danego sprawozdania finansowego lub nast¢pnych sprawozdan finansowych, mégt mozliwie
szybko taka niezgodno$s¢ wyeliminowa¢ 1 zapewni¢, by uzytkownik sprawozdania
finansowego miat dostep do prawidtowych i1 pelnych informacji. Wykonanie zalecen jest
monitorowane. W trakcie roku 2018 wydanych zostalo 21 zalecen w stosunku do 21
emitentow, przy czym w zaleceniach zazwyczaj wskazywano na nieprawidtowosci w wigcej
niz jednym obszarze. Rozdzial 6 tego raportu przedstawia zagadnienia, do ktérych
odnosilismy si¢ w wydanych w 2018 r. zaleceniach.

Nalezy podkresli¢, ze w przypadku koniecznosci dokonania przez emitenta korekty raportu
okresowego w zwigzku z wystgpieniem nieprawidtowosci, w tym niezgodnosci z MSSF, tryb
jej dokonania okre§la Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych!?.
Zgodnie z § 15 ust. 415 tego Rozporzadzenia, w przypadku koniecznosci dokonania korekty
raportu okresowego emitent przekazuje do publicznej wiadomos$ci zardwno raport biezacy
informujacy o przedmiocie i charakterze dokonanej korekty, jak i skorygowany raport
okresowy za okres, ktorego dotyczyta korekta. Natomiast w przypadku korekty dotyczace;j
sprawozdania finansowego, ktére zostalo juz zatwierdzone przez organ zatwierdzajacy,
emitent przekazuje do publicznej wiadomosci wylacznie raport biezacy informujacy o
przedmiocie i charakterze korekty.

W uzasadnionych przypadkach przekazujemy sprawe do wtasciwej jednostki organizacyjnej
UKNF w celu wszczecia postgpowania administracyjnego w zwiazku z przestankami
naruszenia przepisOw w zakresie sprawozdawczosci finansowej. KNF, zgodnie z art. 96 ust.
le ustawy o ofercie publicznej, moze podja¢ decyzje o nalozeniu kary pieni¢znej (do
wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

12 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (j.t. Dz.U. 2018 poz. 512, z p6zn. zm.)

13 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757)
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jezeli przekracza ona 5 000 000 zt) albo wykluczeniu papieréw wartoSciowych emitenta z
obrotu na rynku regulowanym albo zastosowac obie sankcje tacznie. Podejmujac powyzsza
decyzje, KNF moze dodatkowo, na mocy art. 96 ust. 3 ustawy o ofercie zobowigza¢ emitenta
do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwodch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny spos6b lub dokonania
zmiany opublikowanych sprawozdan finansowych.

Ponadto, w zwigzku z analiza historycznych informacji finansowych podmiotéw
ubiegajacych si¢ o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, do emitentow przekazywane sg
uwagi w celu uzyskania wyjasnien lub skorygowania informacji finansowych zawartych
w prospekcie.

Prowadzimy réwniez dzialalno$¢ edukacyjng. Jej gtownym efektem jest niniejszy raport,
ktory publikujemy na poczatku kazdego roku, w tym roku po raz jedenasty. Czg¢$¢ zagadnien,
o ktérych mowa w tym raporcie, prezentowana jest rowniez na seminarium dla uczestnikow
rynku finansowego, organizowanym corocznie przez UKNF w ramach inicjatywy CEDUR
(Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku).

5. ODPOWIEDZIALNOSC ZARZADOW I RAD NADZORCZYCH ORAZ ROLA
KOMITETOW AUDYTU W  ZAKRESIE SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Zwracamy uwagg, ze na czlonkach zarzadéw i rad nadzorczych spoczywa odpowiedzialnos¢
za zapewnienie, aby sprawozdania finansowe oraz sprawozdania z dziatalno$ci spelniaty
wymagania przewidziane przepisami prawa.

Zgodnie z art. 4a ustawy o rachunkowosci'* kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe, skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sprawozdanie
z dziatalnosci oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci grupy kapitalowej spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie (a zatem rowniez wymogi MSSF).

W przypadku niesporzadzania sprawozdan finansowych, sporzadzenia ich niezgodnie
z przepisami lub zawarcia w tych sprawozdaniach nierzetelnych danych osoby te podlegaja
grzywnie lub karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie (art. 77 pkt 2
ustawy o rachunkowosci).

Roéwniez ustawa o ofercie publicznej przewiduje sankcje dla czlonkéw zarzadéw 1 rad
nadzorczych za naruszenie obowigzkéw sprawozdawczych. W mysl art. 96 ust. 6 pkt 2 tej
ustawy za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepisOw dotyczacych raportow
okresowych KNF moze natozy¢ na czilonka zarzadu spoiki publicznej kar¢ pieniezng do
wysokosci 1 000 000 zt. Zgodnie z art. 96 ust. 6a pkt 2 ww. ustawy cztonek rady nadzorczej
w przypadku razgcego naruszenia obowigzkéw sprawozdawczych moze zosta¢ ukarany karg
pienigzng do wysokosci 100 000 zi. Natomiast odpowiedzialnos¢ karna o0s6b
odpowiedzialnych za podawanie nieprawdziwych danych lub zatajenie prawdziwych danych

14 Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowoséci (j.t. Dz. U. z 2018 r. poz. 395 ze zm.)
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w informacjach okresowych przekazywanych do publicznej wiadomosci, zostata okreslona
w art. 100 ww. ustawy.

W zapewnieniu wysokiej jakosci sprawozdan finansowych wazng rol¢ odgrywaja réwniez
komitety audytu. Obowiazek tworzenia komitetu audytu przez Jednostki Zainteresowania
Publicznego'® (JZP) istnieje w Polsce od 2009 r., jednakze ich rola i odpowiedzialno$¢ zostaty
znacznie wzmocnione w ustawie o bieglych rewidentach!®, implementujacej Dyrektywe
2014/56/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. zmieniajaca dyrektywe 2006/43/WE w sprawie
ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych oraz w Rozporzadzeniu w sprawie ustawowych badan sprawozdan finansowych
JZP'". Zgodnie z przepisami ww. ustawy w sktad komitetu audytu wchodzi przynajmnie;
trzech czlonkéw, z czego przynajmniej jeden posiada wiedz¢ i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Od cztonkéw komitetu audytu wymaga
si¢ rOwniez posiadania wiedzy i umiej¢tnosci z zakresu branzy, w ktoérej dziata JZP.
Wigkszos¢ cztonkéw komitetu audytu, w tym jego przewodniczacy, powinna by¢ niezalezna
od danej JZP (warunki niezalezno$ci sg okreslone ustawowo). W mniejszych JZP zadania
komitetu audytu moga zosta¢ powierzone radzie nadzorczej lub innemu organowi
nadzorczemu lub kontrolnemu. Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegdlnosci
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej 1 rewizji finansowej, systemOw
kontroli wewng¢trznej 1 systemOw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, a takze
kontrolowanie i monitorowanie niezaleznos$ci biegtego rewidenta i firmy audytorskie;.

6. MODYFIKACJE OPINII I WNIOSKOW ZAWARTYCH W
SPRAWOZDANIACH Z BADANIA I RAPORTACH Z PRZEGLADU
WYDANYCH PRZEZ FIRMY AUDYTORSKIE

W odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2017 zaobserwowalismy spadek
facznej liczby emitentéw z zastrzezeniami lub odmowg wyrazenia opinii w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Pojawil si¢ natomiast 1 przypadek opinii negatywnej. W przypadku
raportdow okresowych §rédrocznych zwracamy uwage na wzrost udzialu emitentéw
z zastrzezeniami lub odmowg wyrazenia wniosku w raporcie z przegladu w odniesieniu do
sprawozdan finansowych za I p6trocze 2018 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego. W tym
przypadku zwigkszyta si¢ liczba emitentéw, u ktorych raporty z przegladu zawieraty
zastrzezenia (z 16 do 21 emitentéw), a liczba odméw wyrazenia wniosku w raporcie
z przegladu pozostala na tym samym poziomie co rok wczesniej (7 emitentow). Pojawit sie
1 przypadek emitenta z wnioskiem negatywnym.

15 Przez jednostki zainteresowania publicznego rozumie si¢ réwniez emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym panstwa Unii Europejskiej, majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktoérych sprawozdania finansowe objete sa obowiazkiem badania ustawowego

16 Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. poz. 1089,
z p6zn. zm.)

17 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych
wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzj¢
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 2 27.05.2014 r., str. 77)
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Zastrzezenia w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2017
1 raportach z przegladu sprawozdan finansowych za I poétrocze roku obrotowego 2018 oraz
odmowy wyrazenia opinii/wniosku o sprawozdaniu finansowym wystepowaty najczesciej u
emitentow z sektorOw: systemy informatyczne, budownictwo, dziatalno$¢ inwestycyjna,
transport i in.

Tabela 3. Liczba emitentow 7 zastrzeZeniami lub odmowq wyrazenia opinii w odniesieniu
do rocznych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2015-2017

Liczba emitentow rok 2015 rok 2016 rok 2017
Opinie z zastrzezeniami 29 22 20
Odmowy wyrazenia opinii 8 11 10
Opinie negatywne 0 0 1
RAZEM 37 33 31
Liczba emitentéw na koniec 455 456 456
roku obrotowego*

Udzial w liczbie emitentow 8% 79, 79

na koniec roku obrotowego

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynku regulowanym funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz
emitentéw dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym

Wykres 2. Tematyka zastrzeien zawartych w sprawozdaniach z badania sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2017

Umowy o ustuge Pozostate zagadnienia
budowlang 12%

Utrata wartosci aktywow
3% -

(niefinansowych)
16%

Leasing —
6%
_— Instrumenty finansowe

Naktady na prace — 19%
I (]

rozwojowe
3%

Zagrozenie kontynuaciji \ o ‘
dziatalnosci — Konsolidacjai potaczenia
()
22% 19%

Komentarz: W przypadku gdy zastrzezenie wystgpitlo w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego emitenta, w wykresie
zostalo uwzglednione tylko raz. Wykres nie uwzglednia sprawozdah z badania zawierajacych odmowe
wyrazenia opinii. Na udzial procentowy ma wplyw czgstotliwo$¢ wystapienia danego zagadnienia
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w zastrzezeniach, natomiast w ponizszym opisie zagadnien, z ktérymi zwigzane byly zastrzezenia, poszczegdlne
tematy zostaty przedstawione tylko raz.

Tabela 4. Liczba emitentow z zastrzeZeniami lub odmowgq wyraZenia wniosku w raporcie 7
przeglgdu w odniesieniu do sprawozdan finansowych za I pétrocze lat obrotowych 2016-
2018

. . . 1 pétrocze I pétrocze I pétrocze
Liczba emitentow 2016 2017 2018
Raporty z zastrzezeniami 24 16 1
Odmowy wyrazenia wniosku 7 7 7
Opinie negatywne 0 0 1
RAZEM 31 23 29
Liczba . emitentow  na  koniec 455 456 456
poprzedniego roku obrotowego*

Udziat w liczbie emitentow na koniec 7% 59, 6%

poprzedniego roku obrotowego

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynku regulowanym funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz
emitentéw dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest pafnstwem przyjmujacym

Wykres 3. Tematyka zastrzeien zawartych w raportach z przeglgdu sprawozdan
Jfinansowych emitentow za I potrocze roku obrotowego 2018
Utrata wartosci aktywow

/ (niefinansowych)
8%

Pozostate zagadnienia
23%

Wdrozenie nowych
standardow -\

Instrumenty finansowe
6% Yy

20%

Umowy o ustuge
budowlang —
3%
Konsolidacjai potaczenia
~ 11%

Leasing
9% =

Zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci
11%

Naktady na prace rozwojowe
9%

Komentarz: W przypadku gdy zastrzezenie wystapilo w raporcie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz w raporcie z przegladu sprawozdania finansowego emitenta, w wykresie zostato uwzglednione
tylko raz. Wykres nie uwzglednia raportdw z przegladu zawierajagcych odmowe wyrazenia wniosku. Na udziat
procentowy wptyw ma czestotliwo$¢ wystapienia danego zagadnienia w zastrzezeniach, natomiast w ponizszym
opisie zagadnien, z ktérymi zwigzane byly zastrzezenia, poszczegdlne tematy zostaly przedstawione tylko raz.
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Z analizy tematéw wystepujacych w zastrzezeniach i odmowach wynika, ze w kolejnych
okresach powtarzajg si¢ zagadnienia z podanych obszaréw. Jako najczesciej pojawiajace si¢
nalezy wyodrgbni¢ przede wszystkim: kontynuacje dziatalnos$ci, instrumenty finansowe
(w tym z zakresu utraty warto$ci) oraz utrate wartosci aktywow niefinansowych. Nalezy przy
tym zauwazy¢, ze obszary te s3 ze sobg silnie powigzane, gdyz zagrozenia badz niepewnosci
dotyczace kontynuacji dziatalno$ci wptywaja na wzrost ryzyk zwigzanych z instrumentami
finansowymi oraz na warto$¢ posiadanych przez jednostke aktywoé6w zaréwno finansowych
jak 1 niefinansowych, najczesciej skutkujac utratg ich wartosci. Z drugiej strony, utrata
wartos$ci znaczacych sktadnikow aktywOw badz wzrost np. ryzyka ptynnosci przekladaja sie
na zwiekszenie zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci. Zwiazek z kontynuacja dziatalnosci
wystepuje rowniez w odniesieniu do aktywow z tytutu podatku odroczonego, ktoéry to temat
podobnie jak w latach ubiegtych pojawit si¢ w zastrzezeniach i odmowach.

W celu zwrdcenia szczegdlnej uwagi emitentom na konieczno$¢ osiggniecia zgodnosci
z obowigzujagcymi regulacjami dotyczgcymi raportowania finansowego, w szczegdlnosci
z wymogami MSSF, przedstawiamy ponizej zagadnienia, do ktérych odnosity si¢ zastrzezenia
/ odmowy wyrazenia opinii zawarte w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych
emitentow za rok obrotowy 2017 oraz zastrzezenia / odmowy wyrazenia wniosku zawarte
w raportach z przegladu sprawozdan finansowych za 1 poirocze roku obrotowego 2018.
Zagadnienia te zostaly pogrupowane w sposOb utatwiajacy odnalezienie okreslonej tematyki.

ODMOWY_ WYRAZENIA OPINII / WNIOSKU ORAZ OPINIE / WNIOSKI
NEGATYWNE

Sprawozdania z badania zawierajace odmowe wyrazenia opinii lub raporty z przegladu
zawierajace odmowe wyrazenia wniosku zostaly wydane w zwigzku z istnieniem zagrozenia
co do mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez emitentow. Ponizej prezentujemy wybrane
okolicznosci wskazane przez biegtych rewidentéw w takich sprawozdaniach / raportach:

* brak mozliwosci dokonania przez bieglego rewidenta oceny zasadnos$ci przyjecia
zatozenia kontynuacji dziatalnosci;

* brak zatwierdzonego planu restrukturyzacyjnego;

e brak mozliwos$ci uzyskania przez bieglego rewidenta wystarczajacych i odpowiednich
dowodoéw dot. znaczacych zatozen przyjetych do wyceny portfeli wierzytelnosci;

e brak mozliwosci uzyskania przez bieglego rewidenta wystarczajacych dowodow
badania dot. zobowigzan wynikajacych z uméw o wspodlprace z niektérymi TFI;

* brak mozliwos$ci uzyskania przez bieglego rewidenta o$wiadczen bylych cztonkéw
zarzadu oraz brak mozliwosci okre§lenia wptywu na sprawozdanie finansowe;

* yujawnienie informacji dot. ryzyka ptynnosci oraz trudnosci finansowych nie
odzwierciedlajacych tych kwestii i nie spetniajagcych wymogdéw MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji,

* brak zgodno$ci z MSSF co najmniej w zakresie sktadu grupy kapitatowej w zwigzku
z nieobjeciem przez jednostke dominujgcg skréconym péirocznym skonsolidowanym
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sprawozdaniem finansowym (na dzien 30.06.2018 r. oraz w zakresie danych
porownawczych na dzien 31.12.2017 r.) oraz skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym (na dzien 31.12.2017 r. oraz w zakresie danych porownawczych na dzien
31.12.2016 r.) jednostek zaleznych wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, w
ktérych rozpoznata utrate kontroli; jako przestanke podano niefunkcjonowanie
organéw zarzadczych i nadzorczych tych jednostek w zwiagzku z rezygnacja jej
cztonkéw z petnienia powierzonych im funkcji, co w $wietle przepiséw MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe nie stanowi przestanek do uznania, Ze
spotka utracita nad nimi kontrolg; biegly rewident nie byt w stanie ustali¢ facznego
wplywu nieobjecia konsolidacja jednostek zaleznych na elementy skréconego
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

* brak mozliwosci wypowiedzenia si¢ przez bieglego rewidenta o poprawnosci wyceny
inwestycji we wspolnych przedsigwzigciach;

* niepewno$¢ odnosnie rozwigzania sporu dot. realizacji jednego z kontraktéw
budowlanych;

* niedokonanie korekty tymczasowego rozliczenia ceny nabycia, w zwigzku z tym brak
mozliwosci wypowiedzenia si¢ o prezentowanej wartosci firmy wynikajacej z
przejecia kontroli nad spotka zalezng oraz prawidlowosci ujecia odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy tej spotki zaleznej;

* brak mozliwosci wypowiedzenia si¢ przez bieglego rewidenta o poprawnosci wyceny
i prezentacji pozyczki dtugoterminowej;

* brak mozliwo$ci wypowiedzenia si¢ przez bieglego rewidenta na temat prawidtowosci

obcigzenia wyniku finansowego odpisem aktualizujagcym warto$¢ inwestycji w spoice
zaleznej;

* nieregulowanie zobowigzan uktadowych emitenta bedagcego w procesie upadtosci;

* niewystarczajaca ilo§¢ dowodéw badania zgromadzonych przez biegtego rewidenta
dotyczacych zobowigzan krétkoterminowych;

* niewystarczajagca ilos¢ dowodéw na wycen¢ pozyczek ani zobowigzan z tytulu
obligacji, wobec tego biegly rewident nie byt w stanie odnies¢ si¢ co do ich
kompletnosci i prawidlowosci;

* brak mozliwosci potwierdzenia przez bieglego rewidenta mozliwosci realizacji planu
restrukturyzacji, a co za tym idzie uzyskania wystarczajacej pewnosci, 1z emitent
bedzie w stanie zrestrukturyzowac zadtuzenie 1 kontynuowac dziatalno$¢ w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci;

* niepodpisanie przez kierownika jednostki (syndyka masy upadiosciowej)
sprawozdania finansowego objetego przegladem oraz oswiadczen kierownictwa;

* nieudostgpnienie bieglemu rewidentowi przez zarzad ksiagg rachunkowych
1 dokumentéw zrodtowych spoétki zaleznej w upadtosci;

* nieobjecie badaniem spétek zaleznych;
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brak dostepu do dokumentéw, ktére pozwolityby uwiarygodni¢ wykazywane
pozostate naleznosci;

wysoki poziom zobowigzan krétkoterminowych, w tym wymagalnych kredytow
bankowych, wskazujacy na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci,

niepewno$¢ co do rozstrzygniecia toczacych sie postepowan podatkowych oraz
kontrolnych dotyczacych prawidtowosci rozliczen podatku VAT, w ktorych strong jest
jednostka dominujgca - w przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia spétka moze by¢
zobligowana do zaptlaty i istnieje niepewnos$¢ czy bedzie w stanie je uregulowac;

nieprowadzenie dzialalno$ci operacyjnej, pogarszajaca si¢ sytuacja finansowo-
majatkowa, ujemne kapitaty wtasne — zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Opinia negatywna w sprawozdaniu z badania i wniosek negatywny w raporcie z przegladu
zostaly wydane w zwigzku z tym, ze sprawozdania finansowe nie przedstawialy rzetelnego
i jasnego obrazu, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej i wynikéw spoétki

na dzien sprawozdawczy. Kwestie poruszone w ww. opinii/wniosku negatywnym to m.in.:

nieutworzenie rezerwy na przewidywang strat¢ z tytutlu udzielonego poreczenia
wekslowego;

nieudostepnienie biegtemu rewidentowi informacji o postgpowaniach egzekucyjnych,
informacji czy kwoty zobowigzan, ktérych dotyczg ewentualne egzekucje ujgte sg
w ksiegach spotki oraz informacji o petnej historii rachunkéw bankowych spotki;

brak dowoddw na potwierdzenie wdrozenia i zastosowania nowych standardow MSSF
9 Instrumenty finansowe 1 MSSF 15 Przychody z umow z klientami.

ZASTRZEZENIA

Zastrzezenia zamieszczone w sprawozdaniach z badania i raportach z przegladu odnosity si¢
m.in. do nast¢pujacych zagadnien:

Zastrzezenia zwigzane z utrata wartosci aktywow (niefinansowych)

niewykonanie testow na utrat¢ wartosci aktywdéw trwalych pomimo istniejacych
przestanek utraty wartosci;

brak mozliwosci oceny przez bieglego rewidenta stopnia realizacji przysztych zyskow
uzyskiwanych przez podmiot zalezny, w oparciu o ktére przedstawiono testy majace
na celu potwierdzenie warto$ci prezentowanych w aktywach inwestycji w jednostkach
zaleznych;

brak mozliwo$ci okreslenia przez bieglego rewidenta poprawnosci kwoty ujetego
odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych jako korekty bilansu otwarcia oraz
wptywu odwrdcenia powyzszego odpisu na wynik finansowys;

przyjecie czesciowo innych zatozen niz jednostka zalezna przy szacowaniu wartosci
odzyskiwalnej aktywow jednostki zaleznej, w zwigzku z tym zawyzenie wartosci tych
aktywéw, a w efekcie réwniez zawyzenie wartosci godziwej posiadanych w tej
jednostki zaleznej udziatow;
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przyjecie czesciowo innych zatozen niz jednostka zalezna przy szacowaniu wartosci
odzyskiwalnej aktywow jednostki zaleznej oraz przy przeprowadzaniu testu na utrate
wartos$ci przypisanej do niej wartosci firmy, w zwigzku z tym zawyzenie wartosci
odzyskiwalnej testowanej warto$ci firmy oraz wartosci przedmiotowych aktywow;

brak dowodéw badania potwierdzajacych poprawnos¢ wartosci bilansowej
posiadanego znaku towarowego;

nieuwzglednienie nakladéw inwestycyjnych w przeprowadzonym te$cie na utrate
wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych;

brak dowodow potwierdzajacych poprawnos$¢ zatozen przyjetych na potrzeby testu na
utrat¢ wartosci wartosci firmy.

Zastrzezenia zwigzane z instrumentami finansowymi

nieujecie odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci, co do ktorych istniejg przestanki
utraty wartos$ci;

brak mozliwosci potwierdzenia wartosci posiadanych obligacji ze wzgledu na brak
informacji o sytuacji finansowej dtuznikow;

brak dowodéw na prawidtowos$¢ wykazywanej wartosci naleznosci z tytutu sprzedazy
akcji 1 cesji wierzytelnosci;

brak mozliwosci potwierdzenia przez biegltego rewidenta odzyskiwalno$ci naleznosci
z tytutu obligacji od jednostki dominujacej oraz oceny jej wplywu na sprawozdanie
finansowe;

brak mozliwosci potwierdzenia przez biegltego rewidenta odzyskiwalno$ci naleznosci
ze wzgledu na brak informacji nt. informacji finansowej kontrahenta oraz odlegtego
okresu sptaty;

brak dowoddéw potwierdzajagcych dokonanie transakcji cesji wierzytelnosci oraz brak
dowodoéw potwierdzajacych udzielenie pozyczki;

brak reklasyfikacji kredytow do zobowigzan krétkoterminowych w przypadku
niespetnienia niektérych warunkéw umowy kredytowe;j.

Zastrzezenia zwigzane z konsolidacja i polaczeniami

zastosowanie metody nabycia na dzien prawnego polaczenia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa (ZCP) w sytuacji gdy w ocenie bieglego rewidenta emitent
sprawowal kontrole nad ZCP co najmniej od daty zawarcia umowy przyrzeczonej,
ktorej przedmiotem bylo zobowigzanie do sprzedazy emitentowi 100% jednostki,
z ktérej wydzielono ZCP;

niedotrzymanie wymogu przepisu art. 44c ustawy o rachunkowosci odnosnie
prezentacji danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy w zwigzku
z potaczeniem;

niezakonczenie obligatoryjnego badania jednostek zaleznych;
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brak opinii z badania sprawozdania finansowego jednostek zaleznych;
niepoddanie przegladowi sprawozdan finansowych niektérych jednostek zaleznych;
brak przedstawienia do badania kompletnej dokumentacji konsolidacyjne;j;

brak potwierdzenia przez biegtego rewidenta danych jednostki zaleznej oraz jednostki
stowarzyszonej ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zastrzezenia zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci

istotne zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci w zwigzku z toczacym si¢ procesem
sanacji;

uwarunkowanie dalszej dziatalnosci spoétki zatwierdzeniem uktadu z wierzycielami
oraz mozliwoscia wygenerowania nadwyzek finansowych w celu uregulowania
zobowigzan uktadowych;

niepewnos$¢ co do stanu zobowigzan spotki w zwiazku ze zgloszonymi sprzeciwami
do listy wierzytelnosci;

wysoki poziom zobowigzan krétkoterminowych, w tym wymagalnych kredytow
bankowych, wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci;

istotne ryzyko co do kontynuacji dziatalnosci spotki w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego w zwigzku z ponoszonymi stratami, ujemnym kapitalem wlasnym oraz
ryzykiem plynnosci zwigzanym z wykupem obligacji w 2018 r.;

brak postanowienia o rozpatrzeniu wniosku emitenta o postgpowanie sanacyjne;

brak opisu w wyczerpujacy sposdb w nocie objasniajacej do sprawozdania
finansowego zagrozen zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci;
w przypadku niezrealizowania planowanej emisji akcji oraz polaczenia z podmiotem

branzowym moze wystgpi¢ istotne zagrozenie co do kontynuacji dziatalnosci oraz
ryzyko utraty ptynnosci.

Zastrzezenia zwigzane z kosztami prac rozwojowych

brak dowoddéw prawidtowosci ujecia zakonczonych prac rozwojowych jako wartosci
niematerialnych i prawnych;

brak dowodéw potwierdzajacych sposéb rozdzielania etapu prac rozwojowych od
etapu prac badawczych;

kapitalizacja kosztow prac rozwojowych jako wartosci niematerialnych bez spetnienia
warunkoéw zawartych w par. 57 MSR 38 Wartosci niematerialne;

brak mozliwosci ustalenia czy spétka bedzie mogta realizowac w przysztosci korzysci
ekonomiczne z tytulu posiadania zakonczonych prac rozwojowych.

Zastrzezenia zwigzane z leasingiem

ujecie w bilansie prawa wieczystego uzytkowania gruntow otrzymanego nieodptatnie
jako srodki trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz aktywa przeznaczone do
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sprzedazy, a nie w ewidencji pozabilansowej, jako leasing operacyjny zgodnie z MSR
17 Leasing;

ujecie nabytych odplatnie praw wieczystego uzytkowania gruntéw jako majatek
trwaty a nie jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17;

rozpoznanie nadwyzki przychodéw ze sprzedazy sktadnika aktywoéw bedacego
przedmiotem leasingu zwrotnego nad jego wartoscig bilansowg jako przychodu ze
sprzedazy w wyniku przedwczesnego rozwigzania umowy z dotychczasowym
leasingodawcg i1 zawarcia umowy leasingu zwrotnego z innym leasingodawca, nie
odzwierciedlajace sensu dokonanych transakcji.

Zastrzezenia zwigzane z umowami o ustuge budowlana

ujecie w poprzednich okresach roszczen wobec zamawiajacych w przychodach, mimo
braku zaawansowanego stadium negocjacji i procesu prawnego;

niedokonanie aktualizacji rozliczen z tytutu kontraktu budowlanego w sprawozdaniu
finansowym.

Zastrzezenia zwigzane z wdrozeniem nowych standardéw (MSSF 9 i MSSF 15)

niedokonanie aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie MSSF 15;

brak wystarczajacych dowodéw na potwierdzenie wdrozenia i1 zastosowania
zaktualizowanych standardéw, przede wszystkim MSSF 9 (w przypadku wdrozenia
MSSF 9 zmianie ulegtaby wycena istotnych aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych).

Pozostale zagadnienia, do ktérych odnosily sie zastrzezenia

brak prezentacji rezerw w podziale na: odprawy emerytalno-rentowe, nagrody
jubileuszowe, niewykorzystane urlopy oraz na naprawy gwarancyjne.

brak wyodrebnienia wszystkich zobowigzan umownych do wykonania $wiadczenia
oraz btedna alokacja ceny transakcyjnej (MSSF 15);

brak mozliwosci ustalenia przez bieglego rewidenta czy byly niezbg¢dne jakiekolwiek
korekty aktywéw 1 zobowigzan w zwigzku z wykazaniem danych finansowych
jednostki zaleznej, ktéra oglosita upadtos¢ jako dziatalnos$¢ zaniechana;

nieprzeksztatcenie danych poréwnawczych zgodnie z par. 34 MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana przy wykazywaniu
dziatalnosci spotki zaleznej jako dziatalnos$ci zaniechane;;

brak mozliwo$ci ustalenia, zweryfikowania i potwierdzenia tresci ekonomicznej
dwoch transakcji: nabycia tokendw przez emitenta od spotki powigzanej oraz objecia
akcji emitenta przez te¢ spotke powigzang (operacje w ramach ww. transakcji
nastegpowaly naprzemiennie i miaty miejsce tego samego dnia, w zblizonej kwocie);

brak aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 1 w zwigzku z tym brak
mozliwosci potwierdzenia przez bieglego rewidenta jej prawidtowosci;
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e brak dowodéw prawidlowosci ujecia w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zysku
na sprzedazy portfela naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

* wycena akcji w jednostkach zaleznych podlegajacych konsolidacji w wartosci
godziwej a nie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe;

* brak szacunku warto$ci odzyskiwalnej udziatéw w jednostce stowarzyszonej pomimo
przestanki utraty warto$ci;

e brak dowodéw potwierdzajacych wycene udziatow w jednostkach zaleznych.

7. ZALECENIA WYDANE W WYNIKU ANALIZY SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Jak wskazano w rozdziale 4 raportu, na podstawie art. 68 ust. 5 ustawy o ofercie publiczne]
KNF lub jej upowazniony przedstawiciel moze wyda¢ zalecenia w stosunku do emitenta
w celu zaprzestania naruszania obowigzkéw informacyjnych. Skorygowane sprawozdania
finansowe lub kolejne najblizsze sprawozdania finansowe emitentow, ktérzy otrzymali takie
pismo sa poddawane analizie pod katem zastosowania si¢ do zalecen. Niezastosowanie si¢ do
nich lub watpliwosci co do ich wdrozenia moga wywota¢ potrzebe zwrdcenia si¢ do danego
emitenta z z3adaniem wyjasnien lub konieczno$¢ przeprowadzenia postgpowania w celu
natozenia sankcji administracyjnych, zgodnie z ustawg o ofercie publiczne;.

Wydane w 2018 roku zalecenia dotyczyty zaréwno rocznych jak i §rédrocznych sprawozdan
finansowych. Odnos$nie sprawozdan $rédrocznych najczgsciej wystepujacymi zaleceniami
bylo wskazanie konieczno$ci ujawniania aktualizacji okreslonych w zaleceniach informacji
lub danych, w zwigzku z wymogiem wiaczania do $rédrocznego raportu finansowego
wyjasnien dotyczacych zdarzen, ktore sa znaczace dla zrozumienia sytuacji finansowe]
1 wynikéw dziatalnos$ci jednostki, jakie miaty miejsce od konca ostatniego rocznego okresu
sprawozdawczego (aktualizacja informacji przedstawionych w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym) (par. 15 MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa).
Zwracamy uwage na przepisy par. 10, 15B, 15C oraz 28 MSR 34, ktére nalezy uwzglednié
przy sporzadzaniu sprawozdan srodrocznych.

Przypominamy, ze emitent kazdorazowo powinien dokona¢ analizy, czy zastosowanie
zalecen skutkuje powstaniem informacji poufnej w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie
naduzy¢ na rynku (Market Abuse Regulation)'®. W przypadku powstania informacji poufnych
nalezy przekaza¢ je do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia w sprawie
naduzy¢ na rynku.

W 2018 r. wydano zalecenia w stosunku do 21 emitentow. Ponizej przedstawiamy bardziej
szczegdtowe informacje odnosnie tematyki najistotniejszych i1 najczesciej wystepujacych
zalecen wydanych w 2018 roku.

18 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014 r., str. 1)
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Wykres 4. Tematyka zalecen wydanych w 2018 roku

Inne wymogi Instrumenty finansowe

20% Ve - wycena
5%

Utrata wartosci
aktywow
niefinansowych
14%

Instrumenty finansowe
- ujawnienia nt. ryzyka
ptynnosci
32%

Instrumenty finansowe -
ujawnienia nt. ryzyka
kredytowego
6%

Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa
warunkowe
9%

Instrumenty

Konsolidacjai potaczenia / Kontynuacja A= finansowe -

3% - dziatalnoéci pozostate ujawnienia
6%

5%

Zalecenia zwigzane z wyceng instrument6w finansowych

oszacowanie 1 ujecie straty (odpiséw aktualizujgcych) z tytutu utraty wartosci, naleznosci
wynikajacych ze spornych roszczen z uwzglednieniem prawdopodobienstwa wydania
przez sad niekorzystnego dla jednostki wyroku, braku pewnosci co do wysokosci
potencjalnie zasgdzonej na rzecz jednostki kwoty, braku pewnosci co do terminu
uzyskania potencjalnego prawomocnego korzystnego wyroku (par. 63, w zwigzku
z par. 59 lit. b) MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena);

oszacowanie 1 ujecie straty (odpisow aktualizujacych) z tytulu utraty wartosci,
przeterminowanych naleznosci, w szczegdlnosci tych naleznosci, w przypadku ktérych
zalegto$¢ jest dtuzsza niz 1 rok, uwzgledniajac, ze sptata nalezno$ci moze nastgpié
w odlegtym terminie, moze nastgpi¢ jedynie czeSciowa sptata naleznosci, splata
nalezno$ci moze w ogdle nie wystapi¢ (par. 63, w zwigzku z par. 59 lit. b) MSR 39);

przeprowadzenie oceny i ujecie straty z tytulu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
w Swietle wystepujacych obiektywnych dowodéw potwierdzajacych utrate ich wartosci
(par. 58 1 59 MSR 39);

ujecie kwoty odsetek od zadtuzenia z tytutu sald kredytu przeterminowanego (par. 9 1 47
MSR 39);

ustalenie i ujecie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci wynikajacych z roszczen
dochodzonych przez jednostke przed sadem do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem naleznos$ci (art. 35b ust. 1 pkt 3) ustawy o rachunkowosci);

ustalenie i ujecie odpisOw aktualizujgcych wartos¢ przeterminowanych naleznosci,
w szczegOllnosci tych naleznosci, w przypadku ktorych zalegtos¢ jest dtuzsza niz 1 rok, do
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wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu na niesciggalne naleznosci (art. 35b
ust. 1 pkt 5) ustawy o rachunkowosci).

Zalecenia zwigzane z ujawnieniami na temat ryzyka ptynnosci

ujawnianie analizy wymagalnosci zobowigzah finansowych (w tym udzielonych
gwarancji finansowych) prezentujacej pozostale umowne terminy wymagalnosci,
z zastosowaniem os3gdu w celu ustalenia odpowiednich przedzialéw czasowych oraz
przyporzadkowania termindw zaptaty do odpowiednich okresow; przy czym informacja o
oczekiwanych wydatkach w okresach krétszych niz 12 miesiecy stanowi istotng
informacje w kontekscie analizy stopnia narazenia jednostki na ryzyko ptynnosci (par. 39
lit. a), par. B11 oraz B11C MSSF 7);

odrebne ujawnianie zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
w przypadku ktérych jednostka dominujace i jednostki z grupy zalegaja z zaptata (par. 39
lit. a) i par. 31 MSSF 7);

ujawnianie szczegdélowego opisu sposobu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci (par. 39 lit. c)
MSSF 7);

ujawnianie informacji odnosnie opisu sposobu zarzadzania ryzykiem plynnosci,
z uwzglednieniem uzupelnienia informacji iloSciowych informacjami jakosciowymi
umozliwiajgcymi uzytkownikom potgczenie powigzanych ze sobg informacji, a tym
samym stworzenie sobie ogélnego obrazu charakteru i zakresu ryzyka zwigzanego z
instrumentami finansowymi (brak szczegélowych i specyficznych dla jednostki
informacji w tym zakresie, ograniczenie si¢ do jedynie do ogdlnych stwierdzen) (par. 39
lit. ¢) oraz par. 32A MSSF 7);

ujawnianie analizy terminéw zapadalnosci aktywoéw finansowych utrzymywanych dla
celdw zarzadzania ryzykiem ptynnosci, w celu umozliwienia uzytkownikom sprawozdan
finansowych oceny charakteru i zakresu ryzyka ptynnosci (par. B11E MSSF 7);

w przypadku ujawniania analizy wiekowania aktywow finansowych w ramach ujawnien
dotyczacych ryzyka ptynnosci, uwzglednianie przy ustaleniu przedzialdéw wiekowania
aktywoéw finansowych sposobu prezentacji przedzialéw czasowych w analizie
wymagalnosci zobowigzan finansowych (par. B11E MSSF 7);

przy dokonywaniu ujawnien w zakresie opisu zarzadzania ryzykiem ptynnosci,
zamieszczenie w ramach tego opisu konkretnych i specyficznych dla jednostki ujawnien
dotyczacych dziatan jednostki i jej grupy kapitatlowej w tym obszarze, w tym m.in.
dotyczacych przeprowadzanych transakcji sprzedazy wierzytelnosci, zakresu transakcji
przeprowadzanych z jednostkami powigzanymi i ich wplywu na stopien narazenia na
ryzyko ptynnosci (par. 39 lit ¢) MSSF 7);

dokonanie korekty polegajacej na uzupetnieniu informacji dodatkowej dotyczacej ryzyka
ptynnos$ci, poprzez zamieszczenie opisOw odnoszacych si¢ do sytuacji emitenta,
w szczegllnosci uwzgledniajacych niskie wskazniki ptynnosci, ktére pozwola na
zrozumienie zaprezentowanych informacji ilosciowych (par. 32A MSSF 7);
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ujawnianie informacji dotyczacych ryzyka ptynnosci (pkt 1.2.10 dzialu B. Dodatkowe
Noty Objasniajagce, Zatacznika Nr 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych
wg PZR'");

ujawnianie informacji dot. opisu zagrozen w zakresie ryzyka utraty ptynnosci finansowej
na jakie narazona jest jednostka (art. 49 ust. 2 pkt 7 ustawy o rachunkowosci);

przy sporzadzaniu sprawozdan z dziatalno$ci zamieszczonych w raportach rocznych
ujawnienie oceny, wraz z jej uzasadnieniem, zarzgdzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom (par. 70 ust. 7 pkt 11 i par. 71 ust. 1 pkt 4
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych);

ujawnianie informacji, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta i jego grupe kapitatowg (par. 66 ust. 8 pkt 11 i par 69 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych).

Zalecenia zwigzane z ujawnieniami na temat ryzyka kredytowego

ujawnianie informacji o jakosci kredytowej naleznosci handlowych i innych aktywéw
finansowych z odpowiednim komentarzem dotyczacym specyfiki jednostki, w tym osadu
kierownictwa co do jako$ci naleznosci od podmiotéw powigzanych (par. 36 lit.c)
MSSF 7);

ujawnianie informacji na temat ryzyka kredytowego dla poszczegdlnych kategorii
instrumentoéw finansowych (par. 36 MSSF 7);

zamieszczanie opisu ustanowionego zabezpieczenia w odniesieniu do kwoty, ktora
najlepiej odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe oraz informacji o
jakosci kredytowej aktywow finansowych, ktore nie sg ani przeterminowane, ani w
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci (par. 36 lit. b) i ¢) MSSF 7);

ujawnianie analizy wiekowej aktywoéw finansowych, ktére sg przeterminowane lecz w
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci (par. 37 lit. a) MSSF 7);

ujawnianie analizy skladnikow aktywow finansowych, w przypadku ktérych
indywidualnie wykazano utrate warto$ci na koniec okresu sprawozdawczego, a takze
czynnikéw i kryteriow wzietych pod uwage przy ustalaniu tej utraty wartosci (par. 37 lit.
b) oraz B5 lit. f) MSSF 7);

w odniesieniu do naleznos$ci z tytulu udzielonych pozyczek (gtéwnej pozycji aktywow
jednostki) ujawnianie informacji dotyczacych koncentracji ryzyka (par. 34 lit. c) MSSF 7).

19 Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(t. jedn. Dz. U. 22017 r. poz. 1927)
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Zalecenia dotyczace pozostalych ujawnien zwigzanych z instrumentami finansowymi

* ujawnianie informacji dotyczacych niewywigzywania si¢ z platno$ci i naruszenia
warunkéw umowy (par. 18-19 MSSF 7);

* ujawnianie dla kazdego rodzaju ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
konkretnych i specyficznych dla jednostki i jej grupy kapitatowej informacji
wskazujacych stopien narazenia na dane ryzyka oraz sposéb powstania tych ryzyk, a takze
odpowiednio zmian w tym zakresie w stosunku do poprzedniego okresu (par. 33 1 34
MSSF 7);

* ujawnienie analizy sktadnika aktywOw finansowych, oraz czynnikéw, ktére jednostka
wziela pod uwage, ustalajac utrate wartosci (par. 37 lit. b MSSF 7).

Zalecenia zwigzane z zalozeniem o kontynuacji dzialalnosci

* dokonywanie oceny zdolnosci spotek z grupy do kontynuowania dziatalnosci biorgc pod
uwage wszelkie dostepne informacje (par. 25-26 MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych);

uzupetnienie informacji dodatkowej dotyczacej zalozenia kontynuacji dzialalnos$ci
poprzez zamieszczenie informacji o wystgpowaniu istotnych niepewnosci dotyczacych
zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwa¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
jednostki do kontynuowania dzialalno$ci oraz przedstawienie kompletnych i rzetelnych
ujawnien w zakresie tych niepewnosci, w szczeg6lnosci w zakresie zagadnien zwigzanych
z ptynnoscig (par. 25-26 MSR 1).

Zalecenia zwiazane z konsolidacja i potaczeniami

* odnos$nie jednostek zaleznych wchodzacych w sktad grupy jednostki, w ktérych jednostka
rozpoznata utrat¢ kontroli ze wzgledu na rezygnacj¢ cztonkéw organdw kierowniczych
inadzorczych z pelnienia powierzonych funkcji, dokonanie analizy zastosowanych
kryteriow konsolidacji i odpowiednie objecie konsolidacjg przedmiotowych jednostek
zaleznych (MSSF 10);

* w zwigzku z faktem, iz konsolidacji podlegaja dane jednostki dominujacej i jednostek
zaleznych, a nie jednostek stowarzyszonych (nie stanowig one grupy kapitatowej)
stosowanie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w tym w opisie zasad
(polityki) rachunkowosci, odpowiednich ujawnien odzwierciedlajacych powyzsze.

Zalecenia zwigzane z rezerwami, zobowigzaniami warunkowymi i aktywami
warunkowymi

* ujecie 1 prezentacja rezerwy zwigzanej z decyzjg organu podatkowego wobec spoétki
zaleznej (par. 14 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe);

* ujawnianie zobowigzan warunkowych oraz ujawnianie informacji dotyczacych
zobowigzan warunkowych wynikajacych ze sporu jednostki z zamawiajacym (par. 28 1 86
MSR 37);
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oszacowanie i ujecie rezerwy w zwigzku z zidentyfikowanym prawdopodobienstwem
wyplywu $rodkéw pieni¢znych z tytutu zalegtosci podatkowej w nastgpstwie otrzymania
przez jednostke wynikéw kontroli celno-skarbowej (par. 14 MSR 37);

odnosnie istotnych zdarzen po zakonczeniu okresu sprawozdawczego ujawnionych w
informacji dodatkowej, odpowiednio ujecie zgtoszonych przez kontrahentéw roszczen
oraz wnioskoOw o realizacj¢ otrzymanych gwarancji bankowych w rezerwach (par. 14
MSR 37);

ujawnienie naleznos$ci od organu podatkowego jako warunkowego sktadnika aktywow,
biorgc pod uwage niekorzystne dla jednostki decyzje organéw skarbowych oraz wyrok
sadu administracyjnego, ktéry oddalit skargi jednostki (par. 32, 33 i 89 MSR 37);

dokonanie oceny zobowigzan warunkowych z tytutu poreczenia kredytéw na biezaco, aby
ustali¢, czy wyptyw s$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne stat si¢
prawdopodobny oraz odpowiednio utworzenie rezerwy w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczagcym okresu, w ktOorym nastgpita zmiana
prawdopodobienstwa (par. 30 MSR 37);

prezentowanie zobowigzan warunkowych wynikajacych ze sporu jednostki z
zamawiajacym (Zalacznik 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR).

Zalecenia zwigzane z utrata wartosci aktywow niefinansowych

odnos$nie wykazanych w wartos$ciach niematerialnych zaliczek wptaconych na licencj¢ na
okreslone produkty: dokonanie oceny, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci oraz w przypadku zajscia takich przestanek
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej tego sktadnika aktywOw; przeprowadzenie analizy
co najmniej przestanek, o ktérych mowa standardzie (par. 9 oraz par. 12-14 MSR 36
Utrata wartosci aktywow);

dokonanie oceny przestanek utraty wartosci udziatow 1 akcji oraz oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej tych sktadnikow aktywow oraz odpowiednio ujecie utraty wartosci (odpisu
aktualizujacego) tych aktywow (par. 9 MSR 36);

ujawnienie zdarzen i okolicznos$ci, ktore doprowadzity do ujecia odpisu aktualizujgcego
poszczegbdlnych aktywow (par. 130 lit. a) MSR 36);

ujawnienie wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywoéw (par. 130 lit. e) MSR 36);

ujawnienie poziomu hierarchii warto$ci godziwej oraz opisu kazdego z kluczowych
zatozen, na ktérych oparto ustalenie wartosci godziwej poszczegdlnych aktywoéw (par.
130 lit. f) MSR 36);

dokonanie formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnej nieruchomosci nalezacej do
jednostki zaleznej, na ktérej ustanowiono hipoteke dla zabezpieczenia wyemitowanych
przez jednostke obligacji oraz odpowiednio ujecie straty z tytulu utraty wartosci (odpisu
aktualizujacego), w przypadku gdy warto$¢ ta bedzie nizsza od wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywow (par. 8, 13159 MSR 36);
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odpisywanie warto$ci zapasOw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do
poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w przypadku braku mozliwosci
odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasoéw (par. 28-29 MSR 2 Zapasy);

dokonanie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, gdy istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke¢ sktadnik aktywoéw nie
przyniesie w przyszioSci w znaczacej czesci lub catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych (art. 28 ust. 1 pkt 1) oraz ust. 7 ustawy o rachunkowosci).

Zalecenia dotyczace innych wymogow zwigzanych z raportami okresowymi

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz w rachunku zyskéw i strat, wylaczenie
z sumy czastkowej ,,Przychody operacyjne, w tym:” tych pozycji, ktére nie majq
charakteru przychodu, a zawierajag wynik (zysk lub strate) z tytutu okreslonych zdarzen
oraz zaprzestanie oznaczania pozycji jako ,,przychéd” gdy nie majg takiego charakteru

(par. 15 1 par. 85A lit. b) MSR 1);

odnos$nie sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanie
weryfikacji wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw 1 odpowiednio obnizenie jego
wartosci bilansowej w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego (par. 56 MSR 12 Podatek
dochodowy);

przeprowadzenie wlasciwe] aktualizacji budzetow kontraktow budowlanych oraz
odpowiednie ujecie pozycji przychodow ze sprzedazy z tytutu umoéw o ustugi budowlane,
zwigzanych z nimi naleznosci, kosztéw umoéw, aktywdéw i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz rezerw na oszacowane straty z tytutu uméw o ushlugi
budowlane w sprawozdaniach finansowych jednostki (MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang);

uwzglednianie w opisie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci zasad (polityki)
rachunkowosci przyjetych w odniesieniu do wykazanych w warto$ciach niematerialnych
zaliczek wptaconych na licencje (par. 117 MSR 1);

podjecie przez jednostke dominujgcg dziatan dotyczacych badania lub odpowiednio
przegladu sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, majac na uwadze konieczno$¢
zapewnienia rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze
ujawniania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wiarygodnych danych dla
inwestorOw (par. 15 MSR 1, par. 3 ust. 1-3 Rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych);

odnosnie udziatéw jednostki zaleznej, wobec ktérych jednostka podjeta aktywne dziatania
zmierzajace do sprzedazy, dokonanie odpowiedniej klasyfikacji i wyceny (MSSF 5);

ujawnienie istoty zwigzku z jednostkg dominujacg oraz wszelkich informacji dotyczacych
transakcji i nierozliczonych sald naleznosci (ang. outstanding balances) niezbednych
uzytkownikom do zrozumienia potencjalnego wptywu tego zwigzku na sprawozdanie
finansowe, w szczegolnosci ujawnienie wartosci kwoty naleznej jednostce z tytulu
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pozyczek udzielonych jednostce dominujacej (par. 18 lit. b) oraz par. 21 lit. g) MSR 24
Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych);

* odrgbne ujawnianie informacji dotyczacych poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow
trwatych, odmiennych pod wzgledem rodzaju lub funkcji / sposobu zastosowania, w
szczegblnosci odnosnie srodkow trwatych w postaci specjalistycznego sprzetu (par. 37
i 73 MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz par. 29 MSR 1);

* przekazanie stanowiska organu zarzadzajagcego wraz z opinig organu nadzorujacego
jednostki, w formie wyodrgbnionej czesci sktadowej raportu (dot. sprawozdania z badania
zawierajacego opini¢ o badanym sprawozdaniu finansowym z zastrzezeniem, opini¢
negatywng lub odmowe wydania opinii) (par. 70 ust. 1 pkt 13 oraz odpowiednio par. 71
ust. 1 pkt 11 Rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych);

* przekazanie stanowiska organu zarzadzajagcego wraz z opinig organu nadzorujacego
jednostki, w formie wyodrebnionej cz¢sci sktadowej raportu pétrocznego (dot. raportu z
przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub potrocznego
sprawozdania finansowego jednostki zawierajacego wniosek z zastrzezeniem lub
zawierajacego odmowe wyrazenia wniosku) (par. 68 ust. 1 pkt 7 oraz odpowiednio par.
69 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych).

8. WYBRANE OBSZARY WYMAGAJACE POPRAWY ORAZ ZAGADNIENIA,
NA KTORE NALEZY ZWROCIC SZCZEGOLNA UWAGE PRZY
SPORZADZANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

8.1. Jakos¢ ujawnien

Celem sprawozdania finansowego jest dostarczenie informacji na temat sytuacji finansowej,
efektywnosci finansowej 1 przeptywéw pieni¢znych jednostki, ktére s3g uzyteczne dla
szerokiego kregu uzytkownikOw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Informacje
prezentowane w sprawozdaniach finansowych, w szczegélnosci w opisie zasad (polityki)
rachunkowos$ci, maja za zadanie dostarczenie informacji przydatnych, wiarygodnych,
poréwnywalnych i zrozumiatych dla wszystkich odbiorcow.

Raporty okresowe powinny zawiera¢ informacje odzwierciedlajace specyfike opisywanej
sytuacji oraz powinny by¢ sporzadzone w sposéb prawdziwy, rzetelny i kompletny.
W przypadku gdy specyfika zdarzenia, ktoérego dotyczy dany raport okresowy, wymaga
podania dodatkowych informacji gwarantujacych jej prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz,
emitent jest obowigzany do zamieszczenia tych informacji w raporcie okresowym. Ponadto
przekazywane przez emitenta raporty okresowe powinny by¢ sporzadzone w sposOb
umozliwiajagcy inwestorom ocen¢ wplywu przekazywanych informacji na sytuacje
gospodarcza, majatkowq i finansowg emitenta (por. par. 3 ust. 1-3 Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych).

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych nalezy wzig¢ pod uwage istotnos¢ ujawnianych
informacji. Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci art. 4 ust. 4a informacje wykazywane
w sprawozdaniu finansowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nalezy
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uzna¢ za istotne, gdy ich pominigcie lub znieksztalcenie moze wptywac¢ na decyzje
podejmowane na ich podstawie przez uzytkownikéw tych sprawozdan. Nie mozna uznac
poszczegblnych pozycji za nieistotne, jezeli wszystkie nieistotne pozycje o podobnym
charakterze Iacznie uznaje si¢ za istotne. Natomiast par. 5 MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow stanowi, ze istotne
pomini¢cia lub nieprawidtowosci sg istotne, jezeli moga, pojedynczo lub tacznie, wptynaé na
decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdania
finansowego. Istotno$¢ uzalezniona jest od wielko$ci 1 rodzaju pominigcia lub
nieprawidlowos$ci ocenianych w kontekscie towarzyszacych okoliczno$ci. Czynnikiem
rozstrzygajacym moze by¢ wielko$¢ i rodzaj pozycji lub kombinacja obu tych czynnikéw.

Emitent decyduje, biorac pod uwage wszystkie istotne fakty i okolicznosci, o sposobie
grupowania informacji w sprawozdaniu finansowym, w tym w informacji dodatkowe;.
Emitent nie powinien ogranicza¢ zrozumialo$ci swojego sprawozdania finansowego przez
zawieranie w istotnych informacjach informacji nieistotnych (por. tez par. 30A MSR 1).
W sprawozdaniach sporzadzanych zgodnie z MSSF dodatkowo zastosowanie ma par. 31
MSR 1. Przepis ten wprost stanowi, ze nawet w przypadku gdy odpowiedni standard zawiera
szczegodlowy wykaz wymogow co do ujawnien, jednostka nie ma obowigzku zamieszczac ich
w sprawozdaniu finansowym, jesli dane informacje nie sg istotne. W szczegdlnosci zwracamy
uwage na wymog ujawnienia zasad (polityki) rachunkowosci, ktory dotyczy znaczacych
zasad (polityki) (par. 117 MSR 1). Nie nalezy zatem ujawnia¢ zasad (polityki) rachunkowosci
odnosnie pozycji lub transakcji, ktére u danego emitenta nie wystepuja lub sg nieistotne.
Z drugiej strony, zgodnie z par. 17 lit. ¢ MSR 1 rzetelna prezentacja wymaga zapewnienia
dodatkowych ujawnien, jesli wymogi MSSF nie wystarczaja do zrozumienia danych
transakcji lub zdarzen przez uzytkownika sprawozdania finansowego.

Zwracamy uwage na wynikajacy z par. 122 MSR 1 obowiazek ujawniania w sprawozdaniu
finansowym subiektywnych ocen (osadu), ktérych dokonato kierownictwo w procesie
stosowania zasad rachunkowosci, a ktore maja najbardziej istotny wptyw na kwoty ujete w
sprawozdaniu finansowym. Biorgc pod uwage wejScie w zycie nowych przepisow, w
najblizszym czasie znaczenie bedg miaty szczegdlnie, ale nie jedynie, oceny dokonane przez
emitentOw na potrzeby stosowania wymogéw MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15
Przychody z umow z klientami, a takze osad dokonany podczas wdrazania MSSF 16 Leasing
i MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe. Ponadto nasze analizy wskazuja potrzebg¢ dolozenia
przez emitentow nalezytej starannosci rOwniez w zakresie ocen stosowanych w zwigzku z
zastosowaniem MSR 38 Wartosci niematerialne (vide rozdziat 8.3. niniejszego raportu). W
zwigzku z powyzszym oczekujemy ujawniania znaczacych osadéw dokonanych przy
uwzglednianiu przepisOw tych standardow.

Przeprowadzona przez nas analiza wykazala, ze ujawnienia zamieszczane przez emitentow
niekiedy nie zawierajga wystarczajagco szczegdétowych informacji w odniesieniu do
kluczowych szacunkéw i zatozen kierownictwa, metod wyceny oraz znaczacych danych
wejsciowych. Zwracamy uwage na potrzeb¢ unikania szablonowego jezyka oraz
zamieszczania niepotrzebnie obszernych nieznaczacych ujawnien i skupienie si¢ na
dostarczeniu informacji uzytecznych dla uzytkownikow. Ujawnienia powinny przedstawiac¢
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informacje mozliwie krotko 1 bezposrednio, bez pomijania informacji istotnych, ale rowniez
bez zamieszczania zb¢dnych badz nieistotnych tresci.

8.2. Ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci

Emitenci sporzadzajac sprawozdanie finansowe szczeg6lng uwage powinni zwrdcic na zakres
i jako$¢ ujawnien zwigzanych z posiadanymi instrumentami finansowymi, przede wszystkim
na temat ryzyk, w tym kredytowego i ptynnosci. Zagadnienia zwigzane z wystgpowaniem
ww. ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, maja poza instytucjami finansowymi
szczegblnie istotne znaczenie szczegOlnie w przypadku emitentow / grup kapitalowych,
u ktorych wystepuja niepewnosci dotyczace kontynuacji dziatalnosci.

Przepisy MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji (par. 31) wymagaja aby
jednostka ujawniala informacje, ktére umozliwiaja uzytkownikom jej sprawozdania
finansowego oceng¢ charakteru i zakresu ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi,
na ktére jednostka jest narazona na koniec okresu sprawozdawczego. Nalezy przy tym
uwzgledni¢ zaréwno ujawnienia ilosciowe jak i jakosciowe (opisy), o czym moéwi par. 32A
MSSF 7.

Zatem ujawnienia odnosnie ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi powinny

obejmowac:

* informacje jako$ciowe - w tym na temat stopnia narazenia na ryzyko, sposobu jego
powstania oraz celow, polityki 1 procesOw zarzadzania ryzykiem (par. 33 MSSF 7);

* informacje ilosciowe - w tym skrocone dane ilo§ciowe na temat stopnia narazenia
na ryzyko na dzien sprawozdawczy, przy czym jak wskazujg przepisy dane takie powinny
by¢ przygotowywane na podstawie informacji przekazywanych wewngtrznie
kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki, zasadne moze by¢ takze ujawnienie
dodatkowych informacji prezentujacych koncentracje ryzyka (par. 34 MSSF 7).

Pojecia instrument finansowy, aktywa finansowe 1 zobowigzania finansowe zdefiniowane sa
w MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja (par. 11 oraz par. OS3—-0S23 MSR 32).

Definicje wspomnianych ryzyk zawarte sag w Zataczniku A do MSSF 7, ktéry stanowi
integralng cz¢s$¢ standardu. Zgodnie z definicja ryzyko kredytowe to ryzyko, ze jedna ze stron
instrumentu finansowego, nie wywiazujac si¢ ze swoich zobowigzan, spowoduje poniesienie
strat finansowych przez druga ze stron czyli przez jednostke sporzadzajaca sprawozdanie
finansowe. Ryzyko ptynnosci natomiast definiowane jest jako ryzyko wystgpienia trudnosci
w wypelnieniu przez jednostke obowiazkéw wynikajacych z zobowigzan finansowych,
ktorych rozliczenie nastgpuje poprzez dostarczenie srodkéw pieni¢znych lub innego rodzaju
aktywow finansowych.

Ryzyko kredytowe

Wejscie w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe poza zamianami w zasadach klasyfikacji
iwyceny aktywéw finansowych czy wprowadzeniem nowego modelu wyznaczania
oczekiwanych strat kredytowych i uyjmowania odpiséw z tytutu utraty wartosci (patrz pkt 8.5
niniejszego raportu) skutkowato takze zmianami wymagan ujawnieniowych dotyczacych
instrumentéw finansowych. Nowe wymogi w zakresie ujmowania utraty wartosci
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spowodowaty m.in. konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych ujawnien na temat ryzyka
kredytowego.

Nowe wymogi ujawnieniowe w zakresie ryzyka kredytowego obejmuja kilka obszarow:
— praktyki zarzadzania ryzykiem kredytowym,
— informacje ilosciowe i jako$Sciowe dotyczace kwot wynikajacych z oczekiwanych strat
kredytowych,
— ekspozycja na ryzyko kredytowe,
— uzyskane zabezpieczenia i inne elementy powodujace poprawe warunkéw kredytowania.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, do ktérych stosowane sa wymogi dotyczace
utraty wartosci zawarte w MSSF 9, zgodnie z par. 35A MSSF 7, jednostka stosuje wymogi
dotyczace ujawniania informacji zawarte w paragrafach 35F-35N. Ujawnienia informacji
dotyczacych ryzyka kredytowego dokonane zgodnie z paragrafami 35F-35N maja umozliwi¢
uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie wptywu ryzyka kredytowego
na kwote, rozktad w czasie oraz niepewnos¢ przysztych przeptywow pieni¢znych.

Dokonujac ujawnien odnoszacych si¢ do ryzyka kredytowego nalezy rowniez uwzglednic
dodatkowe wskazania okreslone w par. BESA — B10 Zalacznika B do MSSF 7, w zwiagzku
z tym ponizej zwracamy uwage na niektore z wymogow dotyczacych ujawnien z obszaru
ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do ujawnien zwigzanych z praktykami zarzadzania ryzykiem kredytowym
paragraf 35G pkt a) wymaga ujawnienia informacji o podstawie danych wejsciowych
i zalozen oraz technik szacowania wykorzystywanych w celu stosowania wymogoéw
dotyczacych utraty wartosci zawartych w MSSF 9. Dodatkowe wskazowki co do sposobu
wypelnienia obowigzkoéw wynikajacych z tego paragrafu zawiera par. B8C Zaltacznika do
MSSF 7, ktoéry wskazuje, ze zatozenia i dane wejsciowe wykorzystywane przez jednostke do
wyceny oczekiwanych strat kredytowych lub ustalenia stopnia wzrostu ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia mogg obejmowac informacje uzyskane z wewnetrznych
informacji historycznych lub sprawozdan dotyczacych ratingu oraz zalozenia dotyczace
oczekiwanego okresu zycia instrumentdw finansowych oraz momentu sprzedazy
zabezpieczenia.

Z kolei w przypadku gdy wystapia zmiany w odpisie na oczekiwane straty, zgodnie z
paragrafem 35H jednostka jest zobowigzana wyjasni¢ przyczyny tych zmian w odpisie na
oczekiwane straty kredytowe w trakcie okresu. Wymagane ujawnienia okreslono w paragrafie
35H, natomiast dodatkowe wskazéwki zawiera paragraf B8D.

Ujawniajgc natomiast informacje o ekspozycji jednostki na ryzyko kredytowe i o znacznych
koncentracjach ryzyka (par. 35M), zgodnie z par. B8H, jednostka powinna przedstawic
informacje, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie, czy
istniejg grupy lub portfele instrumentéw finansowych o szczegdlnych cechach, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na znaczng cze$¢ takiej grupy lub portfela instrumentéw finansowych, takie jak
koncentracja okreslonych rodzajéw ryzyka. Koncentracja ryzyka kredytowego istnieje wtedy,
gdy szereg kontrahentow jest zlokalizowanych w jednym regionie geograficznym lub jest
zaangazowanych w podobng dziatalnos¢ i wykazuje podobng charakterystyke pod wzgledem
gospodarczym, co sprawialoby, ze ich zdolnos¢ do wypelnienia zobowigzan wynikajacych z
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umowy bylaby w podobny sposob naruszona przez zmiany warunkéw gospodarczych lub
innych warunkéw (np. koncentracje pod wzgledem geograficznym, branzowym lub rodzaju
emitenta).

Natomiast w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych, ktére sg objete zakresem
MSSF 7, ale do ktérych nie maja zastosowania wymogi dotyczace utraty wartosci okre§lone
w MSSF 9, jednostka ujawnia, w podziale na klasy instrumentéw finansowych, informacje na
temat maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe okreslone w par. 36 MSSF 7
1 odpowiednio par. B9 i B10 Zatagcznika B do MSSF 7.

Ryzyko ptynnosci

Ujawnienia odnoszace si¢ do ryzyka plynnosSci powinny umozliwi¢ uzytkownikowi
sprawozdania finansowego ocen¢ stopnia narazenia jednostki na problemy z mozliwo$cia
regulacji jej zobowigzan oraz sposobu zarzgdzania tym ryzykiem przez jednostke.

Za podstawowy wymog ujawnieniowy z obszaru ryzyka plynnosci nalezy uzna¢ wymog
prezentacji analizy wymagalnosci zobowigzan finansowych niebedacych instrumentami
pochodnymi (w tym udzielonych gwarancji finansowych). Analiza ta polega
na przedstawieniu pozostatych okreséw wymagalnosci zobowigzan finansowych poprzez
zaprezentowanie pozostatych umownych terminé6w wymagalnosci (par. 39 lit a MSSF 7).
Odrebna analiza wymagalnosci dotyczy pochodnych zobowigzan finansowych (par. 39 lit b
MSSF 7). Kolejnym wymogiem, Scisle zwigzanym z powyzszym jest takze zamieszczenie
opisu zarzadzania ryzykiem ptynnosci (par. 39 lit c MSSF 7).

Wypetniajac powyzsze wymogi MSSF 7 nalezy mie¢ na uwadze wymagania okreslone
w Zataczniku B (par. BIOA, B11, B11A-F), stanowigcym integralng czgs¢ MSSF 7.

Zgodnie z par. B11 MSSF7 przy sporzadzaniu ww. analizy terminéw wymagalnosci
zobowigzan finansowych, aby ustali¢ odpowiednig ilo$¢ przedziatéw czasowych, jednostka
kieruje si¢ osagdem. Zastosowanie osagdu oznacza ustalenie takich przedzialow czasowych,
ktére w sposob najbardziej odpowiedni do sytuacji emitenta i odpowiednio jego grupy.
Podkreslamy, ze wymieniony w par. B11 MSSF 7 osad nie oznacza dowolnosci lecz wskazuje
na konieczno$¢ przeprowadzenia oceny i wyboru odpowiedniego do sytuacji i dokonah
emitenta zakresu ujawnienia informacji, w tym ustalenia odpowiedniej liczby przedziatow
czasowych w analizie terminéw wymagalno$ci, ktére to informacje moga mie¢ wplyw
na ocen¢ ptynnosci, a tym samym na decyzje inwestoréw. Praktyka nadzorcza wskazuje, ze
brak przedstawienia przedziatow krétszych niz 12 miesigcy, tym bardziej w sytuacji gdy
emitent ma trudno$ci zwigzane z zachowaniem ptynnosci, uniemozliwia uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocen¢ charakteru i zakresu ryzyka ptynnosci, czyli realizacj¢ celu,
w jakim wymagane sa te ujawnienia. Podobnie przedstawienie zbyt szerokich przedziatow
wymagalnosci zobowigzan (zakwalifikowanych do zobowigzah krotkoterminowych) nie
odzwierciedla stopnia koncentracji platnosci w czasie, a uzytkownik sprawozdania
finansowego nie jest w stanie oceni¢ jak rozktadajg si¢ w czasie spodziewane wyplywy
srodkéw pienigeznych tj. jaka cze$¢ wartosci zobowigzan przypada do splaty na poczatku
prezentowanego okresu, a jaka jest oddalona w czasie.
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Przypominamy takze, ze w ramach ujawniania opisu zarzadzania ryzykiem ptynnosci,
szczegolnie w przypadku jednostek / grup kapitatowych, w ktérych wystepuja niepewnosci
zwigzane z mozliwoscig kontynuacji dziatalnosci, czy trudnosci z zachowaniem ptynnosci,
najczg¢sciej niezbedne jest takze ujawnienie analizy termindéw zapadalnosci aktywow
finansowych utrzymywanych dla celéw zarzadzania ryzykiem ptynnosci (par. 39 lit. ¢ i par.
B11E MSSF 7). Nalezy przy tym pami¢tac, ze przedstawienie analizy wiekowej dla aktywow
finansowych wedtug okresOw przeterminowania nie stanowi wypetnienia przedmiotowego
obowigzku odnoszacego si¢ do ryzyka ptynnosci.

Istotng kwestia, w naszej ocenie, na ktorg sporzadzajacy sprawozdania finansowe powinni
zwr6ci¢ uwage w procesie analizy ptynnosci jednostki 1 tym samym przy dokonywaniu
ujawnien w tym obszarze jest wystgpowanie w obrocie gospodarczym umoéw, w ktérych
kontrahent moze zada¢ od jednostki wcze$niejszej sptaty zobowigzania np. opcje PUT
w przypadku emisji obligacji oraz uméw tzw. gwarancyjnych czy poreczen. W przypadku gdy
jednostka jest strong takich uméw i mogg by¢ one istotne z punktu widzenia sytuacji
ptynnosciowej jednostki, powinna ona informowa¢ o tym odbiorcéw swoich sprawozdan
finansowych. W przypadku uméw gwarancyjnych i poreczen jednostka nie jest by¢ moze
w danym momencie strong zobowigzania, jednakze przyjmuje na siebie dodatkowe ryzyko,
ze takie zobowigzanie u niej wystapi. Zatem w przypadku zawierania takich uméw konieczne
jest prowadzenie biezacej analizy tych uméw, a przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
dokonywanie oceny czy wystapily zmiany okolicznosci, ktére moglyby skutkowac
powstaniem takiego zobowigzania i wyplywem s$rodkéw pieni¢znych. Nieodtagcznym
elementem takiej oceny powinno by¢ wigc takze odpowiednie uwzglednienie tych kwestii
w sprawozdaniach finansowych, tj. przy opisie sposobu zarzadzania ryzykiem ptynnosci, gdy
okolicznos$ci wskazujg na mozliwos¢ wstapienia wyptywu srodkéw, a jego wartos¢ mogtaby
istotnie wplyna¢ na sytuacje plynnosciowa jednostki oraz przy ujawnianiu analizy
wymagalnosci zobowigzan finansowych poprzez odpowiednie przypisanie kwot do
przedziatow czasowych (par. B11C MSSF 7).

Zwracamy réwniez ponownie uwage, Ze opis sposobu zarzadzania ryzykiem ptynnosci (par.
39 lit. ¢ MSSF 7) powinien by¢ specyficzny dla danej jednostki, tj. odnosi¢ si¢ do
indywidualnych cech danego emitenta, jego branzy oraz okolicznosci w jakich si¢ znalazt w
danym okresie. Przedstawianie ogélnych i schematycznych sformutowan nie bedzie stanowic
wartosci dodatniej dla odbiorcéw sprawozdan finansowych danej jednostki i w zwigzku z tym
nie wypetni celu, dla ktérego jednostki sporzadzaja sprawozdania finansowe.

Ponadto przypominamy, Ze ujawnienia dotyczace ryzyk zwigzanych z instrumentami
finansowymi powinny zosta¢ przedstawione albo w sprawozdaniu finansowym, albo
wilaczone poprzez odniesienie ze sprawozdania finansowego do innego rodzaju sprawozdania,
np. sprawozdania zarzadu. Nalezy jednak pamigta, ze wlaczenie informacji poprzez
odniesienie jest mozliwe jedynie do sprawozdan, do ktérych uzytkownicy sprawozdania
finansowego maja dostep na tych samych warunkach i w tym samym terminie jak w
przypadku sprawozdania finansowego. Wymdg powyzszy okreslony jest w par. 35C oraz par.
B6 MSSF 7. Zgodnie z tymi przepisami, brak takiego odniesienia powoduje, ze sprawozdanie
finansowe jest niekompletne.
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Podsumowujac, jak wskazano na wstepie, zagadnienia zwigzane z wystepowaniem ryzyk
dotyczacych instrumentdéw finansowych, w tym w zakresie ryzyka ptynnosci i kredytowego
maja szczegllnie istotne znaczenie przede wszystkim w przypadku emitentow / grup
kapitatowych, u ktérych wystepuja niepewnosci dotyczace kontynuacji dziatalnosci, ale nie
tylko w tych przypadkach. Dlatego tez podkreslamy, ze przedstawienie rzetelnych
i kompletnych informacji zwigzanych z ryzykiem ptynnosci przyczyni si¢ réwniez do
utatwienia uzytkownikom sprawozdan finansowych oceny zasadnosci przyjecia zalozenia
kontynuacji dziatalnosci oraz ewentualnych istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub
okolicznosci, ktére moga nasuwa¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci, a zatem jednoczesnie do lepszego wypelnienia wymogow
par. 25 MSR 1. Emitent powinien zatem dotozy¢ nalezytych staran, aby przedstawione przez
niego informacje zwigzane w szczeg6lnosci z ryzykiem ptynnosci byly rzetelne i kompletne.

8.3. Aktywowanie nakladéw na prace rozwojowe

Zgodnie z postanowieniami standardu MSR 38 Wartosci niematerialne, nie ujmuje si¢
zadnego sktadnika warto$ci niematerialnych powstatego w wyniku prac badawczych,
a naktady zwiazane z tymi pracami ujmowane sg w kosztach w momencie ich poniesienia.
Sktadnik warto$ci niematerialnych moze zosta¢ zidentyfikowany, a zwigzane z nim naktady
skapitalizowane na etapie prac rozwojowych przedsigwzigcia, ktory jest etapem bardziej
zaawansowanym, po spelnieniu kryteriow wskazanych w par. 57 MSR 38, t. po
udowodnieniu przez emitenta:

- mozliwo$ci ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych z technicznego punktu
widzenia;

- zamiaru ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych;
- zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- mozliwo$ci generowania prawdopodobnych przysztych korzysci ekonomicznych przez
sktadnik wartosci niematerialnych;

- dostgpnosci stosownych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢
ukonczeniu prac rozwojowych;

- mozliwo$ci wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktére mozna przyporzadkowac¢ do danego projektu.

Zwracamy uwage, ze zakres w jakim rozpoznawane s3g nowe sktadniki wartosci
niematerialnych, bedace efektem nakladéw na prace rozwojowe, powinien roézni¢ si¢
w praktyce w zaleznosci od branzy i rodzaju produktu nad ktérym pracuje jednostka.
Przyktadem moze by¢ branza farmaceutyczna, gdzie ponoszone naktady na prace rozwojowe
nie prowadza do automatycznego rozpoznania sktadnikow wartosci niematerialnych. Zwykle
powodem takiej sytuacji jest zbyt duza niepewno$¢ co do ostatecznych wynikéw
prowadzonych prac oraz technicznej mozliwosci ukonczenia skladnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat si¢ do ekonomicznego uzytkowania.
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W naszej opinii, w przypadku prac rozwojowych zwigzanych z opracowywaniem nowego
produktu lub procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej, wlasciwym dowodem
wskazujagcym na mozliwos¢ z technicznego punktu widzenia ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych i jego komercjalizacji jest uzyskanie pozwolenia wilasciwego organu
regulacyjnego w odniesieniu do nowych produktéw lub proceséw produkcji. W konsekwencji
tylko niewielka cze$¢ naktadéw zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub
procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej moze by¢ kapitalizowana.

Odnosnie prac zwigzanych z opracowywaniem lekoéw biopodobnych, ktére maja wykazywac
podobienstwo do lekdw referencyjnych, tj. juz istniejacych na rynku, dla ktdrych wygast okres
ochrony patentowej, prace rozwojowe w duzej mierze koncentrujg si¢ na znalezieniu nowych
rozwigzan w zakresie procesu produkcyjnego, ktére bytyby bardziej efektywne od rozwigzah
stosowanych dotychczas. Ponadto producent leku biopodobnego musi udowodni¢, ze produkt
uzyskiwany w nowym procesie ma takie same wtasciwosci jak produkt referencyjny, z tego
powodu organy regulacyjne wymagaja od producenta duzej ilo$ci badan laboratoryjnych
i klinicznych. Zatem w przypadku prac rozwojowych prowadzonych nad lekami
biopodobnymi, w zwigzku z konieczno$cig opracowania nowego procesu produkcyjnego oraz
przeprowadzenia duzej ilosci badan klinicznych, ktorych pozytywne wyniki warunkuja
uzyskanie pozwolenia regulacyjnego, oczekujemy, ze emitenci bedg kapitalizowa¢ naktady
zwigzane z tymi pracami analogicznie jak w przypadku nakladow zwigzanych
z opracowywaniem nowych produktéw, tj. po otrzymaniu pozwolenia regulacyjnego, lub tez
w momencie bliskim jego uzyskania.

8.4. Skutki dzialan administracji podatkowej

Emitenci i jednostki nalezace do ich grup kapitatlowych podlegaja dziataniom administracji
podatkowej, w tym kontrolom podatkowym oraz innym postgpowaniom dotyczacym danin
publicznych. Takie procedury mogg ostatecznie skutkowa¢ koniecznos$cig zaptaty przez
emitenta dodatkowych kwot na rzecz fiskusa w danej jurysdykcji. Zwracamy uwage na
wymogi MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz MSR 12
Podatek dochodowy, ktérych zastosowanie moze doprowadzi¢ do ujecia dodatkowych pozycji
po stronie pasywoéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Szczegdlng uwage nalezy
poswieci¢ przepisom MSR 37, ktére wymagaja ujecia rezerw w sytuacji, gdy:

— na jednostce cigzy obecny obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych,

— prawdopodobna jest koniecznos¢ wydatkowania Srodkow zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowiazku,

— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku (par. 14 MSR 37).

Standard zawiera przepisy dookreslajace powyzsze warunki ujecia rezerwy.

Podkreslamy, ze powyzsze warunki moga by¢ spelnione jeszcze przed wydaniem
ostatecznego lub prawomocnego rozstrzygnigcia przez odpowiednie organy podatkowe lub
sady. W szczegblnosci organy skarbowe, w ramach stosowanych przez siebie procedur, czgsto
maja obowigzek sporzadza¢ i przedstawia¢ jednostkom inne oficjalne dokumenty (np.
protokoly z kontroli, decyzje podatkowe pierwszej instancji), ktdre zawierajg stanowisko
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organu co do oceny stanu faktycznego i wysokosci podatku naleznego od podatnika. Naszym
zdaniem takie pisma urzegdowe moga stanowi¢ silny dowdd na istnienie obowigzku
zwigzanego z prawdopodobna koniecznos$cig zaplaty, nawet jesli nie nastgpito jeszcze
ostateczne rozstrzygnigcie.

Zdajemy sobie sprawg, ze moga zdarzy¢ si¢ przypadki, kiedy jednostka dzieki skutecznemu
podwazeniu decyzji fiskusa otrzymata zwrot nadptaty. Nie zmienia to faktu, ze taki podmiot
najpierw dokonat zaptaty, tj. nastapit wyplyw srodkéw zawierajacych srodki pieni¢zne, co
wigzalo si¢ z pogorszeniem sytuacji majatkowej takiej jednostki. Oczekujemy, Ze emitenci,
ktorzy otrzymali od organu podatkowego pismo (protokét, decyzj¢) dotyczace obowigzku
zaptaty dodatkowych kwot, a mimo to nie uj¢li z tego tytutu rezerwy lub zobowigzania,
dokonali odpowiedniej analizy zagadnienia i s3 w stanie przedstawi¢ silne dowody, ze
faktycznie zdotaja uchyli¢ si¢ od zaptaty, np. przez skuteczne podwazenie wnioskoOw organu
skarbowego przed wydaniem ostatecznego rozstrzygni¢cia lub poprzez wstrzymanie
wykonania danej decyzji. Naszym zdaniem zaj¢cie przez emitenta krytycznego stanowiska
wobec wstepnych rozstrzygnie¢ fiskusa lub zgtoszenie do nich zarzutéw stanowi zrozumiaty
element obrony jego interesOw gospodarczych i moze by¢ w ostatecznos$ci stuszne z prawnego
punktu widzenia. Jednak podjecie — nawet uzasadnionych — dzialan samo w sobie nie
przesadza, ze emitent bedzie w stanie skutecznie unikng¢ zaptaty.

Przypominamy réwniez o komunikacie UKNF z 29 marca 2018 r. w sprawie wykonywania
obowigzkéw informacyjnych 1 sprawozdawczych, ktéry dotyczy réwniez obowigzku
przekazywania do publicznej wiadomosci informacji poufnych zwigzanych z postepowaniami
podatkowymi.

8.5. Zastosowanie MSSF 9 i MSSF 15

Rok 2018 byl pierwszym rokiem obowigzkowego zastosowania przez emitentow nowych
standarddw MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody z umow z klientami.
Ponizej opisujemy wybrane zagadnienia dotyczace zastosowania tych dwoch standardow.

MSSF 9

Na potrzeby sprawozdawcze wiele jednostek preferowatoby klasyfikacje aktywow
finansowych do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.
Klasyfikacja taka jednak wymaga spetnienia dwéch warunkéw (par. 4.1.2. MSSF 9): dany
instrument finansowy musi by¢ utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym polegajacym
na otrzymywaniu umownych przeplywow pieni¢znych (ang. held to collect, HTC), a warunki
umowne dotyczace tego instrumentu powoduja powstawanie przeptywow pieni¢znych
bedacych sptata kwoty gtéwnej i odsetek (ang. solely payment of principle and interest, SPPI).
Sktadnik aktywOw musi zardwno pozytywnie przejs¢ tzw. test SPPI jak i zosta¢ zaliczony do
modelu HTC. Zwracamy uwage, ze podstawg do oceny sktadnika aktywow pod katem testu
SPPI jest umowa dotyczaca tego instrumentu (por. par. 4.1.2 lit. b) MSSF 9). Z kolei
kwalifikacja do modelu jest zalezna od sposobu, w jaki zarzadza si¢ tacznie grupami aktywow
finansowych, aby zrealizowa¢ okreslony cel biznesowy. Model biznesowy jednostki nie
zalezy od zamiaréw kierownictwa co do pojedynczego instrumentu (por.par. B4.1.2 MSSF 9).
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Podkre§lamy, ze instrumentéw finansowych nie kwalifikuje si¢ do modelu na podstawie
intencji 1 deklaracji kierownictwa, a na podstawie faktycznych dziatan jednostki (por. par.
B4.1.2B MSSF 9).

Ujecie i prezentacja aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie w
MSSF 9 nierozerwalnie wigze si¢ z zagadnieniem oczekiwanych strat kredytowych. Ryzyko
kredytowe jest nieodzownym elementem instrumentu dluznego i standard co do zasady
wymaga oszacowania i ujecia odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla wszystkich
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Szczegdlnie podkreslamy,
ze taki obowigzek dotyczy rowniez aktywow finansowych, w przypadku ktorych nie nastapit
znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia (por. par. 5.5.5.
MSSF 9). Jednak w takim przypadku odpis ma uwzglednia¢ dwunastomiesi¢gczne oczekiwane
straty kredytowe.

Znaczny wzrost ryzyka kredytowego dotyczacego sktadnika aktywoéw finansowych
wycenianego w zamortyzowanym koszcie powoduje obowigzek ujecia odpisu na oczekiwane
straty kredytowe w calym okresie zycia instrumentu (por. par. 5.5.3 MSSF 9). Mozliwe
wystgpienie takiego wzrostu ryzyka powinno by¢ oceniane na kazdy dzien sprawozdawczy,
co w praktyce oznacza, ze emitenci powinni ocenia¢ ryzyko kredytowe odpowiednich
aktywow na koniec kazdego kwartalu w roku obrotowym. Zwracamy uwage, ze celem
regulacji MSSF 9 jest, aby identyfikowac¢ wzrost ryzyka kredytowego jeszcze zanim dojdzie
do niewywigzywania si¢ przez dtuznika z zobowigzania (ang. default). Zgodnie z par. B5.5.15
MSSF 9 ocen¢ przeprowadza si¢ przy wykorzystaniu racjonalnych i mozliwych do
udokumentowania informacji, a par. B5.5.17 MSSF 9 zawiera otwarty katalog zdarzen, ktére
moga $wiadczy¢ o znacznym wzro$cie ryzyka kredytowego. Przewidziane w par. 5.5.11.
MSSF 9 domniemanie znacznego wzrostu ryzyka przy ponad trzydziestodniowym opdznieniu
zaptaty ma jedynie charakter swoistego ,,bezpiecznika”, ktéry wyznacza najpdzniejszy
moment oszacowania i uj¢cia oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia danego
sktadnika aktywow. Par. B5.5.51 MSSF 9 nie wymaga przeprowadzania drobiazgowych
poszukiwan informacji dla okreSlania, czy ryzyko kredytowe znacznie wzrosto. Tym
niemniej, w naszej ocenie, watpliwosci co do rzetelnosci sprawozdania finansowego moze
budzi¢ np. sytuacja, w ktérej emitent ujmuje znaczace aktywa z tytulu udzielonego
dtugoterminowego finansowania, a jednocze$nie nie jest w stanie uzyska¢ danych
finansowych dtuznikéw albo w inny sposéb monitorowac ich wyptacalnosci.

Par. B5.5.35 MSSF 9 daje mozliwo$¢ stosowania praktycznych rozwigzan (ang. expedient)
przy wycenie oczekiwanych strat kredytowych, a wsrdd nich wymienia macierz rezerw
(macierz odpisow). Zwracamy uwage, ze taka macierz powinna by¢ oparta na danych
historycznych jednostki, a w konsekwencji — specyficzna dla danej jednostki,
zindywidualizowana z uwagi na zastosowanie jej wlasnych danych za poprzednie okresy.
Podobnie jak inne metody okreslania oczekiwanych strat kredytowych, takze i macierz
odpiséw powinna podlega¢ regularnemu przeglagdowi. Nalezy w niej rowniez uwzgledniac
wptyw nowych zdarzen i okolicznosci, ktére nie mialy wplywu na przeszie zdarzenia
i wskutek tego dane historyczne ich nie odzwierciedlajg (por. par. B5.5.51-B5.5.52 MSSF 9).

Zgodnie z par. B5.2.3 MSSF 9 aktywa bedace instrumentami kapitalowymi podlegaja
wycenie do wartosci godziwej na dzien sprawozdawczy. Jednakze par. BS.2.3-B5.2.6 MSSF 9
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przewiduja, ze w niektorych, Scisle okreslonych okolicznosciach wlasciwym szacunkiem
warto$ci godziwej moze by¢ koszt sktadnika aktywow. Zwracamy uwage, ze taki sposob
ustalania wartosci godziwej instrumentu finansowego jest wyjatkiem i nie powinien sta¢ si¢
regutg wsrdd jednostek stosujagcych MSSF 9. Standard zawiera w par. B5.2.4 MSSF 9 otwarty
katalog wskaznikoéw, ktére §wiadcza, ze koszt moze nie odpowiada¢ wartosci godziwej
i wymaga wykorzystywania wszystkich informacji o wynikach i dziatalnosci jednostki, w
ktéra zainwestowano dla oceny, czy koszt nadal moze odpowiada¢ wartosci godziwej. Jednak
zgodnie z par. B5.2.6 MSSF 9 koszt nigdy nie stanowi najlepszego szacunku wartosci
godziwej w przypadku notowanych instrumentéw kapitatlowych. Podkreslamy przy tym, ze
przepis ten dotyczy instrumentéw notowanych oraz zwracamy uwage, Ze nie wymaga on, aby
rynek tych instrumentéw byl aktywny lub gleboki.

MSSF 15

Wymogi MSSF 15 dotyczace ujecia i wyceny okreslonych przychodéw grupuje si¢ w pigciu
kategoriach (tzw. pi¢¢ krokow). Sa to przepisy dotyczace:

— 1dentyfikacji umowy z klientem;

— 1identyfikacji zobowigzah do wykonania Swiadczenia;

— ustalenia ceny transakcyjnej;

— przypisania ceny transakcyjnej do poszczeg6élnych swiadczen;
— ujmowania przychodéw wraz ze spelnianiem $wiadczenia.

Podkreslamy, ze dla wilasciwego ujecia przychodu konieczna jest prawidtowa analiza
1 wdrozenie wymogow dotyczacych kazdego z wymienionych elementow. W szczegdlnosci
ustalanie momentu ujecia przychodu lub rozstrzygnigcie, czy $wiadczenie jest spelniane
jednorazowo albo w spos6b ciggly, nie jest nadrzednym i podstawowym elementem tej
analizy.

Regulacji MSSF 15 podlegaja transakcje, w ktoérych druga strong jest klient. Zwracamy
uwage, ze moga wystepowa¢ umowy, w ramach ktérych jednostka dostaje zaptate lub
uzyskuje inne korzysci ekonomiczne, ale druga strona uczestniczy w danym przedsigwzigciu
1 rowniez partycypuje w tych korzysciach oraz ponosi odpowiednie ryzyko. MSSF 15 nie
reguluje rachunkowego ujecia takich kontraktow (por. par. 6 MSSF 15).

Umowa, na podstawie ktérej mozna ujmowac¢ przychody, powinna spetnia¢ podstawowe
warunki przewidziane w par. 9-16 MSSF 15. Zwracamy uwagg na koniecznos$¢ indywidualne;j
oceny poszczegdlnych kontraktéw lub wzorcow uméw oraz na potrzebe szczegdlnie
wnikliwej analizy umow ramowych stosowanych przez niektére jednostki. Niektére ramowe
umowy moga zawiera¢ postanowienia rodzace prawa i obowigzki stron w postaci np.
minimalnych kwot Ilub wolumenu zaméwien 1 takie kontrakty powinny zostaé
odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF 15. Z kolei inne ramowe
umowy zawierajg jedynie ogdlne warunki, a dopiero ich konkretyzacja w formie
szczegbtowych kontraktéw (zamoéwien) rodzi egzekwowalne obowiazki kontrahentéw.

Stosunki umowne =z klientami powinny podlega¢ analizie pod katem identyfikacji
poszczegdlnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia (ang. performance obligation). Z
jednej strony w pojedynczej, pozornie jednorodnej, umowie mogg by¢ zawarte zréznicowane
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obowiazki, ktére wymagaja odrgbnego ujecia rachunkowego. Z kolei z drugiej strony jedno
ztozone zobowigzanie do §wiadczenia moze by¢ uregulowane w kilku kontraktach. W tym
ostatnim przypadku MSSF 15 wymaga potaczenia takich uméw dla celéw sprawozdawczych
(por. par. 17 lit. c) MSSF 15).

W konteksécie identyfikacji obowigzkéw umownych, zwracamy réwniez uwage na
konieczno$¢ rozwazenia, czy w danych relacjach z klientem jednostka wystepuje w
charakterze zleceniodawcy (ang. principal), czy posrednika (ang. agent), 0 czym mowa w par.
B34-B38 MSSF 15. Podstawowym czynnikiem rozstrzygajacym, czy $wiadczeniodawca jest
posrednikiem czy nie, jest wystgpienie kontroli nad dobrami lub ustugami be¢dacymi
przedmiotem S$wiadczenia. Par. B37 MSSF 15 przedstawia przykladowe okolicznosci
swiadczace o sprawowaniu kontroli nad dobrem lub ustuga przed wykonaniem §wiadczenia.

Przestanka, by przychody zwiazane z wykonywaniem swiadczenia ujmowac proporcjonalnie
w czasie, zobowigzanie do §wiadczenia musi spetnia¢ jeden z warunkéw okre§lonych w par.
35 MSSF 15. Przypominamy, ze ogdlny wymdg par. 35 MSSF 15 jest rozwiniety w par. 36-
37 oraz B2-B13 MSSF 15. Zwracamy réwniez uwage na przepis par. 35 lit. ¢) MSSF 15, ktéry
okresla dwa warunki, ktére powinny by¢ spetnione tacznie, by uznaé, ze dane $wiadczenie
jest wykonywane w czasie. Jednym z nich jest prawo do zaplaty za dotychczas wykonane
swiadczenie. Za par. B9 MSSF 15 podkreslamy, ze zaptata powinna obejmowaé kwotg
zblizong do ceny sprzedazy przekazanych dobr, a nie jedynie potencjalnie utracony zysk.
Ponadto, prawo do zaptaty powinno by¢ egzekwowalne, a przy ocenie $ciggalnosci zaplaty
nalezy uwzgledni¢ — poza ogdlnymi przepisami prawa i klauzulami umownymi — réwniez
faktyczng praktyke stosowania prawa (por. par. B12 MSSF 15). Zwracamy uwagg, ze analiz¢
takg nalezy przeprowadzi¢ juz w momencie zawarcia umowy (par. 32 MSSF 15).

Dokumentacja

Nowe standardy dotyczace instrumentow finansowych 1 przychodow nie zawieraja
szczegolnych wymogow dotyczacych gromadzenia dokumentéw (MSSF 15) lub wymogi te
sq ograniczone (MSSF 9). Tym niemniej, zdaniem autorOw raportu, powazne watpliwosci
budzi rzetelno$¢ sprawozdan finansowych sporzadzanych w oparciu o analizy, osady,
stanowiska i oceny, ktdre nie przyjmujg jakiejkolwiek trwalej formy pisemne;.

Przypominamy, ze jedng z obligatoryjnych cech ksigg rachunkowych jest ich sprawdzalnos¢,
ktoéra jest zapewniona, jesli umozliwiajg stwierdzenie poprawnosci dokonanych w nich
zapisOw (art. 24 ust. 1 i 4 ustawy o rachunkowosci). Ponadto, kierownicy jednostek powinni
wzig¢ pod uwage obowigzek zapewnienia biegtemu rewidentowi badajagcemu sprawozdania
finanséw dostepu do dokumentéw, na podstawie ktorych dokonano zapiséw w ksiggach, jak
1 innych dokumentéw oraz informacji niezbednych do sporzadzenia sprawozdania z badania
(art. 67 ust. 1 ustawy o rachunkowosci).

Roéwniez Komisji Nadzoru Finansowego lub jej uprawnionemu przedstawicielowi
przystuguje prawo zadania kopii dokumentdéw i innych no$nikoéw informacji zwigzanych z
wykonywaniem przez emitentéw obowigzkéw informacyjnych (art. 68 ust. 1 ustawy o
ofercie). Z powyzszych wzgledéw, naszym zdaniem, niektére elementy wdrozenia
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1 stosowania MSSF 9 1 MSSF 15 powinny przyjac¢ trwala, pisemna forme. W szczegdlnosci
oczekujemy, ze udokumentowane zostang:

— modele biznesowe stosowane przez jednostke wobec aktywow finansowych;

— analiza i przyporzadkowanie poszczegélnych istotnych aktywoéw finansowych (lub
grup aktywow) do poszczegdlnych kategorii przewidzianych w MSSF 9;

— sposoOb ustalania znacznego wzrostu ryzyka kredytowego dla aktywoéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

— metoda szacowania oczekiwanych strat podatkowych dla aktywoéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

— analiza istotnych uméw, kategorii uméw lub wzorcéw umownych pod katem kazdego
z tzw. pigciu krokOw na potrzeby wdrozenia MSSF 15;

o ile, oczywiscie, zagadnienia objete powyzszymi dokumentami moga istotnie wptywac¢ na
przedstawienie wynikOw, sytuacji finansowej i przeplywow pieni¢znych jednostki.

8.6. Wdrozenie MSSF 16 oraz MSSF 17

Od 1 stycznia 2019 r. ma zastosowanie nowy standard MSSF 16, ktory zastepuje
dotychczasowe regulacje okreslone w MSR 17 i zwigzane z nim interpretacje. MSSF 16
okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji 1 ujawniania leasingu. Celem standardu jest
zapewnienie, aby leasingobiorcy 1 leasingodawcy dostarczali przydatnych informacji w
sposob, ktéry wiernie odzwierciedla te transakcje. Informacje te stanowig podstawe dla
uzytkownikéw sprawozdan finansowych do przeprowadzenia oceny wplywu leasingu na
sytuacj¢ finansowg, wyniki finansowe oraz przeptywy pieni¢zne jednostki.

Zgodnie z MSR 17 leasing operacyjny byt traktowany jako element pozabilansowy, a wpltyw
takiej umowy byt odzwierciedlony wytacznie w rachunku wynikéw jako koszty ustug obcych.
Nowy standard eliminuje rozréznienie pomiedzy leasingiem operacyjnym a leasingiem
finansowym po stronie leasingobiorcy. Wedltug MSSF 16 sktadnik aktywOw reprezentujacy
prawo leasingobiorcy do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres leasingu
oraz zobowigzanie z tytulu leasingu maja by¢ ujmowanie dla wszystkich leasingéw, z
wyjatkiem leasingdw krotkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy
sktadnik aktywé6w ma niskg wartos¢ (por. par. 5 MSSF 16). W przypadku skorzystania ze
zwolnienia z uyjmowania leasingu w dwéch ww. przypadkach, leasingobiorca ujmuje optaty
leasingowe jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu lub w inny systematyczny
sposéb.

Sposdb rozliczania leasingu po stronie leasingodawcy nie zmienit si¢ istotnie w poréwnaniu
do MSR 17 — leasingodawca stosujacy MSSF 16 bedzie nadal klasyfikowac 1 uymowa¢ dwa
odrebne rodzaje leasingu — operacyjny i finansowy.

Nalezy zauwazy¢, ze eliminacja pojecia leasingu operacyjnego po stronie leasingobiorcy, a w
konsekwencji pozabilansowego ujecia uzytkowanych na jego podstawie aktywow
i koniecznos$¢ ujecia wszystkich tych aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w bilansie,
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wplynie na zmian¢ podstawy kalkulacji powszechnie stosowanych wskaznikow finansowych,
takich jak wskazniki zadluzenia, wskazniki ptynnosci czy EBITDA, co moze roéwniez
wplynac¢ na kowenanty zawarte w umowach kredytowych.

Zwracamy uwage, ze jednym z ustanowionych przez ESMA europejskich wspdlnych
priorytetdw nadzorczych w odniesieniu do rocznych raportéw finansowych za rok 2018 jest
ujawnienie informacji na temat przewidywanego wptywu wdrozenia MSSF 16. ESMA
podkresla konieczno$¢ rzetelnego wdrozenia MSSF 16 oraz ujawnienie informacji o
przewidywanym wptywie tego wdrozenia na sprawozdania finansowe w okresie pierwszego
zastosowania standardu zgodnie z wymogami par. 30-31 MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow. ESMA zaleca, aby
przekazujac te informacje, emitenci skupili si¢ na przekazaniu wilasciwego jednostce
zwigzltego opisu zmian wprowadzonych przez MSSF 16 oraz osadow 1 wyboréw dokonanych
przez jednostke, umozliwiajagc w ten sposéb uzytkownikom ocen¢ wptywu. W opinii ESMA
opis ten powinien obejmowac na przyktad kwestie takie jak charakter i cechy rodzajéw uméw
oraz — w przypadku sformutowania znaczacego osadu — gtéwne zatozenia przyjete w celu
ustalenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu (np. ocene,
czy umowa zawiera element leasingowy zgodnie z paragrafami 9—11 MSSF 16, okreslenie
warunkow leasingu zgodnie z paragrafami B34-B41 MSSF 16 oraz stopy dyskontowe oraz
uwzglednienie wyodrebnienia elementu zwigzanego ze $wiadczeniem ustug oraz elementu
leasingowego).

ESMA wskazuje, ze z chwilg zastosowania MSSF 16 bedzie konieczne przekazanie
informacji wymaganych w zataczniku C standardu, dotyczacego pierwszego zastosowania
oraz wybranej metody przejsciowej. W szczegdlnosci ESMA przypomina emitentom, ze w
czasie stosowania uproszczonego podejscia przejsciowego, musza oni zgodnie z wymogiem
paragrafu C12 lit. b) wyjasni¢ réznice miedzy kwotami przysztych optat, do ktorych sa
zobowigzani z tytulu leasingu operacyjnego, ujawnionymi zgodnie z MSR 17, a
zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w sprawozdaniu wedtug stanu w dniu pierwszego
zastosowania MSSF 16 oraz ze zgodnie z paragrafem C7 MSSF 16 dane porbwnawcze nie
moga by¢ przeksztatcane.

ESMA zacheca tez do przekazywania istotnych zatozen i osagdéw wykorzystanych w celu
oszacowania stopy dyskontowej zastosowanej przy okreslaniu biezgcej wartosci pozostatych
oplat leasingowych oraz w celu ujmowania aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania po
przejsciu na nowy standard zgodnie z paragrafem C8 MSSF 16. ESMA oczekuje takze, ze na
podstawie sprawozdan za 2018 rok uzytkownicy sprobuja ustanowi¢ powigzanie miedzy
minimalnymi optatami leasingowymi z leasingdéw operacyjnych ujawnionymi na podstawie
wymogow MSR 17 a wptywem MSSF 16 — emitentow zachegca si¢ zatem do wyjasnienia tych
roznic.

W maju 2017 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (ang. International
Accounting Standards Board, IASB) opublikowata MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, ktory
zastepuje MSSF 4. Nowy standard ma obowigzywac do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 r. z mozliwo$cig wczes$niejszego zastosowania, pod
warunkiem, ze emitent zastosuje jednoczesnie MSSF 15 1 MSSF 9. Standard ten wprowadza
nowe podejscie w rozpoznawaniu przychodéw oraz zysku/strat w okresie §wiadczenia ustug
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ubezpieczeniowych oraz jednolite zasady wyceny i prezentacji dla wszystkich rodzajéw
uméw ubezpieczenia. MSSF 17 ma zapewni¢ wigkszg przejrzystos¢ i1 porownywalnosé
sprawozdan finansowych zaktadéw ubezpieczen. Standard ten nie zostat jeszcze zatwierdzony
do stosowania przez UE.

8.7. Badanie spélek zaleznych

Na podstawie analizy sprawozdan z badania sprawozdan finansowych oraz raportéw z
przegladu stwierdziliSmy wystepowanie zastrzezen, uzupelniajacych objasnien badz odmoéw
wyrazenia opinii zwigzanych z objeciem skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
danych jednostek zaleznych, ktére nie podlegaty badaniu/przegladowi przez biegtego
rewidenta. W zwiazku z tym, pragniemy zwréci¢ uwage zarOwno emitentow jak i bieglych
rewidentow na istotno$¢ tematu badania / przegladu sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w sktad grup kapitatowych.

Jak zauwazono w rozdziale 5 niniejszego raportu, to na cztonkach zarzadéw i rad nadzorczych
spoczywa odpowiedzialno$¢ za zapewnienie, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej spetnialty wymagania przewidziane
przepisami prawa (por. art. 4a ustawy o rachunkowosci).

Obowiazki kierownictwa jednostki oraz uprawnienia biegtego rewidenta zwigzane z
badaniem sprawozdan finansowych okreslaja przepisy ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z
art. 67 ust. 1 tej ustawy, kierownik badanej jednostki zapewnia bieglemu rewidentowi,
przeprowadzajagcemu badanie sprawozdania finansowego, dost¢p do ksigg rachunkowych
oraz dokumentéw stanowigcych podstawe dokonanych w nich zapiséw oraz wszelkich innych
niezbednych do sporzadzenia sprawozdania z badania. Biegly rewident jest uprawniony do
uzyskania informacji zwigzanych z przebiegiem badania od kontrahentéw badanej jednostki,
w tym takze od bankow i jej doradcow prawnych — z upowaznienia kierownika badanej
jednostki (por. art. 67 ust. 2 ww. ustawy). Jezeli przedmiotem badania jest sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej, to na podstawie art. 67 ust. 3 ustawy o rachunkowosci,
uprawnienia bieglego rewidenta, o ktérych mowa w ust. 1 1 2 przystuguja takze wobec
jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych. Przepisy ust. 1-3 majg zastosowanie
odpowiednio do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zatem, badajac skonsolidowane sprawozdania finansowe biegly rewident zobowigzany jest
do odpowiedniego oszacowania i uwzglednienia szeregu ryzyk wynikajacych z faktu badania
sprawozdania finansowego obejmujacego dane finansowe kilku jednostek, w tym zaleznos$ci
od stanu faktycznego (okolicznosci). Biegly rewident powinien odpowiednio zaprojektowaé
1 zastosowa¢ procedury badania natomiast kierownictwo jednostki jest zobowigzane
dostarczy¢ bieglemu rewidentowi (zespotowi badajacemu grupe) wszelkich informacji na
temat jednostek zaleznych oraz ich danych finansowych, ktére w jego ocenie sg niezbgdne do
sporzadzenia sprawozdania z badania/wydania raportu z przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage, ze poddanie badaniu sprawozdan
finansowych, w tym skonsolidowanych, nie ogranicza odpowiedzialnos$ci kierownictwa ani
0sOb sprawujacych nadzér wewnatrzkorporacyjny.
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Ponownie podkreslamy konieczno$¢ ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wiarygodnych danych dla inwestoréw. Jednym z podstawowych wymogéw
odnoszacych si¢ do sprawozdawczosci finansowej jest konieczno$¢ rzetelnej prezentacji, o
czym mowa w par. 15 MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz w par. 3 ust. 1-3
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych. W naszej ocenie osiggnigcie
powyzszego celu wymaga podjecia przez jednostki dominujgce, z odpowiednim
wyprzedzeniem, stosownych dzialan, tj. poddanie badaniu lub odpowiednio przegladowi
sprawozdan finansowych jednostek zaleznych albo uwzglednienie odpowiednich warunkéw
w umowie zlecenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego skutkujacych
przeprowadzeniem przez biegltego rewidenta dodatkowych procedur w odniesieniu do danych
finansowych jednostek zaleznych.

8.8. Rozporzadzenia Komisji Europejskiej ogloszone w 2018 roku, przyjmujace
zmiany do MSSF

Zwracamy uwage, ze w 2018 roku ogloszono 6 rozporzadzen Komisji Europejskiej,
przyjmujacych zmiany do MSSF:

1) ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) 2018/182 z dnia 7 lutego 2018 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 28 oraz
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 11 12

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 28 1 MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczgciem
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej, a
do MSSF 12 najp6zniej wraz z rozpoczeciem roku obrotowego rozpoczynajgcego si¢ w dniu
1 stycznia 2017 r. lub pdznie;.

2) ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) 2018/289 z dnia 26 lutego 2018 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF) 2 Ptatnos$ci w formie akcji

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 2 najp6zniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej.

3) ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) 2018/400 z dnia 14 marca 2018 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Migedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 40

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 40 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej.

4) ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) 2018/498 z dnia 22 marca 2018 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy

4



DSP UKNF luty 2019 1.

rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
1 Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 9

Wszystkie jednostki stosujag zmiany do MSSF 9 najp6zniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

5) ROZPORZADZENIA ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) 2018/519 z dnia 28 marca
2018 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone
mi¢dzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Interpretacji 22 Komitetu
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 22 najp6zniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej.

6) ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) 2018/1595 z dnia 23 pazdziernika 2018 r.
zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe
standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do Interpretacji 23 Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j

Wszystkie jednostki stosuja KIMSF 23 najpdzniej wraz z rozpoczeciem pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2019 r. lub pdzZnie;.

Pelny wykaz rozporzadzen Komisji Europejskiej, dotyczacych MSSF, dostepny jest na stronie
internetowe] Ministerstwa Finansé6w?’, w , zaktadce Dziatalno$¢ / Rachunkowo$é /
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci / Rozporzadzenia Komisji Europejskiej
przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci.

8.9. Jednolity elektroniczny format sprawozdawczy

Przypominamy, Ze na mocy art. 4 ust. 7 Dyrektywy Transparency wszyscy Emitenci, ktérych
papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Unii Europejskiej, maja obowigzek sporzadzania raportdbw rocznych w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania (ang. European Single Electronic Format, dalej:
ESEF) ze skutkiem od 1 stycznia 2020 r. W dniu 17 grudnia 2018 r. na stronie Komisji
Europejskiej opublikowany zostat koncowy projekt Rozporzadzenia uzupetniajacego
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych (RTS) dotyczacych specyfikacji ESEF?!. Zgodnie z projektem RTS:

« wszystkie raporty roczne sporzadzane sg przez emitentow w formacie XHTML. Raporty
te moga by¢ otwierane i przegladane przy pomocy standardowej przegladarki
internetowej;

20 www.mf.gov.pl

21 koficowy projekt Rozporzadzenia z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupelniajacego dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) dotyczacych specyfikacji ESEF
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+ skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF, bedace
sktadnikami skonsolidowanych raportéw rocznych, znakowane sg przy uzyciu jezyka
znacznikéw XBRL;

« znaczniki XBRL powinny by¢ umieszczone w dokumencie XHTML przy uzyciu
specyfikacji standardu Inline XBRL;

 taksonomia, ktéra ma by¢ stosowana, stanowi rozszerzenie taksonomii MSSF opracowane;j
przez Fundacj¢ MSSF;

« poczawszy od 1 stycznia 2020 r. podstawowe sprawozdania finansowe (ang. primary
financial statements), (tj. sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z zyskow lub
strat 1 innych catkowitych dochodow, sprawozdanie z przeptywOw pieni¢znych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym), a takze podstawowe informacje o emitencie
zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z
MSSF, znakowane sg szczeg6towo. Ponadto poczawszy od 1 stycznia 2022 r. informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego znakowana jest zbiorowo (ang. block tagging in
the notes).

Zache¢camy do zapoznania si¢ z dalszymi informacjami i materiatami dostepnymi na stronie
internetowej KNF, w zaktadce Dla rynku / Jednolity Europejski Format Raportowania (ang.
European Single Electronic Format, ESEF), a takze informacjami publikowanymi na stronie
internetowej ESMA??, w zaktadce Policy activities / CORPORATE DISCLOSURE /
European Single Electronic Format.

9. PODSUMOWANIE

Prowadzone przez DSP/WR dziatania nadzorcze w obszarze sprawozdawczos$ci finansowe;j
emitentOw papieréw wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi, prowadzone
w 2018 roku koncentrowaty si¢ na:

- analizie sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2017 oraz I p6trocze roku obrotowego
2018 wybranych emitentow pod katem oceny ich zgodnosci z obowigzujacymi regulacjami
dotyczacymi raportowania finansowego, w szczegolnosci MSSF,

- uzyskiwaniu dodatkowych wyjasnien od emitentéw i biegtych rewidentéw na podstawie
art. 68 ustawy o ofercie publicznej odnosnie potencjalnych nieprawidlowosci w
analizowanych sprawozdaniach finansowych,

- wydawaniu zalecen w zwigzku z zaobserwowanymi podczas analizy brakami
i nieprawidtowos$ciami w zakresie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci i dokonywania
ujawnien w sprawozdaniach finansowych, w celu zaprzestania przez emitenta naruszania
obowiagzkow informacyjnych.

Na postawie przeprowadzonej w 2018 roku analizy sprawozdan finansowych, ktéra objeta
prawie 22% emitentéw papieréw wartoSciowych podlegajagcych naszemu nadzorowi,

22 htps://www.esma.europa.eu/
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zidentyfikowaliSmy obszary, w ktorych najczesciej pojawialy sie niezgodnosci
z obowiazujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego. W okresie objetym
tym raportem podstawowym srodkiem nadzorczym stuzacym poprawie jakosci sprawozdan
finansowych w ww. obszarach bylo wydawanie emitentom zalecen. Raport zawiera
szczegblowe omoéwienie zagadnien stanowigcych ich przedmiot. Najwazniejsze z nich
zwigzane byly z instrumentami finansowymi (w tym dotyczace wyceny oraz ujawnien w
zakresie ryzyka ptynnosci i ryzyka kredytowego), zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci oraz
utratg wartosci aktywow niefinansowych.

W niniejszym raporcie przedstawiliSmy rOwniez zagadnienia, na ktore nalezy zwrdci¢ uwage
przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018 1 kolejne okresy
sprawozdawcze. W$rdéd wymienionych zagadnien podkreslamy konieczno$¢ przedstawienia
rzetelnych 1 kompletnych informacji w zakresie ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi, w tym omawiamy zmiany wymogow ujawnien w zakresie ryzyka kredytowego
w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9. Zwracamy réwniez uwage na wdrozenie nowego
standardu MSSF 16, ktéry w znaczny sposdb zmieni dotychczasowe zasady w zakresie
ujmowania leasingu. Emitenci powinni dotozy¢ wszelkich staran aby w sprawozdaniach
finansowych za rok obrotowy 2018 ujawnic¢ ilosciowy wplyw poczatkowego zastosowania
tego standardu.

W raporcie omawiamy rOwniez wybrane zagadnienia dotyczgce majacych zastosowanie od
1 stycznia 2018 r. nowych standardow MSSF 9 oraz MSSF 15, MSR 38 w zakresie
aktywowania naktadéw na prace rozwojowe, MSR 37 oraz MSR 12 w zakresie potencjalnych
skutkéw kontroli podatkowych w kontek$cie obowigzkéw informacyjnych, a takze naszych
oczekiwan zwigzanych z zastosowaniem przez emitentow powyzszych standardow.

W zakresie praktycznego zastosowania MSSF zach¢camy do $ledzenia strony ESMA oraz
zapoznawania si¢ z opublikowanymi przez ESMA pakietami decyzji dot. nadzoru nad

informacja finansowg, podjetymi przez europejskie organy nadzoru®.

Liczymy na to, ze publikacja raportu przyczyni si¢ do podniesienia jakoSci sprawozdan
finansowych emitentow papieréw wartosciowych, w tym do spdjnego stosowania
odpowiednich ram sprawozdawczosci finansowej 1 osiggnigcia przez emitentdow wyzszego
poziomu zgodno$ci z wymogami dotyczacymi sprawozdawczo$ci. Zachgcamy emitentéw
i bieglych rewidentéw do zapoznania si¢ z tym dokumentem przed publikacjg raportéw
rocznych za rok 2018. Oczekujemy, ze poprawa jakosci sprawozdan finansowych przetozy
si¢ na zwigkszenie zaufania inwestoréw do informacji zawartych w raportach okresowych
przekazywanych do publicznej wiadomosci.

23 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-22nd-extract-eecs-database
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