SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
W 2017 ROKU

Zgodnie z art. 4 ust. 2 Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym Komisja Nadzoru
Finansowego ma obowigzek przedstawi¢ Prezesowi Rady Ministrow coroczne sprawozdanie ze swojej
dziatalnosci w terminie do dnia 31 lipca nastepnego roku. Realizujgc powyzszy obowigzek ustawowy, Komisja
przyjeta Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku na jej 386 posiedzeniu w dniu
10 kwietnia 2018 roku.
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LIST OD PRZEWODNICZACEGO KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO

Dziatania Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) oraz
Urzedu KNF ukierunkowane byly w 2017 roku przede
wszystkim na realizacje celéw okreslonych w ustawie
0 nadzorze nad rynkiem finansowym, jakimi sg m.in.:
zapewnienie prawidtowego funkcjonowania rynku
finansowego, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz
przejrzystosci.

W ubieglym roku zapoczgtkowany zostat proces
implementacji zmodyfikowanej struktury organizacyjnej
Urzedu. Podstawowym celem wprowadzanej etapami
zmiany jest usprawnienie jego funkcjonowania. Zmiana
organizacyjna zainicjowata standaryzacje proceséw
licencyjnych i inspekcyjnych w ramach nadzorowanych
przez Komisje sektorédw rynku finansowego oraz |
wypracowania jednolitych standardow nadzorczych |-
wobec catego rynku. Wazna z tego punktu widzenia jest
takze integracja Urzedu oraz ostateczne zatarcie
podziatéw bedacych skutkiem utworzenia go w procesie
pofgczenia odrebnych instytucji. Od jakosci pracy
Urzedu KNF zalezg w duzej mierze efekty dziatania
Komisiji Nadzoru Finansowego, przed ktéra
ustawodawca postawit niezmiernie wazne zadania zwigzane 2z bezpieczenstwem
i stabilnoscig rynku finansowego w Polsce. Istotng zmiang zapoczatkowang w ubiegtym roku,
jesli chodzi o polityke Komisji oraz jej Urzedu, jest podjecie nowych aktywnosci w obszarze
rozwoju sektora innowacji finansowych (FinTech) w Polsce. Dostrzezony zostat fakt, ze
sektor firm wykorzystujgcych nowoczesne technologie w obszarze ustug finansowych rozwija
sie w Polsce bardzo dynamicznie, potrzebuje on jednak wsparcia w procesie wytworzenia
sprzyjajgcego mikroklimatu gospodarczego. Dlatego z inicjatywy Urzedu KNF, Ministerstwa
Finansow oraz éwczesnego Ministerstwa Rozwoju powstat Zespot roboczy ds. rozwoju
innowacji finansowych (FinTech), ktérego koordynacji prac podjat sie Urzad. Celem prac
Zespotu byta identyfikacja barier natury prawnej, regulacyjnej i nadzorczej dla rozwoju
innowacji finansowych w Polsce oraz przygotowanie propozycji rozwigzan, ktére mogtyby
wyeliminowaé lub  ograniczy¢ zidentyfikowane  bariery. Zespot sktadat sie
z przedstawicieli 22 instytucji obejmujgc szerokg reprezentacje instytucji publicznych
(regulatoréw, nadzorcow) oraz przedstawicieli rynku (zarébwno nadzorowanego, jak
i nienadzorowanego). W listopadzie opublikowany zostat Raport z prac Zespotu, w ktérym
przedstawiono zidentyfikowane przez Zespét bariery dla rozwoju sektora FinTech w Polsce,
dziatania podjete przez Zesp6t w celu ich usunigcia oraz propozycje rozwigzan
i rekomendowanych dalszych dziatan po stronie wiasciwych organéw i podmiotéw, ktére
przyczynig sie do stworzenia w Polsce przyjaznego srodowiska regulacyjno-nadzorczego dla
rozwoju sektora innowacji finansowych. Zespét ustalit, ze organy nadzorcze i regulacyjne
powinny w mozliwie otwarty sposob informowac¢ uczestnikow rynku o swoich stanowiskach
w odniesieniu do innowacyjnych produktéw i ustug oraz prowadzi¢ z nimi efektywny dialog.
W odpowiedzi na te rekomendacje Kierownictwo Urzedu zainicjowato szereg dziatan
w zakresie wspierania rozwoju innowacji finansowych przez nadzo6r, zmierzajgcych do
wdrozenia koncepcji Innovation Hub, czyli procedury informacyjno-szkoleniowej, w ramach
ktérej nadzor podejmie dziatania informacyjne z obszaru regulacyjno-prawnego dla
podmiotéw sektora FinTech oraz do utworzenia w strukturze Urzedu nowego Departamentu
innowaciji finansowych FinTech. W serwisie internetowym KNF uruchomiona zostata réwniez
podstrona internetowa poswiecona obszarowi FinTech wraz z odniesieniem do opiséow
realizowanych proceséw licencyjnych i rejestrowych.

L
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Odnoszgc sie do obrazu rynku finansowego, jaki wyfania sie z podsumowania 2017 roku
nalezy wskazac, ze aktywa systemu finansowego w Polsce wzrosty w 2017 roku o 140,3 mid
zt, ti. o 57% i na koniec roku wyniosty 2,6 bln zl. Wskazniki bezpieczenstwa
W najistotniejszych sektorach rynku utrzymujg sie na stabilnym poziomie - wspotczynnik
wyptacalnosci w sektorze bankowym wynidst na koniec 2017 r. 19,0%, pokrycie kapitalowego
wymogu wypfacalnosci (SCR) dopuszczonymi Srodkami wlasnymi w sektorze ubezpieczen
na koniec 2017 r. byto rowne 272,3%, pokrycie aktywow netto OFE srodkami ptynnymi PTE
i srodkami funduszu gwarancyjnego to 1,6%", wskaznik pokrycia kapitatu wiasnego TFI
wyniost 503%**, a taczny wspotczynnik kapitatowy domow maklerskich 24,6%. Ztozona
pozostaje sytuacja spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych - wspoétczynnik
kapitatowy SKOK, po uwzglednieniu ustalen inspekcji KNF, wynidst na koniec 2017 r. 2,4%.

Na zblizonym poziomie utrzymata sie liczba bankow komercyjnych objetych postepowaniem
naprawczym - na koniec 2017 r. wynosita 34 (w tym jeden bank zrzeszajgcy), natomiast
udziat aktywow bankéw komercyjnych objetych postepowaniem naprawczym w aktywach
sektora bankowego wyniost na koniec 2017 roku 8,3%.

Analiza sytuacji sektora bankdéw spoétdzielczych pozwala na sformutowanie ogoélnych
wnioskéw o niewykorzystanym jeszcze w petni potencjale tego sektora. Traktujgc sektor
spotdzielczy jako catosc, nalezy podkresli¢ jego istotny udziat w sektorze bankowym, ktory
w zaleznosci od przyjetych kryteriéw, przyktadowo, pod wzgledem wartosci zgromadzonych
depozytow dochodzi do 10% catego sektora bankowego. Nie nalezy zapominac¢ o skali
dziatania bankow spétdzielczych, tj. o znaczacej liczbie placowek usytuowanych na obszarze
catego kraju. Jest to niewatpliwie potencjat, ktéry mozna i nalezy wykorzystaé, planujgc
rozwoj tego sektora w przysziosci. Na przeszkodzie stoi jednak wiele wystepujgcych obecnie
problemow oraz czynnikow ryzyka, ktore wptywajg na spowolnienie tego rozwoju. Sektor
SKOK natomiast istotnie zmniejszyt sie w zakresie liczby nadzorowanych podmiotéw, swoje
rozmiary zwieksza natomiast sektor instytucji ptatniczych. Potgczenie tych dwoch obszarow
pod dachem jednego departamentu w ramach modyfikacji struktury Urzedu pozwoli na
elastyczne zarzadzanie zasobami kadrowymi w tym obszarze. Wyodrebnienie osobnego
departamentu bankowosci spotdzielczej pozwoli zas silniej skupi¢ sie nad reformg segmentu
rynku, w ktorym znajduje sie jedna dziesigta aktywow catego sektora bankowego.
Utworzenie osobnego departamentu, ktdrego prace bedg poswiecone temu sektorowi, to
zapowiedz nowej, spojnej polityki wobec bankow spoétdzielczych. Do tej pory kwestie nadzoru
nad bankami spétdzielczymi i spoéitdzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi
skupione byly w jednej komérce. Wprowadzane zmiany w strukturze Urzedu pozwolg na
konsekwentne i uporzgdkowane sekwencyjnie podejscie do obu segmentow.

Dla sektora kapitalowego rok 2017 byt rokiem intensywnych przygotowan do rozpoczecia
stosowania rozporzadzenia MiFIR. Roéwnoczesnie trwaty tez prace legislacyjne nad
wdrozeniem do polskiego porzadku prawnego przepiséw dyrektywy MiFID II. O ile dyrektywa
MiFID Il nie zostata jeszcze implementowana, o tyle w ostatnich dniach grudnia
2017 r. weszly w zycie przepisy prawa krajowego ufatwiajgce stosowanie rozporzadzenia
MiFIR, w tym umozliwiajgce firmom inwestycyjnym raportowanie o transakcjach do KNF za
posrednictwem KDPW oraz GPW Kkorzystanie 2z wyjatkbw od przejrzystosci
przedtransakcyjnej. W ramach przygotowan do stosowania rozporzadzenia MiFIR
w 2017 r. Urzad KNF wspotpracowat z rynkiem w przygotowaniach do raportowania
o transakcjach przez firmy inwestycyjne oraz raportowania danych referencyjnych przez
organizatorow obrotu. Efektem tego bylo stworzenie w Urzedzie systemu
teleinformatycznego stuzgcego tym podmiotom do realizacji ich obowigzkéw.

* $rednia arytmetyczna ze wskaznikéw dla poszczegdinych podmiotéow
**$rednia arytmetyczna ze wskaznikow dla poszczegdlnych towarzystw funduszy inwestycyjnych
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W maju 2017 r. weszla w zycie ustawa, ktéra dostosowata przepisy krajowe do
rozporzgdzenia MAR oraz implementowata do polskiego porzgdku prawnego dyrektywe MAD
Il. Jednoczesnie Urzad KNF, w zwigzku z pierwszg rocznicg rozpoczecia stosowania tego
rozporzgdzenia, przeprowadzit ankiete nadzorczg wsrdéd emitentow. Wyniki ankiety, oprécz
celu nadzorczego, postuzyly do zidentyfikowania obszaréw rozporzadzenia MAR, ktore
przysparzajg emitentom najwiekszych trudnosci. Na tej podstawie mozna uznac, ze polscy
emitenci w sposOb zadowalajgcy radzg sobie z realizacjg nowych obowigzkéw
informacyjnych.

Podsumowujgc rok 2017 nie sposéb poming¢ kwestii zwigzanych z wyzwaniami jakie dla
dziatalnosci zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji przyniést drugi rok funkcjonowania
w ramach systemu Wyptacalno$¢ Il. W roku 2017 zakfady ubezpieczen musiaty po raz
pierwszy przygotowa¢ roczne sprawozdania w oparciu o wymogi Wyptacalnosc¢ IlI.
Przygotowanie sprawozdan bylo duzym wyzwaniem zarowno dla zaktadow ubezpieczen
i reasekuracji, jak rowniez dla organu nadzoru. Obserwowana znaczna poprawa jakosci
kwartalnych sprawozdan do celéw nadzoru w porownaniu do poprzednich kwartatow,
poprawa terminowosci przekazywanych informacji oraz sprawnosci przekazywania korekt sg
najlepszymi dowodami wykonanej solidnej pracy przez zaktady ubezpieczen i reasekuracji
oraz organ nadzoru w celu zapewnienia odpowiedniej jakosci danych zawartych
w ww. sprawozdaniach. Powyzsze uzyskalo pozytywng ocene EIOPA w zakresie jakosci
sprawozdan przekazywanych przez Urzad KNF.

W listopadzie 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego przyjeta informacje konczaca prace
Forum Zadoscéuczynien, ktére powotano w czerwcu 2016 r. jako kontynuacja dziatan Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego zwigzanych 2z prezentacja oczekiwan nadzorczych
dotyczgcych likwidacji szkdd komunikacyjnych przez zaklady ubezpieczen dziatajgce
w Polsce, ze szczegolnym uwzglednieniem likwidacji szkdéd komunikacyjnych objetych
obowigzkowym ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw
mechanicznych. Forum Zados¢uczynien przygotowato projekt rozwigzan legislacyjnych oraz
analize prawomocnych wyrokow sadowych odnoszacych sie do wysokosci kwot
zadoscéuczynienia z tytutu szkody niemajgtkowej i ich wypfaty przez zaktady ubezpieczen
w zwigzku 2z ubezpieczeniem OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych. Przyjete
rozwigzanie przybrato forme tabel, na podstawie ktérych mozliwe jest obliczenie dla
konkretnej sprawy, w jakiej wysokosci powinno zostaé przyznane zado$céuczynienie.
Propozycja tabel zado$¢uczynienia zawiera mechanizm autowaloryzacji poprzez powigzanie
kwot z wysokoscig przecietnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej. Wyniki prac
Forum zadosCuczynien zostaly przekazane do Ministerstwa Sprawiedliwosci oraz
Ministerstwa Finansow i Rzecznika Finansowego.

Jesli chodzi o otwarte fundusze emerytalne, w 2017 r. osiggnely one najwyzszg
w historii Srednig roczng stope zwrotu, ktéra wyniosta 18,8%. Wynik ten byt mozliwy dzieki
dobrej koniunkturze na rynku instrumentéw udziatowych przy znacznym zaangazowaniu OFE
w te instrumenty bedgcym skutkiem zmian w systemie w 2014 roku.

Polski nadzér na przetomie ponad 20 lat swojego funkcjonowania wypracowat sobie
w Europie Srodkowo-Wschodniej opinie lidera zarowno pod wzgledem doswiadczenia,
w szczegoblnosci z okresu transformacji gospodarczej, jak i wprowadzonych standardéw
regulacyjnych, inspekcyjnych i analitycznych oraz kodu dobrych praktyk. KNF ma wysoka
pozycje w srodowisku miedzynarodowym oraz uznawalno$¢ wysokich kwalifikacji kadry
sprawujgcej nadzér finansowy. Potwierdzeniem tego byto przyznanie przez KE funduszy na
unijny projekt wspotpracy blizniaczej i pomysine wykonanie przez Urzad trzeciego juz tak
przekrojowego dwuletniego projektu, tym razem na rzecz partnerskiego nadzoru
pozabankowego w Motdawii.

Rok 2017 to kolejny okres intensywnego rozwoju Sadu Polubownego przy KNF.
Do Sadu zlozono ponad 2900 wnioskéw o przeprowadzenie mediacji (0 60% wiecej
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w stosunku do roku poprzedniego). Wskazuje to na stale rosngca popularnos¢ tej formy
rozwigzywania sporow. Dodatkowo zwrdci¢ uwage nalezy na bardzo wysokg skutecznosé
mediacji prowadzonych w ramach Sgdu Polubownego. W ponad 80% przypadkow mediacje
te zakonczyly sie zawarciem ugody. Zaletg polubownego rozwigzywania sporow w drodze
mediacji jest nie tylko mozliwos¢ zakonczenia sporu w formie ugody, ale réwniez mozliwos¢
wzajemnego wyjasnienia wszelkich spornych kwestii i rozwigzania powstatych problemow,
co pozwala utrzyma¢ miedzy tymi stronami relacje kontraktowe, czy biznesowe.
Przedmiotem sporéw kierowanych do mediacji sg w szczegdlnosci roszczenia oséb
poszkodowanych w wypadkach (gtéwnie komunikacyjnych), roszczenia zwigzane
z umowami ubezpieczenia na zycie powigzanymi z ubezpieczeniowymi funduszami
kapitatowymi, czy spory dotyczagce kredytéw indeksowanych/denominowanych do walut
obcych. Na szczegdlng uwage zastuguje to, iz w coraz wiekszej liczbie przypadkow
z inicjatywg mediacji wystepujg wobec swych klientow instytucje finansowe. Urzad KNF
prowadzi réwniez dziatania zwigzane z wypetnianiem ustawowego zadania organu nadzoru
w zakresie upowszechniania wiedzy z zakresu funkcjonowania rynku finansowego.
W ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikbw Rynku - CEDUR
w 2017 r. realizowana byta gtéwnie dziatalno$¢ szkoleniowa oraz wydawnicza. W roku 2017
zorganizowano 84 seminaria szkoleniowe, warsztaty i spotkania prowadzone przez
pracownikéw UKNF, skierowane przede wszystkim do podmiotéw nadzorowanych przez
KNF, przedstawicieli wymiaru sprawiedliwosci i organdéw Scigania, instytucji ochrony praw
konsumentéw, a takze przedstawicieli odwiaty, w ktorych uczestniczyto tgcznie ponad 6,6
tysigca stuchaczy.

Marek Chrzanowski
Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
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1. KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

PODSTAWY PRAWNE DZIALANIA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej ,Komisja”, ,KNF” lub ,organ nadzoru”) dziata na mocy
ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2017 r. poz.
196, z pdézn. zm., zwanej dalej ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym). Zgodnie z ww.
ustawg KNF sprawuje nadzér nad rynkiem finansowym, ktéry obejmuje na dzien 31 grudnia
2017 r.: nadzér bankowy, nadzor emerytalny, nadzér ubezpieczeniowy, nadzor nad rynkiem
kapitatowym, nadzoér nad instytucjami ptatniczymi, biurami ustug ptatniczych, instytucjami
pienigdza elektronicznego, oddziatami zagranicznych instytucji pienigdza elektronicznego,
nadzér nad agencjami ratingowymi, nadzor uzupetniajgcy nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen, zakladami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi
w skitad konglomeratu finansowego, nadzor nad spoétdzielczymi kasami oszczednosciowo-
kredytowymi i Krajowg Spoéitdzielczg Kasg Oszczednosciowo-Kredytowg, a takze nad
posrednikami kredytu hipotecznego oraz ich agentami.

Celem nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania
tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku
finansowego, a takze zapewnienie ochrony intereséw uczestnikow tego rynku.

Nadzor nad dziatalnoscig Komisji sprawuje Prezes Rady Ministrow.
SKtAD KoMIisJI NADZORU FINANSOWEGO

Komisja jest organem kolegialnym. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w skfad Komis;ji
wchodzili Przewodniczgcy, dwdch Zastepcow Przewodniczgcego i pieciu czionkéw: minister
wiasciwy do spraw instytucji finansowych albo jego przedstawiciel, minister wtasciwy do
spraw gospodarki albo jego przedstawiciel, minister wiasciwy do spraw zabezpieczenia
spotecznego albo jego przedstawiciel, Prezes Narodowego Banku Polskiego albo
delegowany przez niego cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego, przedstawiciel
Prezydenta Rzeczypospolitej Polskie;.

W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego dziatata w skladzie:

Przewodniczgcy Komisji
Marek Chrzanowski

Zastepca Przewodniczgcego Komisji
Lestaw Gajek - do 15 lutego 2017 r.
Marcin Pachucki - od 16 lutego 2017 r.

Zastepca Przewodniczgcego Komisji

Wojciech Kwasniak - do 15 lutego 2017 r.

Filip Switata - od 16 lutego do 23 czerwca 2017 r.
Andrzej Diakonow - od 25 lipca 2017 r.

Cztonkowie Komisji:
Przedstawiciel ministra witasciwego do spraw instytucji finansowych
Piotr Nowak

Przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw zabezpieczenia spotecznego
Jan Wojtyta

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 8



Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego delegowany przez Prezesa NBP
Andrzej Kazmierczak

Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej
Zdzistaw Sokal

Przedstawiciel ministra wiasciwego do spraw gospodarki
Armen Artwich

SKLAD KOoMISJI NADZORU FINANSOWEGO WEDLUG STANU
NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego

Marek Chrzanowski

Zastepcy Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego

'Y

Marcin Pachucki Andrzej Diakonow
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Pozostali Cztonkowie Komisji Nadzoru Finansowego wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku

Piotr Nowak Jan Wojtyla Andrzej Kazmierczak Zdzistaw Sokal Armen Artwich
Przedstawiciel Przedstawiciel Czionek Przedstawiciel Przedstawiciel
ministra wtasciwego ministra Zarzadu Prezydenta ministra
do spraw instytucji  wtasciwego do Narodowego Rzeczypospolitej wiasciwego do
finansowych spraw Banku Polskiej spraw

zabezpieczenia Polskiego gospodarki
spotecznego

POSIEDZENIA | UCHWALY KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

Komisja Nadzoru Finansowego w zakresie swojej wiasciwosci podejmuje uchwaty, w tym
wydaje decyzje administracyjne i postanowienia. Komisja podejmuje uchwaly zwykig
wiekszoscig glosow w glosowaniu jawnym, w obecnosci co najmniej czterech o0sob
wchodzacych w jej sktad, w tym Przewodniczagcego Komisji lub jego Zastepcy. W razie
réwnej liczby gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Komisji, a w razie jego nieobecnosci
- glos Zastepcy Przewodniczgcego upowaznionego do kierowania pracami Komisji.

W 2017 roku odbyto sie 39 posiedzen Komisji, na ktorych podjeto tgcznie 620 uchwat,
sposrod ktorych 536 miato postac decyzji i postanowien.

Tabela 1. Liczba uchwat podjetych przez KNF w latach 2014-2017

. Liczba podjetych uchwat
Przedmiot uchwa
d 2014 2015 2016 2017
Sprawy dotyczace sektora bankowego 76 71 95 102
Sprawy dotyczace sektora skok 47 74 93 47
Sprawy dotyczgce sektora ustug 10 312 355 79
ptatniczych
Sprawy dotyczgce rynku
ubezpieczeniowego 54 46 57 58
Sprawy dotyczgce rynku emerytalnego 71 53 47 47
Sprawy dotyczace rynku kapitatowego
i towarowego 153 155 212 284
Sprawy miedzysektorowe oraz dotyczgce 4 7 5 3
organizacji wewnetrznej prac Komisji
Razem 415 718 864 620

Zrédto: opracowanie witasne UKNF
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Szczegoétowe informacje dotyczace liczby podjetych uchwat w podziale na przedmiot sprawy
znajdujg sie w Tabeli 1.1. w Aneksie 1.

POSTANOWIENIA WYDANE PRZEZ PRZEWODNICZACEGO KNF

W 2017 r. Przewodniczacy KNF wydat 139 postanowien o wszczeciu postepowania z urzedu
lub o rozszerzeniu zakresu przedmiotowego postepowania - z art. 13 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1480, z pozn. zm., dalej
,ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym?).

POSTANOWIENIA | DECYZJE ADMINISTRACYJNE WYDANE NA PODSTAWIE
UPOWAZNIENIA KNF

Zgodnie z artykutem 12 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym KNF moze
upowazni¢ Przewodniczgcego Komisji, Zastepcoéw Przewodniczacego oraz pracownikow
Urzedu Komisji do podejmowania dziatan w zakresie wilasciwosci Komisji, w tym
do wydawania postanowien i decyzji administracyjnych.

W 2017 roku na podstawie upowaznienia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
wydano 3099 decyzji i postanowien.

Tabela 2. Liczba decyzji oraz postanowien wydanych na podstawie upowaznienia
udzielonego przez KNF, w latach 2014-2017

Przedmiot decyzji oraz postanowien Liczba decyzji oraz postanowien
2014 2015 2016 2017

Sprawy dotyczace sektora bankowego 563 959 2380 1200
Sprawy dotyczace sektora SKOK 95 214 230 88
Sprawy dotyczgce sektora ustug ptatniczych 102 260 110 291
Sprawy dotyczace rynku ubezpieczeniowego 424 412 390 349
Sprawy dotyczace rynku emerytalnego 357 236 342 294
istgl;?/:,r):) V(igg/gzace rynku kapitatowego 636 885 894 825
S.prawy dotyczace posrednikow kredytu ) ) ) 49
hipotecznego

Sprawy o charakterze miedzysektorowym 19 0 0 0
Sprawy dotyczgce innych obszarow 0 9 9 3
Razem 2246 2975 4355 3099

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Szczegobtowe informacje dotyczace liczby decyzji administracyjnych i postanowieh wydanych
na podstawie upowaznienia udzielonego przez Komisje w podziale na przedmiot sprawy
znajduja sie w Tabeli 1.2. w Aneksie 1.

DZIENNIK URZEDOWY KoMisJI NADZORU FINANSOWEGO

KNF, zgodnie z art. 4 ust. 3 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, wydaje Dziennik
Urzedowy Komisji Nadzoru Finansowego. W Dzienniku Urzedowym KNF ogtaszane sg akty,
w przypadku ktérych obowigzek urzedowego ogtoszenia wynika z przepiséw prawa - sg to
przede wszystkim réznego rodzaju komunikaty Komisji lub Przewodniczacego Komisiji,
a takze komunikaty komisji egzaminacyjnych przeprowadzajgcych egzaminy zawodowe dla
makleréw papieréw wartosciowych oraz doradcéw inwestycyjnych - oraz uchwaty Komisji, co
do ktorych Komisja podejmie decyzje o ogtoszeniu - sg to w szczegolnosci uchwaty
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w sprawie wydania rekomendacji, ale takze uchwata w sprawie ,Regulaminu Sadu
Polubownego przy Komisji Nadzoru Finansowego” czy uchwata w sprawie trybu
wykonywania nadzoru bankowego. W Dzienniku Urzedowym KNF na podstawie odrebnych
przepisdw ogfaszane sg rowniez decyzje administracyjne Komisji o zastosowaniu sankcji
wobec podmiotéw nadzorowanych.

W 2017 r. w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego ogtoszono tgcznie
29 pozycji. Wykaz pozycji Dziennika Urzedowego Komisji Nadzoru Finansowego
w 2017 r. zamieszczony zostat w Aneksie 3.

2. RYNEK FINANSOWY W POLSCE - PODSTAWOWE
INFORMACJE

Wedtug wstepnych szacunkéw wzrost PKB Polski w catym 2017 r. wyniést 4,6%. Tym
samym utrzymany zostat pozytywny trend z lat poprzednich (wzrost 0 2,9% w 2016 r. i 3,9%
w 2015 r.), a tempo wzrostu nadal moze byc¢ - na tle innych krajéw europejskich - uznane za
wysokie. W latach 2007-2016 $rednie roczne tempo wzrostu naszej gospodarki wyniosto
3,55% i w tym okresie byt to drugi wynik wsrod krajéw UE. Srednioroczny wzrost dla calej
UE28 w analogicznym okresie wyniést 0,87%, a dla strefy euro byt réwny 0,65%.
W pierwszych trzech kwartatach wzrost gospodarczy w Polsce wynikat ze wzrostu spozycia
indywidualnego, a w drugim kwartale takze ze wzgledu na wzrost naktadéw brutto na srodki
trwate. Skumulowane saldo rachunku biezgcego z poprzednich dwunastu miesiecy wyniosto
w grudniu 2017 r. +1,85 mld zt (wobec -5,37 mid zt w grudniu 2016 r.). Na rynku pracy
kontynuowany byt trwajgcy od 2013 r. pozytywny trend, w ramach ktoérego stopa bezrobocia
spadta na koniec listopada 2017 r. do poziomu 6,6% (wobec 8,2% na koniec roku
poprzedniego). W zadnym miesigcu omawianego roku nie zanotowano deflacji. Inflacja
srednioroczna w catym 2017 r. byta réwna 2,0%. Rada Polityki Pienieznej utrzymata stopy
procentowe NBP na poziomie z marca 2015 r. (stopa referencyjna réwna 1,5%). Wedtug
RPP ten poziom stép sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce zréwnowazonego
wzrostu i pozwala zachowaé¢ réwnowage makroekonomiczng. W 2017 roku na rynku
walutowym miato miejsce znaczgce umocnienie sie kursu polskiego ztotego wobec gtéwnych
walut. Na koniec roku kurs $redni zlotego wzgledem euro wyniost 4,17 wobec 4,42 na
poczatku roku, franka szwajcarskiego 3,57 (wobec 4,12), a dolara 3,48 (wobec 4,21). Na
koniec 2017 r. oprocentowanie dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panstwa wynosito 3,29%
i bylo wyzsze niz przed rokiem (3,89%). W 2017 r. zanotowano niskie wykonanie deficytu
budzetowego (42,7% rocznego planu), a sam deficyt osiggnat poziom 25,4 mid zt. Dochody
budzetu zrealizowane zostaty w 107,7% iwyniosty 350 mid zi. Z kolei wedtug danych
na koniec Il kwartatu 2017 r. dtug publiczny stanowit 52% PKB i nie przekraczat wartosci
referencyjnej dla jednego z kryteriow fiskalnych zawartych w traktacie z Maastricht rownego
60%.

Suma bilansowa sektora bankowego na koniec grudnia 2017 r. wyniosta 1,78 bln zt i byla
wyzsza niz w roku poprzednim o 4,1%. Banki w omawianym okresie wypracowaty zysk
w wysokosci 13,6 mid zt i byt on o ok. 2% nizszy niz w roku poprzednim (13,9 mid zi).
Podobnie jak w roku poprzednim Bankowy Fundusz Gwarancyjny dokonat wyptat srodkow
gwarantowanych dla deponentéow. Wyptaty objety nastepujagce SKOK: Wybrzeze, Nike,
Twojej SKOK, Wielkopolska SKOK oraz Bank Spétdzielczy w Nadarzynie.

Aktywa spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych na koniec IV kwartatu 2017 r.
wynosity ponad 10,2 mid zt. Ponadto wedtug danych sprawozdawczych sektor skok
odnotowat zysk netto w wysokosci 42,3 min zt. Wysokos$¢ funduszy wtasnych kas na koniec
2017 roku wyniosta 227 min zt. Przedstawione dane majg charakter wstepny, nie zostaty
zaudytowane przez biegtego rewidenta.
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Suma bilansowa sektora ubezpieczeniowego wzrosta w ciggu roku o 6% i na koniec grudnia
2017 r. wyniosta blisko 197 mld zt, z czego ok. 105 mid zt przypadato na zaktady z dziatu | -
ubezpieczenia na zycie, a ok. 92 mld zt na zaktady z dziatu Il - pozostate ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe. W omawianym okresie ubezpieczyciele
wypracowali zysk wwysokosci 5,7 mld zt (z czego 2,3 mild zt przypadato na
dziat |, a 3,4 mld zt na dziat Il) i byt on 0 39% wyzszy niz w roku poprzednim.

taczna warto$¢ aktywow netto OFE (otwarte fundusze emerytalne), DFE (dobrowolne
fundusze emerytalne) i PFE (pracownicze fundusze emerytalne) na dzien 31 grudnia 2017
roku wyniosta 181,7 mid zt i byta wyzsza od wartosci na koniec roku poprzedniego
(155 mid zt) 0 17%.

W 2017 r. zanotowano znaczgcy wzrost indekséw na warszawskiej gietdzie. WIG zyskat
w ciggu roku 23%, a WIG20 26 %. Wartos¢ obrotow akcjami wyniosta 261 mid zt i byta o
blisko 30% wyzsza niz w roku poprzednim, natomiast obroty obligacjami utrzymaty sie na tym
samym poziomie co rok wczesniej iosiggnety wartos¢ 1,4 mid zt. Na koniec roku
kapitalizacja spoétek krajowych wyniosta 671 mid zt (wzrost o 20% w stosunku do roku
poprzedniego), a zagranicznych 709 mld zt (wzrost o 27%). W omawianym okresie
zanotowano 15 debiutéw oraz 20 wycofah - w efekcie drugi rok z rzedu liczba notowanych
spoétek nie wzrosta w ciggu roku.

Wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych wyniosta na koniec 2017 r. 318,2 mid zt i byta o okoto 8,4% wyzsza niz na
koniec roku poprzedniego. Warto$¢ aktywow klientow zapisanych na rachunkach w domach
maklerskich wedtug stanu na koniec 2017 r. wynosita 91,9 mld zt i byta 0 11% wyzsza niz
przed rokiem (82,8 mid zt).

Wykres 1. Struktura aktywéw polskiego sektora finansowego w 2017 roku (w min zf)*

= 10200 44 684 m krajowe banki komercyjne z oddziatami

zagranicznymi (suma bilansowa)

m banki spétdzielcze - dziatajace (suma
bilansowa)

= 91920
4%

B fundusze emerytalne (OFE + PPE + DFE)
{aktywa netto)

m 918454 _. _ ® zakiady ubezpieczen dziatu | (ubezpieczenia
4% - na 7ycie)(aktywa)

H 1046 . B zaktady ubezpieczer dziatu |1
) N {ubezpieczenia osobowe i
majatkowe)(aktywa)
B domy maklerskie (wartos¢ aktywow
klientéw)

m towarzystwa funduszy inwestycyjnych

(aktywa w zarzadzaniu)
B 1606684

62% m spatdzielcze kasy oszczednosciowo-

H 130325 kredytowe (suma bilansowa)

5%

oddziaty instytucji kredytowych (suma
bilansowa)

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF.
*Prezentowane dane za 2017 r. nie sg audytowane.
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Tabela 3. Liczba podmiotéw nadzorowanych przez KNF wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r.

. . Liczba

Rodzaj podmiotu podmiotow
Banki komercyjne (w tym 1 bank panstwowy i 2 banki zrzeszajace) 35
Banki spétdzielcze 553
Przedstawicielstwa bankéw zagranicznych i instytucji kredytowych 12
System Ochrony Instytucjonalnej (IPS) 2
Spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe, Krajowa Spotdzielcza Kasa 35
Oszczednosciowo-Kredytowa
Krajowe instytucje ptatnicze 44
Biura ustug ptatniczych 1320
Domy maklerskie 42
Banki prowadzgce dziatalno$¢ maklerska 11
Agenci firm inwestycyjnych 223
Banki powiernicze 13
Podmioty infrastruktury rynku kapitalowego (GPW SA w Warszawie, KDPW SA, 4
KDPW_CCP, BondSpot SA)*
Emitenci, ktorych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku 483
regulowanych
Fundusze inwestycyjne 905
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 62
Zarzadzajacy ASI 4
Inne podmioty prowadzgce obstuge funduszy inwestycyjnych lub alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, w tym podmioty, ktérym zostato powierzone wykonywanie 197
obowigzkéw towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych**
Podmioty infrastruktury rynku towarowego (Towarowa Gietda Energii SA, 1zba 5
Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA)
Towarowe domy maklerskie 1
Przedsiebiorstwa energetyczne prowadzgce rachunki lub rejestry towaréw gietdowych 53
Otwarte fundusze emerytalne 11
Powszechne towarzystwa emerytalne 11
Pracownicze fundusze emerytalne 3
Pracownicze towarzystwa emerytalne 3
Depozytariusze funduszy emerytalnych 6
Agenci transferowi funduszy emerytalnych 8
Dobrowolne fundusze emerytalne 8
Zaktady ubezpieczen dziatu | (ubezpieczenia na zycie) 27
Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji dziatu Il (ubezpieczenia osobowe oraz 34
majatkowe)
Brokerzy ubezpieczeniowi 1374
Brokerzy reasekuracyjni 49

*podmioty wymienione w art. 5 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, a mianowicie: spétki prowadzace
rynek regulowany, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., spotki prowadzace izbe rozliczeniowa, spofki
prowadzgce izbe rozrachunkowg, spotka, ktérej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, centralny depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia 909/2014.

**podana liczba zawiera liczbe dystrybutoréw jednostek uczestnictwa, agentéw transferowych, depozytariuszy
funduszy, zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych, podmiotow posiadajgcych zezwolenie na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 4. Liczba podmiotéw, ktére notyfikowaly dziatalnos¢ w Polsce w formie oddziatu,
wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r.

Rodzaj podmiotu Liczba podmiotow

Instytucje kredytowe' 28

Instytucje ptatnicze ' 6
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Instytucje pienigdza elektronicznego ' 3
Zaktady ubezpieczen "' 27
Zaktady reasekuracji ' 1
Firmy inwestycyjne' 14
Spotki zarzadzajace ' * 0

Zasadg jest, ze nadzér nad oddziatami sprawuje organ nadzoru panstwa macierzystego, a w ograniczonym
zakresie, okreslonym w ustawach sektorowych, nadzér paristwa goszczgcego.
"' Nadzor nad oddziatami zaktadoéw ubezpieczen i reasekuracji z siedzibg w innym niz RP panstwie cztonkowskim
UE sprawuje organ nadzoru panstwa macierzystego.
*Podmiot, ktory uzyskat zezwolenie wtadciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci
w zakresie zarzadzanie funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.
Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

2.1. SEKTOR BANKOWY

Na koniec 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego nadzorowata 35 bankow komercyjnych
(w tym 1 bank panstwowy oraz 2 banki zrzeszajgce), 2 systemy ochrony instytucjonalnej, 553
banki spotdzielcze oraz 28 oddziatow instytucji kredytowych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. banki spétdzielcze byly zrzeszone w Banku Polskigj
Spotdzielczosci S.A. w Warszawie (352) oraz SGB-Banku SA w Poznaniu (199). Dwa banki
spotdzielcze dziataty samodzielnie (KBS w Krakowie i BS w Brodnicy). W roku 2017 Komisja
Nadzoru Finansowego udzielita zgody na przeprowadzenie procesow tgczeniowych
w przypadku szesciu bankow spotdzielczych.

Wykres 2. Podstawowe dane sektora bankowego w Polsce w latach 2014-2017
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Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Prezentowane dane za 2017 rok pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankéw za grudzien 2017 r. i nie sg
audytowane. Dane za poprzednie lata moga ro6zni¢ sie od publikowanych we wczesniejszych sprawozdaniach ze
wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak réwniez pézniejszy proces audytorski.

Suma bilansowa polskiego sektora bankowego na koniec grudnia 2017 r. wyniosta
1781,7 mld zt (wzrost o 4,1% w relacji do konca grudnia 2016 r.). Na krajowe banki
komercyjne (z oddziatami zagranicznymi) przypada 90,2% wartosci aktywéw sektora, 2,5%
na oddziaty instytucji kredytowych, a 7,3% na banki spétdzielcze.

W strukturze aktywéw 69,7% (1241,5 mid zl) stanowity kredyty i inne naleznosci, 18,4%
(328,2 mid z) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, 1,3% aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu (23,7 mid zl), a 3,2% (57,4 mld zt) - kasa i operacja z bankami
centralnymi. Po stronie pasywéw depozyty stanowity 71,4% sumy bilansowej
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(1272,3 mild zl), a kapitaty 11,5% (204,3 mid z). Naleznosci brutto od sektora
niefinansowego wzrosty w 2017 r. o0 3,2%, osiggajgc na koniec grudnia 1 044,9 mid zt.
Istotnym sktadnikiem aktywow sektora bankowego sg kredyty mieszkaniowe, w tym
denominowane we franku szwajcarskim (CHF) badz indeksowane do tej waluty. W roku 2017
nastepowat - kolejny rok z rzedu - wyrazny spadek wolumenu kredytow w CHF - ich suma
w walucie oryginalnej zmniejszyta si¢ z 32,6 mld CHF na koniec grudnia 2016 r. do
30,0 mld CHF na koniec grudnia 2017 r., co oznacza spadek o 7,9%, a w perspektywie
piecioletniej - spadek o 29,6% (z poziomu 42,7 mld CHF na koniec grudnia 2012 r.).
Jednoczesnie jakos$¢ kredytow mieszkaniowych, w tym denominowanych w CHF, pozostaje
dobra - w 2017 r. byta na poziomie zblizonym do 2016 r., a udziat kredytéw zagrozonych jest
w portfelu kredytéw mieszkaniowych najnizszy ze wszystkich portfeli kredytéw.

Wykres 3. Wynik finansowy netto sektora bankowego w latach 2014-2017 (w min zt)
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Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Prezentowane dane za 2017 rok pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankéw za grudzien 2017 r. i nie s3
audytowane. Dane za poprzednie lata mogg rozni¢ sie od publikowanych we wczesniejszych sprawozdaniach ze
wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak réwniez pézniejszy proces audytorski.

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2017 r. wyniost 13,6 mid zt i byt nizszy
0 2,3% w porownaniu z 2016 rokiem. Na nizszy wynik niz w 2016 r. wplyw miat dodatkowy
miesigc obowigzywania podatku bankowego (11 miesiecy w 2016 r. i 12 miesiecy w 2017 r.)
oraz transakcja zbycia akcji Visa Europe, ktora poprawita wynik 2016 r. W 2017 r. 18 bankéw
i 2 oddzialy instytucji kredytowych zaptacito tgcznie 3,6 mid zt podatku bankowego. Jest to
0 0,4 mid zt (11,9%) wiecej niz w 2016 r. Wynik z tytutu odsetek byt rowny 42,6 mid zt
(+12,1% r/r), z czego przychody odsetkowe wyniosty 58,2 mid zt (+7,9% r/r), a koszty
odsetkowe 15,5 mid zt (-2,1%). Wynik z tytulu prowizji uksztattowat sie na poziomie
13,7 mld zt (+9,1% r/r). Wynik dziatalnosci bankowej wzrést w analizowanym okresie 0 4,1%
do 61,8 mld z. Koszty dziatania bankéw byty o 4,3% wieksze w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosty 33,0 mld zt, a odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych wzrosty o0 7,8% r/r do 8,3 mid zt.
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Wykres 4. Koncentracja aktywoéw w latach 2014-2017
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

CR5, CR10, CR15 - wskazniki okreslajgce udziaty 5, 10 oraz 15 najwigkszych bankow w sumie aktywdéw sektora
bankowego ogotem.

HHI - wskaznik Herfindahla-Hirschmana (suma kwadratéw udziatéw bankéw w aktywach sektora bankowego),
bedacy miarg koncentracji rynku, wykorzystywang do oceny poziomu konkurencji na danym rynku. Wskaznik ten
uwzglednia nie tylko liczbe podmiotow, ale ich wzgledng wielko$¢. HHI na poziomie 0,0648 opisuje rynek
konkurencyjny.

Prezentowane dane za 2017 rok pochodzg ze sprawozdawczos$ci miesiecznej bankéw za grudzien 2017 r. i nie sg
audytowane. Dane za poprzednie lata mogg rozni¢ sie od publikowanych we wczesniejszych sprawozdaniach ze
wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak réwniez poOzniejszy proces audytorski.

2.2. SEKTOR SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-
KREDYTOWYCH (SKOK)

Na koniec 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego nadzorowata 34 spétdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe oraz Krajowg Spotdzielczg Kase Oszczednosciowo-Kredytowg
(KSKOK). Komisja w 2017 r. ustanowita zarzgdcdéw komisarycznych w dwoch spétdzielczych
kasach oszczednosciowo-kredytowych, a w przypadku dwoch kas zdecydowata o ich
przejeciu przez banki krajowe.

Aktywa spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych na koniec IV kwartatu 2017 r.
wynosity ponad 10,2 mid zi. Ponadto wedlug danych sprawozdawczych sektor skok
odnotowat zysk netto w wysokosci 42,3 min zt. Wysokos¢ funduszy wiasnych kas na koniec
2017 roku wyniosta 227 min zt. Przedstawione dane majg charakter wstepny, nie zostaty
zaudytowane przez biegtego rewidenta i mogg ulec zmianie.

2.3. SEKTORUSLUG PLATNICZYCH

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. zezwolenia posiadaly tgcznie 44 krajowe instytucje
ptatnicze. W rejestrze ustug ptatniczych wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. ujetych byto
1320 biur ustug pfatniczych.
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Z uwagi na okreslone w przepisach ustawy o ustugach ptatniczych warunki i terminy
przekazywania przez dostawcoéw ustug ptatniczych danych sprawozdawczych, na koniec
okresu objetego sprawozdaniem, KNF dysponuje danymi sprawozdawczymi KIP i BUP za
okres obejmujacy I, Il lll kwartat 2017 r.

Z posiadanych przez KNF danych wynika, ze wraz z uzyskiwaniem przez kolejne podmioty
zezwolen na prowadzenie dziatalnosci w charakterze krajowych instytucji ptatniczych,
w kolejnych kwartatach utrzymuje sie dynamiczny wzrost dysproporcji pomiedzy fgczng skalg
dziatalnosci KIP a BUP, mierzong fgczng liczbg oraz tgczng wartosciag realizowanych przez te
podmioty transakciji.

Wykres 5. Poréwnanie tgcznej liczby i wartosci transakcji ptatniczych zrealizowanych przez
BUP i KIP za okres od Ill kwartatu 2016 r. do Il kwartatu 2017 r.
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Zrédto: opracowanie witasne UKNF

2.4. RYNEK UBEZPIECZEN!

PODMIOTY RYNKU UBEZPIECZENIOWEGO

Wedtug stanu na koniec 2017 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej
w Polsce posiadato 61 krajowych zaktadow ubezpieczen (odpowiednio 27 zakfadoéw
ubezpieczeh na zycie oraz 34 zaklady ubezpieczen pozostatych osobowych i majgtkowych,
w tym 1 zaktad reasekuracji). W 2017 roku wszystkie zaklady ubezpieczen posiadajgce
zezwolenie prowadzity dziatalnos¢ ubezpieczeniowg i reasekuracyjna.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano potgczenie
dwéch krajowych zaktadow ubezpieczen: AXA TUIR S.A. (spotka przejmowana) i AXA
UBEZPIECZENIA TUIR S.A. (spotka przejmujgca) pod nazwg AXA UBEZPIECZENIA TUIR
S.A. Ponadto w 2017 r. dziatalnos¢ ubezpieczeniowg rozpoczeto Nationale-Nederlanden

' Prezentowane dane za 2017 rok pochodzg ze sprawozdan finansowych zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji za IV kwartaly 2017 r. i nalezy je traktowac jako wstepne. Dane za poprzednie lata mogg réznic¢ sie
od publikowanych we wczesniejszych sprawozdaniach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same zakfady.
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Towarzystwo Ubezpieczen S.A., ktére otrzymalo zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
w IV kwartale 2016 r.

BILANS ZAKLADOW UBEZPIECZEN

Wartos¢ aktywow zaktadow ubezpieczeh w 2017 r. wyniosta 196,54 mid zt i wzrosta
w poréwnaniu z poprzednim rokiem o0 6,16%, tj. o 11,40 mid zt.

Aktywa zaktadéw ubezpieczen na zycie, rowne 104,69 mid zt, wzrosty o0 1,48%
(tji. 0 1,53 mld zt) w poréwnaniu z poprzednim okresem.

W zaktadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych wartos¢ aktywow wyniosta
91,85 mld zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego stanowito wzrost
0 12,04%, tj. 0 9,87 mid zt.

Wykres 6. Suma bilansowa w latach 2014-2017 (w mid z)
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Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Glébwng pozycjg aktywow zaktadédw ubezpieczen sg lokaty, stanowigce 57,33% sumy
bilansowej, oraz aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajagcy, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 30,08%. W strukturze pasywow
dominujg rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym, stanowigce 69,78%
pasywoéw, oraz kapitaly wtasne wynoszace 18,54%.

PRzYCHODY ZAKLADOW UBEZPIECZEN

W 2017 r. sktadka przypisana brutto, bedagca gtéwnym zrodiem przychodéw zaktadow
ubezpieczeh, wyniosta 62,29 mid 2z, co oznacza, ze rynek ubezpieczeh zanotowat
w stosunku do 2016 r. wzrost rowny 11,33%. Na ten wzrost wptyneto gtdwnie zwiekszenie
sktadki zaktadéw ubezpieczern osobowych i majagtkowych (dziatu II) o 5,63 mid zi,
tji. 0 17,53% (sktadka rowna 37,73 mld zt). Dla zaktadow dziatu | sktadka przypisana brutto
osiggneta wartos¢ 24,56 mid zt i wzrosta 0 0,71 mid zt, tj. 0 3,00%.

W  portfelu ubezpieczeh  bezposrednich dzialu | dominowaly ubezpieczenia
grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK oraz te, w ktérych swiadczenie ustalane
jest w oparciu o okreslone indeksy lub inne wielkosci bazowe) ze sktadkg rowng 11,28 mid z
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i stanowity one 45,98% tacznej skladki przypisanej brutto z ubezpieczen bezposrednich
zaktaddéw dziatu I. W grupie tej zanotowano wzrost sktadki przypisanej brutto o 0,96 mid zt.
Ubezpieczenia grupy 1 (ubezpieczenia na zycie) ze skiadkg réwng 7,50 mid zt (roczny
spadek o0 0,31mld zt) stanowity 30,55% ubezpieczen bezposrednich dziatu I.

Wykres 7. Struktura portfela ubezpieczen dziatu | w latach 2014-2017
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Zrddio: opracowanie wtasne UKNF

W przypadku zakladéw ubezpieczeh osobowych i majagtkowych najwiekszy wzrost skfadki
przypisanej brutto zanotowano w ubezpieczeniach komunikacyjnych, czyli w grupie
10 (OC komunikacyjne), o0 3,13 mid zt do wartosci 14,79 mid zt (26,84% r/r) oraz w grupie
3 (auto-casco), o 1,06 mld zt do poziomu 7,63 mld zt (16,08% r/r). Warto réwniez zauwazy¢
wzrost w ubezpieczeniach majgtkowych, czyli w grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych szkéd
rzeczowych, nieujete w grupach 3-7, ale wywotane przez inne zywioty niz w grupie 8),
0 0,48 mld zt do poziomu 3,04 mid zt (18,92% r/r) oraz w grupie 8 (ubezpieczenia szkdd,
nieujete w grupach 3-7) 0 0,19 mid zt do poziomu 3,16 mlid zt (6,26% r/r).

Sposrdéd 18 grup ubezpieczen dziatu Il zmniejszenie sktadki miato miejsce w 4 grupach
(6,11, 12 i 14) na tgczng wartos¢ 0,04 mid zt, z czego najwiekszy spadek zanotowano
w grupie 14 (ubezpieczenia kredytu), gdzie sktadka przypisana brutto wyniosta 0,39 mid z
i byta nizsza w stosunku do roku poprzedniego o 0,03 mid zt (01,09%) oraz w grupie
(0 13,26%) i wyniosta 0,06 mid zt,

W strukturze ubezpieczen dziatu Il nadal dominujg ubezpieczenia komunikacyjne (OC i AC),
ktére stanowig 62,75% portfela ubezpieczen bezposrednich.
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Wykres 8. Struktura portfela ubezpieczen dziatu Il w latach 2014-2017
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Zrédio: opracowanie wtasne UKNF
WYNIKI ZAKEADOW UBEZPIECZEN

Rynek ubezpieczen ogétem odnotowat zysk techniczny réwny 5,13 mld zt (wyzszy o 55,22%
w poréwnaniu z 2016 r.) oraz zysk finansowy rowny 5,70 mid zt (wyzszy o 38,94% niz w roku
ubiegtym).

W dziale ubezpieczen na zycie wypracowano zysk techniczny w wysokosci
3,06 mid zt (wyzszy o 3,94% w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego) oraz
zysk finansowy w wysokos$ci 2,29 mld zt (wyzszy o 5,66% w porownaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego). Z punktu widzenia wynikow poszczegdlnych grup ubezpieczen,
o polepszeniu zysku technicznego zadecydowata przede wszystkim poprawa wyniku
technicznego w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK oraz te, w ktérych
Swiadczenie ustalane jest w oparciu o okreslone indeksy lub inne wielkosci bazowe)
-00,16 mid zt (65,41%).

W ubezpieczeniach pozostatych osobowych i majgtkowych osiggnieto zysk techniczny rowny
2,08 mid zt (wyzszy o0 466,64% w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego) oraz
zysk finansowy netto réwny 3,40 mid zt (wyzszy o 76,39% w porownaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego). Z punktu widzenia wynikdbw w poszczegélnych grupach
ubezpieczen, o wzroscie zysku technicznego na przestrzeni roku zadecydowato gtdéwnie
polepszenie sie wyniku w grupie 10 (OC komunikacyjne) - najwiekszy wzrost w dziale Il
0 1,57 mid zt (ze straty rownej 1,08 mid zt do zysku w wysokosci 0,48 mld zt) oraz w grupie
3 (auto-casco) - wzrost 0 0,41 mid zt w poréwnaniu do roku ubiegtego. Znaczgca poprawa
wyniku technicznego nastgpita réwniez w grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych szkéd
rzeczowych, nieujete w grupach 3-7, ale wywotane przez inne zywioly niz w grupie 8)
- 00,14 mld zt na przestrzeni roku.
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Tabela 5. Podstawowe wielkosci charakteryzujgce dziatalno$¢ zaktadéw ubezpieczen dziatu

| w latach 2014-2017 (dane finansowe w mid zl)

Wyszczegélnienie | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Wybrane pozycje bilansowe
Lokaty (pozycja B) 45,18 41,78 40,84 40,65
Aktywa netto ubezpieczen na zycie, 53,99 55,44 56,99 59,13
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajgcy
Kapitat wtasny 12,98 12,43 12,22 11,95
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 86,56 86,52 87,36 88,83
Suma bilansowa 105,31 102,83 103,17 104,69
Wybrane pozycje rachunkéw wynikéw
Sktadki przypisane brutto 28,67 27,53 23,85 24,56
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone 20,36 19,36 18,28 20,35
brutto
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 6,38 6,25 5,42 5,34
Koszty akwizyciji 4,91 4,72 3,93 3,87
Koszty administracyjne 1,68 1,76 1,71 1,65
Wynik techniczny 3,28 2,84 2,94 3,06
Zysk (strata) netto 2,96 3,05 2,17 2,29

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 6. Podstawowe wielkosci charakteryzujgce dziatalno$¢ zaktadéw ubezpieczen dziatu
Il w latach 2014-2017 (dane finansowe w mid z4)

Wyszczegdlnienie | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Wybrane pozycje bilansowe
Lokaty (pozycja B) 59,12 61,93 63,13 72,02
Kapitat wtasny 21,58 21,65 21,98 24,49
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 46,45 50,65 55,29 60,81
Suma bilansowa 73,17 77,45 81,97 91,85
Wybrane pozycje rachunkéw wynikéw
Sktadki przypisane brutto 26,26 27,29 32,10 37,73
3i?ékodowanla i Swiadczenia wyptacone 13,81 15,49 18,39 19,49
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 7,34 7,63 7,95 8,42
Koszty akwizycji 6,21 6,50 7,11 7,96
Koszty administracyjne 1,81 1,86 1,99 2,04
Wynik techniczny 0,79 0,25 0,37 2,08
Zysk (strata) netto 3,72 2,57 1,93 3,40

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

2.5. RYNEKEMERYTALNY

OTWARTE FUNDUSZE EMERYTALNE | POWSZECHNE TOWARZYSTWA EMERYTALNE

Wedtug stanu na koniec 2017 roku zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci posiadato 11
otwartych funduszy emerytalnych i tyle samo zarzadzajgcych nimi powszechnych towarzystw
emerytalnych. W wyniku przejecia zarzadzania Nordea OFE przez Aegon PTE w trakcie
2017 r. nastgpito przeniesienie aktywéw tego Funduszu do Aegon OFE, a w konsekwencji
zmniejszyta sie liczba OFE z 12 do 11.

Gruntowne zmiany prawne w systemie emerytalnym, jakie weszty w zycie w 2014 roku trwale
wplynety na funkcjonowanie podmiotéw. Miedzy innymi wysokos¢ sktadki ustalono na
poziomie 2,92% oraz przyjeto rozwigzanie, w wyniku ktérego sktadki do OFE sg
odprowadzane jedynie za osoby, ktére ztozyly odpowiednig deklaracje oraz za osoby, ktore
zaczety podlegac ubezpieczeniu spotecznemu i samodzielnie przystgpity do OFE. Na koniec
2017 roku tylko za 15,9% cztonkéw OFE byty odprowadzane sktadki do OFE.
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Tabela 7. Warto$¢ aktywéw netto otwartych funduszy emerytalnych na koniec lat 2014-2017

Warto$¢ aktyw6w netto S““"Ii“ra
Otwarty fundusz emerytalny (min zh) %26 )u
2014 2015 2016 2017
Aegon OFE 6 329,6 5812,5 6312,0 154794 8,6
Allianz Polska OFE 6 669,3 6 343,8 6 964,6 8 090,6 4,5
Aviva OFE Aviva BZ WBK 33 285,2 30935,6 33682,2 39468,9 22,0
AXA OFE 9490,3 9072,0 9 867,1 11 555,5 6,4
Generali OFE 7 500,7 6 905,2 7 483,0 8 803,8 4,9
MetLife OFE 11 836,7 11 228,2 12 326,6 14 256,7 7,9
Nationale-Nederlanden OFE 35 862,2 34 265,8 37 556,3 44 576,6 24,8
Nordea OFE 6 882,5 6 435,2 7 154,3 - -
Pekao OFE 2217,6 2046,5 2262,6 2 655,2 1,5
PKO BP Bankowy OFE 6 645,3 6 344,5 7 015,0 8074,9 4,5
OFE Pocztylion 27815 2 605,1 28315 3234,2 1,8
OFE PZU ,Zlota Jesien” 19 553,7 18 501,7 19979,3 23 333,5 13,0
Razem 149054,6 | 140496,1| 153434,5| 179529,5 100,0

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF na podstawie sprawozdan dziennych OFE

Na koniec roku 2017 aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych osiggnety poziom
179,5 mld zt i wzrosty 0 17% (26,1 mld z!) w ciggu roku. Byt to najwiekszy wzrost aktywow od
zmian w systemie emerytalnym w 2014 roku.

Wzrost wartosci aktywéw netto OFE w ciggu 2017 roku wynikat w gtéwnej mierze
z nastepujgcych czynnikow:

— dodatniego wyniku finansowego OFE: 29,5 mid z!,

— przekazania skladek do OFE przez ZUS: 3,3 mid zt.

Gtownym czynnikiem hamujgcym wzrost wartosci aktywow byt tzw. suwak bezpieczenstwa,
czyli przekazywanie s$rodkow przez OFE do ZUS z rachunku czionkéw, ktorym do
osiggniecia wieku emerytalnego pozostato mniej niz 10 lat. Z tego tytutu OFE przekazaty
do ZUS w 2017 roku 6,1 mid zt i byta to kwota wieksza o prawie 75% w stosunku do
poprzedniego roku. Duzy wzrost kwoty srodkéw przekazywanych do ZUS w ramach suwaka
bezpieczenstwa byt wynikiem obnizenia wieku emerytalnego od pazdziernika 2017 roku.

Likwidacja Nordea OFE, bedgcego na koniec 2016 roku 7 co do wielkosci podmiotem na
rynku i przeniesienie jego aktywéw do Aegon OFE (10 co do wielkosci wedtug wartoSci
aktywow) jedynie w umiarkowanym stopniu wptyneta na wzrost koncentracji aktywow. Udziat
w rynku czterech najwiekszych funduszy emerytalnych mierzony wartoscig aktywéw w ciggu
2017 roku wzrést o niespetna 1 pkt. proc. (do poziomu 68,4%). Zmniejszenie liczby
podmiotéw w wigkszym stopniu wptyneto na wskaznik CR6 - wzrost o 4 pkt. proc. Natomiast
wskaznik HHI osiggnat poziom 0,152.
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Wykres 9. Koncentracja aktywow netto otwartych funduszy emerytalnych w latach 2014-2017
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Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

CR2, CR4, CR6 - wskazniki okreslajgce udziaty 2, 4 oraz 6 najwigkszych OFE w sumie aktywdw ogotem
HHI - wskaznik Herfindahla-Hirschmana: miara koncentracji rynku okreslajgca szacunkowy poziom zageszczenia
w danej branzy obliczany jako suma kwadratow udziatbw w rynku poszczegodlnych podmiotow (np. suma

kwadratéw udziatéw poszczegolinych OFE w aktywach OFE ogotem)

Na koniec 2017 roku do OFE nalezato 16,1 min oséb. W ciggu catego roku nastgpit spadek
liczby cztonkow o ponad 322 tys., co byto wynikiem wyzszej liczby cztonkow OFE
przechodzacych na emeryture od liczby oséb po raz pierwszy przystepujacych do OFE.
taczny udziat w rynku 3 najwiekszych funduszy mierzony liczbg cztonkow nie zmienit sie
i pozostawat na poziomie 48,0%. W wyniku zmian wtasnosciowych, jakie miaty miejsce
w 2017 roku na 4 pozycje przesungt sie Aegon OFE, do ktérego na koniec roku nalezato

ponad 1,8 min czionkéw.

Tabela 8. Liczba cztonkéw otwartych funduszy emerytalnych na koniec lat 2014-2017

Liczba cztionkéw Struklt(ura
Otwarty fundusz emerytalny (tys. oséb) f)(/;) )u
2014 2015 2016 2017

Aegon OFE 929,0 9214 913,9 1829,7 114
Allianz Polska OFE 1082,5 1077,0 1072,2 1059,6 6,6
Aviva OFE Aviva BZ WBK 2667,0 2649,3 2631,0 25772 16,0
AXA OFE 1158,2 11522 1146,7 1130,8 7,0
Generali OFE 1005,9 1000,5 995,0 980,4 6,1
MetLife OFE 1601,1 1591,6 1581,4 1554,2 9,7
Nationale-Nederlanden OFE 3081,5 3077,8 3 061,7 3013,5 18,7
Nordea OFE 994,5 989,9 982,2 - -
Pekao OFE 338,4 335,5 332,9 327,0 2,0
PKO BP Bankowy OFE 949,9 943,2 9374 9229 5,7
OFE Pocztylion 589,4 585,5 582,3 573,4 3,6
OFE PZU ,Zlota Jesien” 22243 22084 21881 21339 13,3
Razem 16 621,7 16 532,1 16 424,8 16 102,6 100,0
Zrodto: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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W roku 2017 $rednia stopa zwrotu wypracowana przez otwarte fundusze emerytalne
wyniosta 18,8% i byla najwyzszg Srednig stopg zwrotu w historii sektora OFE. Ponadto,
8 sposrdéd 12 dziatajgcych na koniec roku funduszy osiggnetfo historycznie najwyzsze stopy
zwrotu. Bardzo wysokie wyniki inwestycyjne byly rezultatem silnego zaangazowania
funduszy w krajowe instrumenty udziatowe (co jest skutkiem wprowadzenia w 2014 roku
zakazu lokowania przez OFE w papiery emitowane przez Skarb Panstwa przy jednoczesnym
zniesieniu limitu zaangazowania w instrumenty udziatowe) oraz dobrej koniunktury na rynku
finansowym. Wysoki udziat akcji w portfelach funduszy emerytalnych pocigga za sobg ryzyko
znacznego pogorszenia wynikdw inwestycyjnych, w sytuacji ewentualnej dekoniunktury
na rynku instrumentéw udziatowych.

Tabela 9. Stopy zwrotu otwartych funduszy emerytalnych w latach 2014-2017 (w %)

Otwarty fundusz emerytalny 2014 2015 2016 2017
Aegon OFE 1,9 -6,3 10,0 16,4
Allianz Polska OFE 1,6 -4,2 9,9 17,8
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1,7 -5,8 9,7 19,8
AXA OFE 2,3 -3,5 9,1 18,8
Generali OFE 0,3 -7,2 8,4 19,4
MetLife OFE 0,6 -2,9 11,5 19,4
Nationale-Nederlanden OFE -0,9 -4,7 8,9 19,6
Nordea OFE 1,7 -5,8 11,7 -
Pekao OFE -0,7 -6,4 11,3 19,6
PKO BP Bankowy OFE 1,5 -3,2 11,4 17,5
OFE Pocztylion -0,6 -3,9 10,7 17,8
OFE PZU ,Ztota Jesien” -0,2 -2,9 10,2 20,9
Srednia 0,8 -4,7 10,2 18,8

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF na podstawie sprawozdan dziennych OFE

W 2017 roku dominujgcymi kategoriami w rachunku wynikow powszechnych towarzystw

emerytalnych byly przychody i koszty zwigzane z zarzgdzaniem funduszami emerytalnymi

(OFE i DFE), w tym:

— przychody z optaty za zarzadzanie OFE (78,5% przychoddw),

— przychody z optat od sktadek do OFE (4,8% przychodéw),

— przychody z wycofania srodkéw na rachunku rezerwowym - dodatkowe wynagrodzenie
PTE za dobre wyniki inwestycyjne (5,1% przychodow),

oraz koszty:

— 0golne zarzadzania PTE (30,5% kosztéw),

— agenta transferowego OFE i DFE (23,9% kosztow),

— akwizycji na rzecz OFE i DFE (7,0% kosztow).

PRACOWNICZE FUNDUSZE | TOWARZYSTWA EMERYTALNE

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. 3 pracownicze towarzystwa emerytalne zarzgdzaty
3 pracowniczymi funduszami emerytalnymi. W 2017 r. akcjonariusze Pracowniczego
Towarzystwa Emerytalnego UNILEVER POLSKA S.A. zarzadzajgcego Pracowniczym
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Funduszem Emerytalnym UNILEVER POLSKA, podijeli decyzje o zmianie formy prowadzenia
pracowniczego programu emerytalnego z funduszu emerytalnego na umowe o wnoszenie
przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego.

Na koniec 2017 roku do pracowniczych funduszy emerytalnych nalezato 34,9 tys. czionkow.
Oznacza to spadek w stosunku do poprzedniego roku o 11,4%. W okresie objetym
sprawozdaniem na rachunki cztonkow PFE przekazano sktadki podstawowe i dodatkowe
w kwocie 115,6 min zt. Warto$¢ aktywow netto zgromadzonych w pracowniczych funduszach
emerytalnych na koniec roku 2017 wyniosta 1 862,4 min zt. W stosunku do roku 2016
warto$¢ aktywéw netto PFE wzrosta 0 90,9 min zi, tj. 0 4,9%. Wzrost zagregowanej wartosci
aktywow odnotowano w obu funkcjonujgcych na koniec roku pracowniczych funduszach
emerytalnych: w PFE Orange Polska wzrost o 127,8 min zt oraz w PFE ,Nowy Swiat” wzrost
0o 40,3 min z. W sposéb negatywny na wzrost wartosci aktywow sektora wptyneto
przeniesienie aktywow PFE UNILEVER POLSKA do Ipopema SFIO w kwocie 81,5 min zt
(w PFE UNILEVER POLSKA pozostaty jedynie Srodki do petnego rozliczenia z niektorymi
cztonkami funduszu).

Tabela 10. Aktywa netto pracowniczych funduszy emerytalnych w latach 2014-2017 (wedtug
stanu na 31 grudnia)

Udziat

Pracowniczy fundusz Akmg 2;)3tto w rynku

emerytalny (w %)

2014 2015 2016 2017

PFE NESTLE POLSKA 50,7 55,4 0 - -
PFE "Nowy Swiat" 405,1 408,9 426,1 466,4 25,0
PFE Orange Polska 12581 1262,8 1268,2 1396,0 74,9
PFE UNILEVER POLSKA 60,9 67,3 77,2 0,6 0
Razem 1774,8 1794,5 1771,5 1863,0 100,0

Zrédio: pracownicze fundusze emerytalne
W 2017 roku pracownicze fundusze emerytalne uzyskaty dodatnie stopy zwrotu: PFE Orange

Polska 8,2%, a PFE ,Nowy Swiat” 8,9%. Na wzrost wartosci jednostek rozrachunkowych
miata wptyw dobra koniunktura na rynku finansowym.

Tabela 11. Stopy zwrotu pracowniczych funduszy emerytalnych w latach 2014-2017 (w %)

Pracowniczy fundusz
emerytyalny 2014 2015 2016 2017
PFE NESTLE POLSKA 4.4 -1,2 - -
PFE "Nowy Swiat" 2,6 -1,3 3,9 8,9
PFE Orange Polska 3,9 -2,7 3,2 8,2
PFE UNILEVER POLSKA 4.9 -1,0 4.9 -

Zrédio: pracownicze fundusze emerytalne
DOBROWOLNE FUNDUSZE EMERYTALNE

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci posiadato
8 dobrowolnych funduszy emerytalnych, ktére byly zarzadzane przez powszechne
towarzystwa emerytalne. We wszystkich dziatajgcych DFE gromadzone byly Srodki w ramach
IKZE, natomiast dodatkowo w czterech z nich (Allianz DFE, MetLife DFE, Nationale-
Nederlanden DFE i PKO DFE) cztonkowie posiadali rowniez srodki w ramach IKE.

Na koniec 2017 roku do dobrowolnych funduszy emerytalnych nalezato 97,4 tys. czionkow
(wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 7,9%), ktdérzy gromadzili w nich oszczednosci
w formie IKZE lub IKE. Warto$¢ zagregowanych aktywdéw netto zgromadzonych w DFE
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wyniosta 292,9 min zt, co stanowito wzrost o ponad 60% w poréwnaniu do roku

poprzedniego.

Tabela 12. Aktywa netto DFE w latach 2014-2017 (w min z})

Dobrowolny fundusz
emery¥alny 2014 2015 2016 2017
Allianz Polska DFE 3,6 5,5 8,0 11,7
Generali DFE 0,05 0,1 0,2 0,3
MetLife DFE 18,6 23,8 28,1 33,4
Nationale-Nederlanden DFE 4,9 12,9 33,6 69,5
Nordea DFE 1,5 2,8 - -
DFE Pekao 12,8 27,9 51,2 82,0
PKO DFE 59 15,7 34,0 55,0
DFE Pocztylion Plus 0,5 0,8 1,1 1,4
DFE PzU 8,8 14,3 26,4 45,6
Razem 56,65 103,8 182,6 298,9

Zrédio: Dobrowolne fundusze emerytalne

W 2017 roku wszystkie dobrowolne fundusze emerytalne, za wyjatkiem DFE Pocztylion Plus
osiggnety dodatnie stopy zwrotu. Miescity sie one w przedziale od 6,3% do 14,7%,
z wyjagtkiem DFE Pocztylion Plus, ktéry osiggnat stope zwrotu -1%. Duze zrdznicowanie
wynikow inwestycyjnych w znacznej czesci byto konsekwencjg stosowania przez fundusze
odmiennych, aktywnych strategii inwestycyjnych, czemu sprzyjato tez posiadanie przez
fundusze relatywnie niskich aktywow.

Tabela 13. Stopy zwrotu DFE w latach 2014-2017 (w %)

Dobrowolny fundusz
emery)tlalny 2014 2015 2016 2017
Allianz Polska DFE *4,0 *1,6 *7,8 *11,5
Generali DFE 4,3 3,4 18,3 6,4
MetLife DFE 6,1 -1,9 3,8 6,6
Nationale-Nederlanden DFE -0,7 *16,2 *13,3 *9,0
Nordea DFE 10,8 -2,5 - -
DFE Pekao 1,3 3,3 49 6,8
PKO DFE 2,5 -0,9 5,7 8,6
DFE Pocztylion Plus -2,2 2,6 3,6 -1,0
DFE PzU 3,6 9,1 16,2 14,7

* stopa zwrotu wyliczona na podstawie jednostki rozrachunkowej typu A
Zrédto: Dobrowolne fundusze emerytalne

PRACOWNICZE PROGRAMY EMERYTALNE, INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE
I INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

Pracownicze programy emerytalne (PPE), indywidualne konta emerytalne (IKE) oraz
indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), w ktérych uczestnictwo jest
dobrowolne, majg - w przeciwienstwie do pozostatych form dobrowolnego gromadzenia
oszczednosci z przeznaczeniem na cel emerytalny - charakter instytucjonalny, a srodki sg
w nich gromadzone na zasadach okreslonych przepisami prawa.

Rozwd;j lll filara systemu emerytalnego jest wzmacniany poprzez zachety w postaci zwolnien
podatkowych i mozliwos$¢ korzystania z ulg w zakresie sktadek na ubezpieczenia spoteczne.

Rynek PPE istnieje od 1999 roku. Rozwdj rynku PPE w latach 2014-2017 przedstawia
Tabela 14.
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Tabela 14. Rozwéj PPE w latach 2014-2017

Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2017
Liczba PPE 1064 1054 1036 1054
Liczba uczestnikow (w tys.) 381 393 396 396
Wartos$¢ zgromadzonych aktywéw (w min zt) 10 259 10 623 11 394 12643

Zrédio: opracowanie wtasne UKNF, instytucje zarzadzajgce $rodkami pracowniczych programéw emerytalnych

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. funkcjonowato 1054 pracowniczych programoéw

emerytalnych, w tym:

— 647 w formie umowy grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym,

— 381 w formie umowy o0 wnoszenie przez pracodawce skfadek pracownikow do funduszu
inwestycyjnego,

— 26 w formie pracowniczego funduszu emerytalnego.

Z pracodawcow zatrudniajgcych wiekszg liczbe pracownikow, w 2017 r. zarejestrowany

zostat program ,Volkswagen Motor Polska” sp. z o0.0. oraz program Orange

Szkolenia sp. z 0.0., w ktérych uczestniczy¢ moze w kazdym z programow ok. 1000 osob.

Dodatkowo, w 2017 r. do programu miedzyzaktadowego zarejestrowanego w rejestrze PPE

przystgpito 26 pracodawcéw.

W PPE uczestniczyto na koniec 2017 r. 396 tys. osob, a wartos¢ zgromadzonych aktywow

wyniosta 12 643 min ziotych, co oznacza wzrost wartosci aktywow zgromadzonych

na rachunkach uczestnikow PPE o0 1249 miIn zt w stosunku do 2016 roku (o ok. 11%).

Udziat poszczegolnych form w rynku PPE obrazuje Wykres 10.

Wykres 10. Struktura rynku PPE w 2017 roku (w %)
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Zrédio: opracowanie wtasne UKNF, instytucje zarzadzajace $rodkami pracowniczych programéw emerytalnych

Na posiedzenie KNF przedtozono raport ,Pracownicze programy emerytalne w 2016 r.”.
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Wykres 11. Warto$¢ aktywdw oraz liczba kont IKE i IKZE w latach 2014-2017
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IKE i IKZE sg to dobrowolne a zarazem indywidualne formy oszczedzania na cele
emerytalne. Okres ich funkcjonowania jest rozny: IKE funkcjonujg od 2004 r. natomiast IKZE
od 2012 r. Wedtug stanu na koniec 2017 r. podmioty uprawnione do prowadzenia IKE lub
IKZE obstugiwaly 951,6 tys. IKE i 691,0 tys. IKZE, na ktorych zgromadzono aktywa
odpowiednio w wysokosci 7 961,3 min zt i 1 706,2 min zt. W 2017 r oszczedzajgcy wptacili

na konta IKE 1 205,4 min zt, natomiast na konta IKZE 608,2 min zi.

Tabela 15. Liczba kont oraz wartos¢ aktywéw IKE i IKZE w podziale na instytucje

prowadzgce, wg stanu na 31 grudnia 2017 r.

Podmioty Liczba kont Wartosé aktywéw
prowadzagce IKE IKZE IKE IKZE
Iub”I(IEZE tys. % tys. % min zt % min zt %
Zaktady 568,5 | 59,7 | 4489 65,0 25919 32,6 545,4 32,0
ubezpieczen
Fundusze 2758 | 29,0 | 121,3 17,6 24470 30,7 719,6 422
inwestycyjne
Podmioty 30,4 3,2 8,5 1,2 1285,1 16,1 93,8 55
prowadzace
dziatalnos¢
maklerska
Banki 71,9 7,6 18,1 2,6 1581,2 19,9 106,7 6,3
Dobrowolne 4,9 0,5 94,3 13,6 56,1 0,7 240,7 141
fundusze
emerytalne
| Ogdlem 951,6 | 100,0 | 691,0 100,0 7961,3 100,0 1706,2 100,0
Zrodto: opracowanie wiasne UKNF, instytucje prowadzace IKE lub IKZE
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2.6. RYNEKKAPITALOWY | TOWAROWY

Nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego rynek kapitatowy i towarowy, tworzg
podmioty prowadzgce dziatalnos¢ na rynku papieréw wartosciowych i innych instrumentéw
finansowych, instytucje zbiorowego inwestowania oraz podmioty prowadzace dziatalnos¢
na rynku towarowym.

PODMIOTY PROWADZACE DZIALALNOSC MAKLERSKA | POWIERNICZA

Tabela 16. Liczba podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i powierniczg w latach
2014-2016

Rodzaj podmiotu 2014 2015 2016 2017
Domy maklerskie 53 52 46 44
Towarowe domy maklerskie 1 1 1 1
Banki prowadzgce dziatalno$¢ maklerska 13 12 11 11
Banki powiernicze 13 13 13 13
Razem 80 78 71 69

Zrddio: opracowanie wtasne UKNF

Wykres 12. Podstawowe dane sektora doméw maklerskich w latach 2014-2017
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Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Dane z lat 2014-2016 pochodza ze zbadanych sprawozdan finansowych, dane dotyczace 2017 r. pochodzg
z miesiecznych sprawozdan MRF wg stanu na 31.12.2017 r.

Dane nie obejmujg danych jednego domu maklerskiego, ktérego rok obrotowy nie pokrywa sie z rokiem
kalendarzowym.
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Tabela 17. Dane dotyczace liczby rachunkéw klientow doméw i biur maklerskich w latach
2014-2017

Udziat
. . . S w wartosci
Wyszczegdlnienie Liczba rachunkéw klientéw og6lem
(W %)
2014 2015 2016 2018 2017
Domy maklerskie 1089 443 1129 648 838 793 744 399 38,43
Banki prowadzace 811029 793733| 1187939 1192413 61,57
dziatalnos¢ maklerskg
Razem 1900472 1923 381 2026 732 1936 812 100

Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH | FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Rok 2017 byt rokiem, w ktorym zaobserwowano niewielki wzrost liczby nadzorowanych
podmiotéw krajowych w sektorze funduszy inwestycyjnych, co obrazuje ponizszy wykres
(narastajaco).

Wykres 13. kaczna liczba nadzorowanych towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz
funduszy inwestycyjnych i subfunduszy na koniec lat 2014-2017 (narastajgco z podziatem na
rodzaje)
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Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego posiadaty
62 towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zarzadzajgce tacznie 905 funduszami
inwestycyjnymi, w tym: 44 funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 55 specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz 806 funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi.

Komisja Nadzoru Finansowego wykonuje nadz6r nad zbywaniem na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne.
Réwniez, w przypadku tego segmentu odnotowany zostat w 2017 r. wzrost liczby podmiotéw.
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Wykres 14. taczna liczba nadzorowanych zagranicznych funduszy inwestycyjnych (typu
UCITS) i subfunduszy wchodzgcych w sktad zagranicznych funduszy inwestycyjnych
na koniec lat 2014-2017 (narastajgco z podziatem na rodzaje)
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Zrddio: opracowanie wtasne UKNF

W 2017 roku miato miejsce zwigkszenie wartosci aktywdéw funduszy inwestycyjnych.
W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2016 roku ich wartos¢ wzrosta 0 24,6 mid zt i na
dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych wynosita 318,2 mid zt.
Wykres 15 przedstawia wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI
na koniec lat 2014-2015 oraz w poszczegolnych miesigcach 2017 roku.
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Wykres 15. Aktywa funduszy inwestycyjnych na koniec lat 2014-2016 oraz w 2017 roku
(w mid zt)?
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Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

Jak wynika z wykresu 15, w odniesieniu do wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych
w pierwszych miesigcach 2017 roku utrzymywat sie trend wzrostowy, natomiast w okresie od
czerwca do grudnia 2017 roku mozna bylo zaobserwowac¢ zaréwno wzrosty, jak
i zmniejszenia ich wartosci. Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ aktywow funduszy
inwestycyjnych byfa rowna 318,2 mld zt i przewyzszata ich poziom z grudnia 2016 roku
0 24,6 mid zt (tj. o 8,38%). Najwieksze wzrosty wartosci aktywéw zanotowane zostaty
w styczniu oraz w marcu, natomiast do ich najwiekszego zmniejszenia doszto w czerwcu
oraz w listopadzie.

W zwigzku ze zwiekszeniem wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych, przychody
wygenerowane przez TFl w 2017 roku byty o0 643 min zi, tj. 0 19,84 %, wyzsze w poréwnaniu
do ich wartosci w roku 2016 i wyniosty tgcznie 3 884 min zt. Z kolei suma kosztéw ogoétem
wzrosta 0 426 min zt (16,32 %) do poziomu 3 036 min zt. Zwigkszeniu ulegt rowniez
zagregowany wynik finansowy TFI, ktéry na koniec grudnia 2017 roku wyniost 546 min zt i byt
048 min zt (9,64 %) wyzszy niz w roku poprzednim?3.

2 Na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Sprawozdania miesieczne nie sg poddawane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta, w zwigzku
z czym zawarte w nich informacje moga podlegaé p6zniejszym korektom.

3 Na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Sprawozdania miesieczne nie sg poddawane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta, a zawarte w nich
informacje moga podlega¢ pdzniejszym korektom.
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Tabela 18. Zagregowane koszty, przychody i wynik finansowy netto towarzystw funduszy

inwestycyjnych w latach 2014-2017 (w min zh)*

Wyszczegoblnienie 2014 2015 2016 2017
Przychody ogotem 2834 3234 3241 3 884 -
Koszty ogdétem, w tym: 2249 2 551 2610 3036 |100,00%
— koszty state 592 804 986 1158 | 38,14%
—  koszty zmienne, w tym: 1657 1747 1624 1878 | 61,86%

° 'QOSZW zmienne 1160 1306 1213 1398 | 46,05%
ystrybuciji
Wynik finansowy netto 477 550 498 546 -

* Koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z przyjmowaniem i realizowaniem zlecen zbycia, odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa lub przyjmowaniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne i ich przydziatem,
stanowigce wynagrodzenie dystrybutorow lub poniesione z tytutu promocji lub marketingu funduszu.

Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

ZARZADZAJACY AS| ORAZ ALTERNATYWNE SPOLKI INWESTYCYJNE

Odnoszac sie do Zarzadzajgcych ASI i alternatywnych spotek inwestycyjnych (ASI), rok 2017
wigzat sie z petnym wdrozeniem do polskiego porzadku prawnego regulacji dotyczacych
zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, poniewaz uptynat roczny okres
przejsciowy przewidziany dla tego rodzaju podmiotoéw, dziatajgcych juz na polskim rynku
w chwili wejscia w zycie przepisow zmieniajgcych do ustawy o funduszach inwestycyjnych
w 2016 r. W konsekwencji, nadzorem Komisji objeta zostata nowa grupa podmiotéw,
wywodzgcych sie ze Srodowiska funduszy private equity i\ venture capital, funkcjonujgcych
w formach spétek prawa handlowego, ktérych dotychczasowa dziatalnos¢ nie byla objeta
nadzorem przez KNF.

Mijajgcy rok byt zwigzany z ostateczng organizacja nowych obowigzkéw nadzorczych,
skupionych przede wszystkim na rozpatrywaniu sptywajgcych licznie do KNF wnioskow
o wpis do prowadzonego przez Komisje rejestru zarzgdzajgcych ASI. Szczegdlna uwaga
poswiecona zostata roéwniez identyfikacji oraz rozstrzyganiu prawnych i faktycznych
problemow w zakresie funkcjonowania ASI i ich zarzadzajgcych oraz wypracowywaniu
mechanizmow wykonywania biezgcego nadzoru w stosunku do tych podmiotéw.

Wszystkie podmioty objete nadzorem KNF jako Zarzadzajgcy ASI zostalty wpisane do
rejestru zarzadzajgcych ASI w 2017 roku. W latach 2016 i poprzednich na polskim rynku
finansowym nie funkcjonowaty podmioty tego typu, cho¢ przepisy regulujgce ich dziatalnos¢
weszly w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r.

W zwigzku z tym, brak jest informacji historycznych na temat wartosci aktywow
zarzagdzanych przez Zarzadzajgcych ASI przed 2017 r., poniewaz Zarzadzajgcy ASI
pierwsze sprawozdania okresowe dotyczace 2017 roku bedg przekazywali do KNF
w2018 .

ZORGANIZOWANE RYNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Rynek regulowany

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Gietdy jest prowadzenie rynku regulowanego.

Rynek regulowany jest statym, zorganizowanym, systemem obrotu instrumentami
finansowymi zapewniajgcym inwestorom powszechny i rowny dostep do informacji rynkowe;j

4 Na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Sprawozdania miesieczne nie sg poddawane badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta, w zwigzku
z czym zawarte w nich informacje moga podlegaé p6zniejszym korektom.
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w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych, oraz
jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentéw. Rynek regulowany funkcjonuje
w oparciu o Regulamin Gieldy, ktérego zmiany zatwierdzane sg przez KNF oraz precyzujgce
postanowienia tego dokumentu, tj. Szczegdétowe Zasady Obrotu Gietdowego. Gtéwnym
przedmiotem obrotu na Gietdzie sg papiery warto$ciowe: akcje, obligacje, prawa poboru,
prawa do akcji, certyfikaty inwestycyjne oraz instrumenty pochodne: kontrakty terminowe,
opcje, jednostki indeksowe.

Alternatywny system obrotu GPW S.A.
Poza rynkiem regulowanym, GPW S.A. prowadzi réwniez zorganizowany rynek instrumentow

finansowych w formule alternatywnego systemu obrotu. Zgodnie z zatozeniami organizatora,
rynek ten jest dedykowany powstajgcym oraz miodym firmom o stosunkowo niewielkiej,

przewidywane;j Formalnosci

kapitalizaciji.

- w poréwnaniu z rynkiem regulowanym.

zwigzane z wprowadzeniem
finansowych do obrotu sg uproszczone oraz koszty debiutu na

Tabela 19. Stopy zwrotu indekséw GPW w latach 2014-2017 (w %)

instrumentow
rynku sg nizsze

Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2017
WIG 0,26 -9,62 11,38 23,17
WIG20 -3,5 -19,72 4,77 26,35
mWIG40 4,13 2,40 18,18 14,99
,sWIGSO -15,55 9,11 7,93 2,36

Zrodto: http://www.gpw.pl/analizy_i_statystyki

Tabela 20. Liczba instrumentéw notowanych na GPW w latach 2014-2017
Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2017
Spofki 471 487 487 482
- w tym zagraniczne 51 54 53 50
Liczba debiutow 28 30 19 15
Liczba wycofan 7 13 20 20
Obligacje 105 122 153 178
- w tym zagraniczne 1 1 4 4
Kontrakty terminowe 220 144 166 174
Opcje 129 266 228 218

Zrodto: http://www.gpw.pl/analizy_i_statystyki

Tabela 21. Kapitalizacja GPW na koniec lat 2014-2017 (w min z})

Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2017
Spofki krajowe 591 165 516 785 557 124 710 336
Spofki zagraniczne 661 793 566 077 558 596 708 882
Obligacje krajowe 531983 583 185 617 985 652 524
Obligacje zagraniczne 98 98 3122 8 207
Razem 1785039 1666 145 1736 827 2079949

Zrédto: http://www.gpw.pl/analizy_i_statystyki
https://www.gpw.pl/analizy_i_statystyki_pelna_wersja
Tabela 22. Warto$¢ obrotéw na GPW w latach 2014-2017 (w min zt)

Wyszczegdblnienie 2014 2015 2016 2017
Akcje 232 864 225 287 202 293 260 979
Obligacje 992 904 1426 1447
Kontrakty terminowe 230 148 216 746 188 439 230 203
Opcje 11 584 9679 6 833 7072

Zrodto: http://www.gpw.pl/analizy_i_statystyki
https://www.gpw.pl/analizy_i_statystyki_pelna_wersja
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Alternatywny system obrotu (NewConnect)

Poza rynkiem regulowanym, GPW prowadzi zorganizowany rynek akcji w formule
alternatywnego systemu obrotu pod nazwg NewConnect.

Tabela 23. Dane dotyczgce alternatywnego systemu obrotu NewConnect w latach 2014-
2017

Wyszczegodlnienie 2014 2015 2016 2017
‘r’c\)’lflfosc NClndex na koniec 290,36 278,37 306,50 278,22
Stopa zwrotu NCIndex w -20,68 4,13 10,11 9,23

biezgcym roku (%)
Kapitalizacja spotek na

: 8 752,35 8416,54 9799 9408
koniec roku (min z})
Liczba spoétek na koniec roku 431 418 414 401
Liczba debiutow 22 19 16 19
Liczba sesji 249 251 251 250
Wartos$¢ obrotéw (min zt) 1220 1722 1360 1322
Liczba transakcji na sesjg 3474 4381 3417 3401
Srednia wartos¢ obrotu na 4.89 6.86 541 528

sesje (min zi)
Zrodto: http://newconnect.pl/index.php?page=statystyki_rynku_roczne

BondSpot SA
Rynek regulowany

Regulowany Rynek Pozagietdowy (dalej ,RRP”) w Polsce prowadzi spétka BondSpot S.A.
podlegajgca nadzorowi KNF. Gtéwnym przedmiotem obrotu na platformie BondSpot S.A. sg
obligacje skarbowe, obligacje korporacyjne, obligacje spétdzielcze oraz inne papiery diuzne,
ktére notowane sg w ramach systemu Catalyst®.

Alternatywny system obrotu BondSpot S.A.

Poza rynkiem regulowanym, BondSpot S.A. organizuje takze obroét instrumentami diuznymi
w ramach alternatywnego systemu obrotu. Rynek ten rowniez stanowi jeden z segmentow
systemu Catalyst. Podobnie jak w przypadku rynku regulowanego organizowanego przez
BondSpot S.A., notowane w alternatywnym systemie obrotu mogg by¢é zdematerializowane
obligacje, listy zastawne i inne diuzne instrumenty finansowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia diugu.

Tabela 24. Dane dotyczace rynku pozagietdowego oraz ASO w latach 2014-2017

Wyszczegdblnienie 2014 2015 2016 2017
RRP BondSpot

Wartos$¢ obrotu ses. (min zt) 2,84 58,77 12,36 0,52
Liczba transakcji sesyjnych 9 26 12 3
Liczba instrumentow 103 115 130 144

5 Catalyst stanowi funkcjonalne potgcznie w zakresie autoryzacji, dopuszczania oraz notowania instrumentdw
dtuznych na czterech rynkach instrumentéw dtuznych (tj. dwéch rynkach regulowanych oraz dwodch
alternatywnych systemach obrotu). Sposrdéd czterech z funkcjonalnie potgczonych rynkéw dwa organizowane sg
przez GPW, a dwa przez BondSpot S.A. (kazda ze spotek organizuje jeden rynek regulowany oraz jeden
alternatywny system obrotu). Zgodnie z dokonanym przez spétki podziatem, rynki organizowane przez GPW
stanowig tzw. segment detaliczny ,platformy” Catalyst. Natomiast obrét hurtowy dokonywany jest na rynkach
organizowanych przez BondSpot S.A.
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ASO BondSpot

Wartos$¢ obrotu ses. (min zt) 591,02 404,61 122,33 175,36
Liczba transakcji sesyjnych 405 404 371 341
Liczba instrumentéw 183 189 214 237

Zrodto: http://www.gpwecatalyst.pl/statystyki_roczne
SYSTEM ROZLICZENIOWO-DEPOZYTOWY

KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SA (dalej ,Krajowy Depozyt” albo
,KDPW?”) jest centralng instytucjg odpowiedzialng za prowadzenie i nadzorowanie systemu
depozytowo-rozliczeniowego w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w Polsce.
Wiascicielami KDPW sg w rownych czesdciach GPW, Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski. Do podstawowych zadah Krajowego Depozytu nalezy rejestracja i prowadzenie
depozytu papieréw wartosciowych, rozrachunek transakcji, nadzoér nad zgodnoscig wielkosci
emisji z liczbg papierow wartosciowych znajdujgcych sie w obrocie, obstuga zdarzen
korporacyjnych, realizacja zobowigzan emitentéw, a takze prowadzenie obowigzkowego
systemu rekompensat.

Wsrdd zadan Krajowego Depozytu znajduje sie rowniez prowadzenie agencji numerujgcej,
ti. nadawanie numerow ISIN, FISN, CFl dla papieréw wartosciowych oraz kodoéw LEI,
stanowigcych unikalny identyfikator dla podmiotéw prawnych prowadzacych dziatalno$é
w obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto KDPW prowadzi repozytorium transakcji
zgodnie z rozporzgdzeniem EMIR.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 909/2014
z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii
Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papierow wartosciowych zmieniajgcego
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. U. L 257
z28.08.2014 r., s. 1; ,rozporzadzenie CSD”), kazdy CDPW (Centralny Depozyt Papierow
Wartosciowych) byt zobowigzany zlozy¢ do swojego wiasciwego organu wniosek
0 udzielenie zezwolenia koniecznego do celéw ww. rozporzgdzenia do dnia 30 wrzesnia
2017 r. W zwigzku z tym w dniu 29 wrzesnia 2017 r. do Komisji Nadzoru Finansowego
wptynat wniosek KDPW S.A. o udzielenie zezwolenia na dziatalnos¢ centralnego depozytu
papierow warto$ciowych na podstawie art. 69 ust. 2 w zwigzku z art. 16 rozporzgdzenia CSD.

KDPW _CCP SA jest izbg rozliczeniowg, w ktérej KDPW posiada 100% udziat w kapitale
zaktadowym. Od dnia 8 kwietnia 2014 r. KDPW_CCP S.A. prowadzi dziatalnosci jako CCP
na podstawie art. 14 w zwigzku z art. 17 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcji (Dz. Urz. UE L. 201 z 2012 r., str. 1). KDPW_CCP S.A. przejmuje zobowigzania
stron rozliczanych transakcji, stajgc sie kupujgcym dla kazdego sprzedajgcego
i sprzedajgcym dla kazdego kupujgcego, zabezpieczajgc jednoczesnie rozliczane transakcje
majgtkiem wiasnym.

KDPW_CCP S.A. dokonuje rozliczen transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym,
ti. na regulowanych rynkach kasowych i terminowych (GPW S.A. i BondSpot S.A.) oraz
w alternatywnych systemach obrotu (ASO GPW S.A. oraz ASO BondSpot S.A.), jak rowniez
dokonuje rozliczen instrumentéw pochodnych zawieranych poza obrotem zorganizowanym
oraz transakcji repo. KDPW_CCP S.A. organizuje system zabezpieczania ptynnoSci
rozliczeh przyjmowanych do rozliczania transakcji. KDPW_CCP S.A. dokonuje rozliczeh
transakcji w polskim ztotym oraz euro.

W dniu 30 czerwca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita zmiany
w Regulaminie rozliczen transakcji (obrot zorganizowany), zgodnie z ktérymi uczestnikom
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rozliczajgcym KDPW_CCP S.A. zaoferowana zostata ustuga RMA (Risk Management
Access), jak rowniez podmiotom petnigcym funkcije ptatnika umozliwiono definiowanie limitéw
dla ptatnosci wynikajgcych z uczestnictwa wskazanego przez nich uczestnika rozliczajgcego.

W lipcu 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego jako wifasciwy organ nadzoru nad
KDPW_CCP S.A. wypehita kwestionariusz nadzorczy przygotowany i przekazany przez
ESMA - Questionnaire 2017 EMIR Peer Review on Default Management Procedures.
W dokumencie tym przekazane zostaly do ESMA szczegolowe informacje w zakresie
nadzoru KNF nad KDPW_CCP S.A. w odniesieniu do stosowanych przez te Spotke procedur
na wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika KDPW_CCP S.A.

OFERTY PUBLICZNE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH INNYCH NIZ CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

W roku 2017 nastgpit wzrost wartosci ofert publicznych w poréwnaniu z poprzednim rokiem.
Wartosé¢ ofert publicznych wyniosta ogotem blisko 17,5 mid zt, co odpowiada wzrostowi
o ponad 59% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. W najwazniejszym segmencie pozyskiwania
kapitatu poprzez oferty publiczne akcji (tzw. rynek pierwotny) nie nastgpita jednak poprawa.
Woprawdzie liczba przeprowadzonych subskrypcji wzrosta i wyniosta 66, spadkowi ulegta
jednak ich wartos¢ (o blisko 40%).

Liczba publicznych ofert sprzedazy akcji byta w 2017 r. najwieksza w ostatnich 4 latach, a ich
warto$¢ wzrosta ponad jedenastokrotnie w porownaniu do 2016 r. Liczba pierwszych ofert
publicznych spadta z 46 w 2016 r. do 45 w 2017 r., jednak ich wartos¢ wzrosta blisko
pieciokrotnie w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym. Najwiekszym pod wzgledem wartosci
segmentem rynku ofert publicznych byt rynek publicznych ofert obligacji, ktéry odnotowat
dalszy wzrost wartosci (o ponad 13%), do ponad 7,7 mid zt. Z kolei liczba ofert obligacji
zmniejszyla sie z 74 do 72.

tacznie w 2017 r. emitenci przeprowadzili 234 oferty publiczne, ktérych strukture przedstawia
Tabela 25.

Tabela 25. Charakterystyka ofert publicznych przeprowadzonych w 2017 roku

234 oferty publiczne, w tym:
przeprowadzone przez emitentow zagranicznych
232 oferty o charakterze gotowkowym 2 oferty o charakterze
bezgotéwkowym
117 publicznych ofert akcji | 43 publiczne oferty 72 publiczne oferty
produktéw obligaciji
strukturyzowanych
w tym: wtym:
74 oferty przeprowadzone 31 ofert
bez koniecznosci przeprowadzonych bez
sporzadzania koniecznosci
i zatwierdzania prospektu sporzgdzania
emisyjnego [ zatwierdzania
prospektu emisyjnego
63 oferty przeprowadzone 1 oferta przeprowadzona
przez emitentow przez emitenta
zagranicznych zagranicznego
53 publiczne | 64 publiczne
oferty subskrypcije
sprzedazy

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF
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taczna wartos¢ przeprowadzonych w 2017 r. ofert publicznych o charakterze gotowkowym
wyniosta 17 476,3 min zt, w tym warto$¢ subskrypcji akcji wyniosta 2 179,3 min zt, wartos¢
publicznych ofert sprzedazy akcji - 7 047,8 min zt, wartos¢ ofert obligacji 7 759,1 min zi,
a wartosc ofert produktow strukturyzowanych 490,1 min zt.

Tabela 26. Wartos¢ i liczba ofert publicznych o charakterze gotowkowym w latach 2014-2017

Rok 2014 2015 2016 2017
e s . Wartos¢é . Wartos¢ | Liczba r Liczba . x
Wyszczegodlnieni | Liczba Liczba Wartos¢ Wartos¢
e ofert * (WZB"" ofert ** (WZ:;"" ofert | wminzt) | T | wminzf)
Publiczne emisje 2
i 50 | 2 181,65 55 | 36361 63| 356162 66 | 2179,31
Publiczne oferty 6
obivac 46 | 351731 63| 46000 73| 662093 72| 7759,08
Publiczne oferty 30| 918,73 33| 78526 38 579,80 51| 7047.82
sprzedazy akcji
Publiczne oferty
produktow 9 86,81 1| 1279 0 ] 43| 490,07
strukturyzowanyc
P“b"f:Z":n:’fe”V 135| 67045| 152 96239 | 174| 1076235 | 2321747628
W tym
Pierwsze oferty 43| 18811 57 | 25903 46 13225 45| 77754
publiczne

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

*w 2014 r. przeprowadzono réwniez 2 publiczne oferty akcji, ktére nie miaty charakteru gotowkowego
**w 2015 r. przeprowadzono réowniez 2 publiczne oferty akcji, ktére nie miaty charakteru gotéwkowego
***w 2016 r. przeprowadzono rowniez 1 publiczng oferte akcji, ktora nie miata charakteru gotdwkowego
****w 2017 r. przeprowadzono rowniez 2 publiczne oferty akc;ji, ktéra nie miata charakteru gotéwkowego

RYNEK TOWAROW GIELDOWYCH
Towarowa Gietda Energii SA
Gietda towarowa

Obok funkcjonujgcego rynku kapitatowego, w Polsce istnieje roéwniez rynek towarow
gietdowych, w tym rynek energii elektrycznej i gazu ziemnego, ktéry prowadzony jest przez
Towarowg Gietde Energii SA (dalej TGE SA). TGE SA prowadzita w 2017 roku dziewieé
rynkéw, na ktorych przedmiotem obrotu mogg byc¢: energia elektryczna, prawa majgtkowe,
uprawnienia do emisji CO2, gaz ziemny, a takze rynek terminowy towarowy dla praw
majatkowych, energii elektrycznej oraz gazu ziemnego. Niezaleznie od wspomnianych
powyzej rynkow, TGE SA organizuje takze aukcje energii, a od roku 2013 réwniez aukcje
gazu ziemnego. Stronami transakcji zawieranych na gietdzie mogag by¢ wytacznie podmioty,
ktére zawarly z gietdg umowe o cztonkostwo i zostaty dopuszczone do dziatania na gietdzie.
TGE SA jest podmiotem wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej GPW SA.

Na koniec 2017 r. status cztonka na Rynku Towarow Gietdowych prowadzonym przez TGE
miaty 72 podmioty, a 3444 bylo czionkami prowadzonego przez TGE Rejestru Swiadectw
Pochodzenia (wzrost w ciggu roku o 474 uczestnikéw), status cztonka Rejestru Gwarancji
Pochodzenia posiadato 330 podmiotéw, natomiast 7 podmiotdw posiadato status czionka
Rynku Instrumentéw Finansowych.
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Rynek regulowany

Rynek regulowany prowadzony jest przez Towarowg Gietde Energii S.A. pod nazwg "Rynek
Instrumentéw Finansowych". Przedmiotem obrotu na tym rynku mogg by¢é wylgcznie
instrumenty finansowe, niebedace papierami wartosciowymi, ktérych instrumentem bazowym
jest towar gietdowy dopuszczony do obrotu na gietdzie towarowej. Rynek regulowany
funkcjonuje w oparciu o Regulamin obrotu Rynku Instrumentéw Finansowych Towarowe;j
Gieldy Energii S.A., ktérego zmiany zatwierdzane sg przez KNF oraz precyzujgce
postanowienia tego dokumentu Szczegétowe Zasady Obrotu Rynku Instrumentow
Finansowych TGE S.A. Jak dotad do obrotu zostat dopuszczony instrument finansowy typu
futures, dla ktérego instrumentem bazowym jest indeks TGe24 cen energii elektrycznej
okreslany na Rynku Dnia Nastepnego TGE.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S. A. (dalej ,IRGIiT S.A.”) posiada zezwolenie na
prowadzenie lIzby Rozliczeniowej i Izby Rozrachunkowej, co jest jednym z warunkow
koniecznych dla prowadzenia rozrachunku i rozliczen instrumentéw finansowych na rynku
regulowanym. W powyzszym obszarze IRGIT S.A. rozpoczat w dniu 4 listopada 2015 r.
rozliczanie instrumentéw finansowych wraz z rozpoczeciem notowan na Rynku Instrumentow
Finansowych Towarowej Gietdy Energii S.A. Natomiast, zgodnie z art. 68a ust 14 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi Izba Rozliczeniowa i Rozrachunkowa moze pehié
funkcje Gietdowej Izby Rozrachunkowej w rozumieniu ustawy o gietdach towarowych. Od
czerwca 2010 r. prowadzona przez IRGIT S.A. Gieldowa Izba Rozrachunkowa, rozlicza
transakcje zawierane na wszystkich rynkach Towarowe] Gietdy Energii SA, w tym réwniez
zawierane na rynku gazu. Gieldowa lzba Rozrachunkowa jest partnerem TGE S.A.
w transgranicznym handlu energig w ramach projektu market coupling. Ponadto, IRGIT S.A.
jest podmiotem nalezagcym w 100% do Towarowej Gietdy Energii S.A. oraz wchodzgcym w
skiad Grupy Kapitatowej GPW SA.

Energia elektryczna

taczny wolumen obrotu na rynkach energii elektrycznej Towarowej Gieldy Energii S.A.
w 2017 r. wyniést 111,7 TWh (spadek o 11,8% w stosunku do 2016 r.).

Na rynku spot (Rynek Dnia Nastgpnego oraz Rynek Dnia Biezgcego) - wolumen obrotow
wyniost 25,3 TWh (spadek o 8,6% w poréwnaniu do 2016 r.). Sredniowazona cena energii
elektrycznej dla catej doby, ze wszystkich transakcji zawartych na RDN w 2017 r., wyniostfa
157,96 zZ{/MWh. Stanowi to wzrost w stosunku do 2016 r. 0 6,07 zZMWh.

taczne obroty na Rynku Terminowym Towarowym energii elekirycznej osiggnety wartos¢
99,03 TWh (spadek o 3,8% w poréwnaniu do 2016 r.). Sredniowazona wolumenem cena
rocznego kontraktu BASE_Y-18 w 2017 r. uksztattowata sie na poziomie 167,50 z/MWh
(wzrost o 8,24 zt w stosunku do odpowiadajgcego kontraktu dla roku 2016 w roku
poprzednim).

Gaz ziemny

Na rynkach gazu ziemnego taczny wolumen obrotéw osiggnat 138,65 TWh, co oznacza,
wzrost w stosunku do 2016 r. 0 21,1%.

Na rynku spot gazu (Rynek Dnia Nastgpnego i Biezacego Gazu)- wolumen obrotu
wyniost 23,99 TWh (spadek o 2,5% w stosunku do 2016 r.). Sredniowazona wolumenem
cena gazu dla catej doby, ze wszystkich transakcji zawartych na rynku spot w 2017 r.,
wyhiosta 83,66 zZMWh (wzrost r/r 0 12,50 zt/ MWh).
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Na Rynku Terminowym Towarowym obroty wyniosty 89,87 TWh (spadek o 3,3%
w poréwnaniu do 2016 r.). Sredniowazona wolumenem cena rocznego kontraktu
GAS_BASE_Y-18 w 2017 r. uksztaltowata sie na poziomie 81,79 z/MWh i byta wyzsza
w stosunku do ceny kontraktu GAS_BASE_Y-17 w 2016 r. 0 7,29 zZYMWh.

Rynek praw majgtkowych

taczne obroty prawami majgtkowymi dla energii elektrycznej w 2017 r. wyniosty 59,09 TWh
(wzrost r/r 0 16%).

Wolumen obrotu zielonymi certyfikatami dla energii wytworzonej z odnawialnych zrédet
energii (PMOZE i PMOZE_A) wyniést 30,05 TWh (wzrost rr o 23,6%) z czego
w transakcjach sesyjnych na rynku spot wyniést 10,03 TWh, a na rynku terminowym
1,07 TWh. Sredniowazona cena na transakcji sesyjnych na rynku spot wyniosta
38,83 zZt/MWh (spadek r/r o 34,80 zt/ MWh).

Sredniowazona cena sesyjna dla instrumentu PMOZE-BIO w 2017 r. - pierwszym petnym
roku notowan tego instrumentu - wyniosta 333,97 zZ{/MWh. W grudniu cena wzrosta m/m
o 1,47 zZ/MWh i osiggneta poziom 317,95 zZ/MWh.

Wolumen obrotu prawami majagtkowymi dla efektywnosci energetycznej w roku 2017 wynidst
399 863 toe. Oznacza to najlepszy wynik w historii notowan na TGE i wzrost r/r 0 27%. Obrét
sesyjny dla instrumentu PMEF wyniést 235 853 toe, a sredniowazona cena roczna na
sesjach spadta r/r 0 283,99 zt/toe, do poziomu 693,36 zt/toe.

3. PION LICENCJI/DZIALALNOSC LICENCYJNA

3.1. BANKIIINSTYTUCJE KREDYTOWE
UTWORZENIE BANKU

Komisja Nadzoru Finansowego w 2017 r. podjeta w formie uchwaly decyzje w sprawie
zezwolenia na utworzenie banku w formie spétki akcyjnej pod firma: ,Polski Bank Apeksowy
Spoétka Akcyjna”, zatwierdzenia statutu i pierwszego skfadu zarzadu.

ZADANIA DOTYCZACE ZMIAN WE WLADZACH BANKOW

Komisja Nadzoru Finansowego w 2017 roku podjeta w formie uchwat 41 decyzji w sprawie

zgody na powotanie cztonkéw zarzaddw, w tym prezesow, z czedo:

— 8 decyzji w sprawie wyrazenia zgody na powotanie prezesow zarzgddéw bankéw
dziatajgcych w formie spétki akcyjnej,

— 25 decyzji w sprawie wyrazenia zgody na powofanie prezesow zarzadow bankéw
spotdzielczych,

— 6 decyzji w sprawie wyrazenia zgody na powotanie cztonkéw zarzadow bankow
dziatajgcych w formie spotki akcyjnej,

— 2 decyzje w sprawie odmowy wyrazenia zgody na powotanie prezesa zarzadu banku
spotdzielczego, w tym 1 decyzje w sprawie 0 ponowne rozpatrzenie wniosku.

W wyzej wskazanych sprawach, zostato wydanych 7 decyzji umarzajgcych postepowanie.
W 2017 roku wydana zostata roéwniez decyzja w sprawie umorzenia postepowania
dotyczgcego wyrazenia zgody na petnienie przez cztonka rady nadzorczej banku jednej
dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej. W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego
podjeta w formie uchwaty 1 decyzje dotyczgcg zgody na powotanie cztonka zarzgdu systemu
ochrony.
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ZADANIA DOTYCZACE ZMIAN W STRUKTURZE AKCJONARIATU BANKOW - SPOLEK
AKCYJNYCH

Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 29 sierpnia 2017 r. utrzymata w mocy decyzje
KNF z dnia 6 grudnia 2016 r., uznajgcg Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej za podmiot
dominujgcy wobec Alior Banku S.A. w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. b i pkt 14 ustawy
Prawo bankowe.

Komisja Nadzoru Finansowego w 2017 roku podjeta w formie uchwat 3 decyzje w sprawie
stwierdzenia braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia akgc;ji
banku lub stania sie podmiotem dominujgcym wzgledem banku. Ponadto 1 postepowanie
w wyzej wskazanych sprawach zostato umorzone.

Komisja Nadzoru Finansowego w 2017 roku wydata 1 decyzje dotyczacg potgczenia
transgranicznego.

ZMIANY W STATUTACH BANKOW

W wyniku rozpatrzenia ztozonych wnioskow dotyczgcych zmian w statutach bankow Komisja

Nadzoru Finansowego wydata w 2017 roku 393 decyzje, w tym:

— 45 decyzji w sprawie wydania zezwolenia na dokonanie zmian w statutach bankow
w formie spotki akcyjnej, w tym 3 w zakresie MiFID,

— 348 decyzji w sprawie wydania zezwolenia na dokonanie zmian w statutach bankoéw
spétdzielczych.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata 4 decyzje w sprawie zmiany decyzji dotyczacej
zezwolenia na zmiany w statucie banku. Oprécz tego Komisja Nadzoru Finansowego
umorzyta 1 postepowanie z wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczgcej zmiany
statutu banku spétdzielczego oraz umorzyta 1 postepowanie w catosci w sprawie zezwolenia
na zmiane statutu. W okresie objetym sprawozdaniem Komisja Nadzoru Finansowego
wydata 6 postanowien dotyczacych sprostowania oczywistej omytki pisarskiej. Komisja
Nadzoru Finansowego w 2017 r. wydata 3 decyzje w sprawie wyrazenia zgody na
rozszerzenie terenu dziatania banku spotdzielczego.

Wykres 16. Liczba wydanych decyzji zezwalajgcych na zmiany w statutach bankéw
komercyjnych oraz bankéw spétdzielczych w latach 2014-2017
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Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 42



OTWIERANIE | DZIALALNOSC PRZEDSTAWICIELSTW BANKOW ZAGRANICZNYCH
[ INSTYTUCJI KREDYTOWYCH

W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata 1 decyzje w sprawie zezwolenia na
otwarcie przedstawicielstwa banku zagranicznego i instytucji kredytowej. Komisja Nadzoru
Finansowego wydata réwniez 1 decyzje w przedmiocie stwierdzenia wygasniecia zezwolenia
na otwarcie przedstawicielstwa banku zagranicznego.

PROWADZENIE DZIALALNOSCI W RAMACH DZIALALNOSCI TRANSGRANICZNEJ

W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego przyjeta:

— 3 zawiadomienia instytucji kredytowych w sprawie podjecia dziatalnosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej poprzez oddziat,

— 18 zawiadomieh o zmianie notyfikacji instytucji kredytowych dotyczacych dziatalnosci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez oddziat,

— 35 zawiadomien instytucji kredytowych o zamiarze prowadzenia dziatalnosci
transgranicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— 28 zawiadomien o zmianie notyfikacji dotyczgcych dziatalnosci transgranicznej instytuciji
kredytowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— 1 zawiadomienie o zamiarze zakonczenia prowadzenia dziatalnosci transgranicznej
przez krajowg instytucje finansowg na terytorium panstwa nalezgcego do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.

— 1 zawiadomienie polskiej instytucji finansowej o zamiarze prowadzenia dziatalnosci
transgranicznej na terytoriach 26 panstw nalezgcych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego,

— 1 zawiadomienie instytucji finansowej w sprawie podjecia dziatalnosci transgranicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— 5 zawiadomien o zmianie notyfikacji bankéw krajowych dziatajgcych na terytorium
Europejskiego Obszaru Gospodarczego poprzez oddziat,

— 1 zawiadomienie banku krajowego o zamiarze prowadzenia dziatalnosci transgranicznej
na terytorium panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

3.2. SPOLDZIELCZE KASY OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWE
(SKOK)

ZATWIERDZANIE ZMIAN STATUTOW SKOK | KASY KRAJOWEJ

W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata 12 decyzji w sprawie zatwierdzenia
zmian statutéw kas oraz 1 decyzje w sprawie zatwierdzenie zmian statutu Kasy Krajowe,j.
Komisja Nadzoru Finansowego wystgpita z 3 wnioskami o wszczecie postepowania
w sprawie wykreslenia znajdujgcych sie w Krajowym Rejestrze Sgdowym danych
niedopuszczalnych ze wzgledu na obowigzujgce przepisy prawa dotyczacych zmian statutéw
kas.

ZATWIERDZENIE | POWOLANIE PREZESOW ZARZADOW SKOK | KASY KRAJOWEJ

W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata 2 decyzje w sprawie wyrazenia zgody
na powotanie na stanowisko prezesa zarzadu SKOK, 1 decyzje o umorzeniu postepowania
w sprawie zatwierdzenia/powotania prezesa zarzadu SKOK oraz 1 decyzje o umorzeniu
postepowania w sprawie powofania czionka zarzadu Krajowej SKOK. Komisja Nadzoru
Finansowego w 2 przypadkach uchylita decyzje odmawiajgce zatwierdzenia prezesa zarzadu
kasy, umarzajgc jednoczesnie postepowania 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.
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POSTANOWIENIA W INNYCH SPRAWACH

Komisja Nadzoru Finansowego wydata w postepowaniu 0 ponowne rozpatrzenie sprawy
3 postanowienia odmawiajgce dopuszczenia organizacji spotecznej do postepowan
w sprawach administracyjnych.

W roku 2017 zostaly ponadto wydane nastepujgce postanowienia:

— 1 postanowienie o odmowie dopuszczenia organizacji spotecznej do udziatu
w postepowaniu administracyjnym,

— 9 postanowienh o nieuwzglednieniu wniosku o przeprowadzenie dowodu,

— 5 postanowien o nieuwzglednieniu wniosku o przeprowadzenie rozprawy,

— 2 postanowienia o zawieszeniu postepowania,

— 1 postanowienie o odmowie zawieszenia postepowania,

— 1 postanowienie o sprostowaniu btedow pisarskich i innych oczywistych pomytek.

3.3. INSTYTUCJE PLATNICZE, BIURA UStUG PLATNICZYCH
| INSTYTUCJE PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO

INSTYTUCJE PLATNICZE

W zwigzku z wykonywaniem zadan z zakresu nadzoru nad instytucjami ptatniczymi, w 2017
roku Komisja Nadzoru Finansowego rozpatrywata 14 wnioskow w sprawie wydania
zezwolenia na swiadczenie ustug ptatniczych w charakterze krajowej instytucji ptatniczej,
w tym 3 wnioski w sprawie zmiany takiego zezwolenia, przy czym 2 postepowania w sprawie
wydania zezwolenia na $wiadczenie ustug ptatniczych byly zawieszone i ze wzgledu na
wynikajagcy z Kodeksu postepowania administracyjnego termin jedno z nich zostato
umorzone. W tym okresie zostato wydanych 6 zezwoleh na swiadczenie ustug ptatniczych w
charakterze krajowej instytucji ptatniczej. Komisja Nadzoru Finansowego umorzyta
1 postepowanie w sprawie wygasniecia decyzji dotyczgcej zezwolenia na $wiadczenie ustug
ptatniczych w charakterze krajowej instytucji ptatniczej. Komisja Nadzoru Finansowego
wykreslita 1 krajowg instytucje ptatniczg z Rejestru Ustug Ptatniczych w zwigzku z cofnigciem
zezwolenia na swiadczenie ustug pfatniczych.

BIURA USLUG PLATNICZYCH

W ramach obowigzkéw zwigzanych z nadzorem nad biurami ustug ptatniczych (dalej: ,BUP”),
Komisja Nadzoru Finansowego prowadzi Rejestr Ustug Ptatniczych (dalej: ,RUP”), do
ktérego wpisywane sg m.in. biura ustug ptatniczych.

W zwigzku z tym, iz dziatalno$¢ w charakterze biura ustug ptatniczych stanowi dziatalnos¢
regulowang w rozumieniu przepisow ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, nie jest
konieczne posiadanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na jej prowadzenie,
a jedynie uzyskanie wpisu do RUP, ktory jest dostepny poprzez strone internetowg Komisiji
Nadzoru Finansowego (https://erup.knf.gov.pl/View/). W 2017 roku zostato dokonanych 151
wpiséw BUP i 141 zmian wpisow, a wykreslono 150 BUP. Na koniec 2017 roku do RUP byto
wpisanych 1320 BUP.

Nalezy podkresli¢, ze biura ustug ptatniczych mogg jedynie swiadczy¢ ustuge przekazu
pienieznego. Zaréwno instytucje ptatnicze, jak i biura ustug ptatniczych mogg wykonywac,
obok swiadczenia ustug ptatniczych, takze inng dziatalno$¢ gospodarczg i uzyskujg wtedy
odpowiednio status hybrydowych instytucji ptatniczych lub hybrydowych biur ustug
ptatniczych.
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OTWIERANIE | DZIALALNOSC ODDZIALOW INSTYTUCJI PLATNICZYCH | INSTYTUCJI
PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO ORAZ DZIALALNOSC AGENTOW, DYSTRYBUTOROW
| DZIALALNOSC TRANSGRANICZNA TYCH INSTYTUCJI

W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego przyjeta:

— 123 zawiadomienia dotyczace prowadzenia dziatalnosci przez unijne instytucje ptatnicze
poprzez agentow,

— 61 zawiadomien o dziatalnosci transgranicznej unijnych instytucji ptatniczych
na terytorium RP,

— 2 zawiadomienia unijnych instytucji pienigdza elektronicznego w sprawie dziatalnosci na
terytorium RP poprzez dystrybutora,

— 37 zawiadomien o dziatalnosci transgranicznej unijnych instytucji pienigdza
elektronicznego na terytorium RP,

— 6 zawiadomien o dziatalnosci transgranicznej polskich instytucji ptatniczych na terytoriach
panstw nalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

— 1 zawiadomienie polskiej instytucji pfatniczej o utworzeniu oddziatu na terytorium
panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego poprzez agenta,

— 1 zawiadomienie polskiej instytucji pfatniczej o prowadzeniu na terytorium panstwa
nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego dziatalnosci poprzez agenta.

3.4. PODMIOTY RYNKU UBEZPIECZENIOWEGO

ZEZWOLENIA NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWEJ
| REASEKURACYJNEJ

W 2017 roku byly prowadzone dwa postepowania w przedmiocie rozszerzenia rzeczowego
zakresu dziatalnosci.

NOTYFIKACJE NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWEJ W POLSCE

Notyfikacje na wykonywanie dziatalnosci ubezpieczeniowej w Polsce w ramach swobody
Swiadczenia ustug na koniec 2017 roku posiadato 685 zaktadow ubezpieczen z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej i innych panstw nalezgcych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, natomiast w formie oddzialu notyfikacje posiadato 28 zaktadow
ubezpieczen, w tym 1 zaklad reasekuracji.

W roku 2017 do KNF wptyneto 29 zawiadomien zagranicznych zaktadow ubezpieczen
0 zamiarze wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej - na zasadzie dziatalnosci
transgranicznej (w tym 2 zawiadomienia dotyczgce zamiaru utworzenia oddziatu w Polsce
przez zagraniczne zaktady ubezpieczen z panstw czionkowskich Unii Europejskiej na
podstawie swobody przedsigbiorczosci). Dodatkowo, 12 zaktadow ubezpieczen z panstw
cztonkowskich  Unii Europejskiej notyfikowato zamiar zmiany zakresu dziatalnosci
ubezpieczeniowej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody
Swiadczenia ustug oraz 11 zaktadow ubezpieczen z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej
zaprzestato prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Ponadto, w 2017 roku otrzymano 17 zawiadomien dotyczacych zakiaddéw
ubezpieczen z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej w zakresie zgtoszenia zamiaru
przeniesienia lub przejecia portfela ubezpieczen w catosci lub w czesci oraz 3 zawiadomienia
dotyczagce potaczenia notyfikowanych zaktadéw ubezpieczen notyfikowanych w Polsce
w ramach swobody $wiadczenia ustug. W powyzszym zakresie opracowywany jest raport po
kazdym potroczu. Raport prezentowany jest na posiedzeniu KNF.
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ZMIANY WE WEADZACH ZAKLADOW UBEZPIECZEN | REASEKURACJI

W 2017 roku KNF wydata 31 decyzji w przedmiocie wyrazenia zgody na powotanie cztonkow
zarzgdu zaktaddédw ubezpieczen i reasekuracji (12 decyzji w sprawie o wyrazenie zgody
na powotanie Prezesa Zarzadu zaktadu ubezpieczeh, a 19 w sprawie o wyrazenie zgody
na powotanie czionka Zarzadu zaktadu ubezpieczen odpowiedzialnego za zarzadzanie
ryzykiem). W 15 sprawach o wyrazenie zgody na powofanie czionka Zarzgdu postepowanie
zakonczyto sie umorzeniem na wniosek strony, ponadto KNF wydata dwie decyzje
0 umorzeniu postepowania zainicjowanego wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

ZMIANY W STATUTACH PODMIOTOW NADZOROWANYCH

W 2017 r. KNF wydata 38 decyzji w przedmiocie zatwierdzenia zmian w statutach krajowych
zaktadéw ubezpieczen, w tym trzy decyzje w przedmiocie wygasniecia decyzji w przedmiocie
zatwierdzenia zmian statutu.

NABYCIE LUB OBJECIE AKCJI LUB PRAW Z AKCJI

W 2017 r. KNF wydata 3 decyzje w przedmiotowych postepowaniach. W jednym przypadku
stwierdzono brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu co do bezposredniego objecia udziatow
oraz w jednym przypadku co do posredniego nabycia akcji dwoch krajowych zaktadow
ubezpieczen. W jednym przypadku KNF umorzyta postepowanie co do zamiaru objecia
udziatéw krajowego zaktadu ubezpieczenh.

POtACZENIE KRAJOWYCH ZAKEADOW UBEZPIECZEN

W 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata jedng decyzje w przedmiocie braku
sprzeciwu wobec powiadomienia o planie potagczenia dwodch krajowych zaktadow
ubezpieczen.

WPIS DO REJESTRU AKTUARIUSZY

W okresie objetym sprawozdaniem zostalo ziozonych 19 wnioskéw o wpis do rejestru
aktuariuszy i wydano 20 decyzji w przedmiocie wpisu do rejestru aktuariuszy. Ponadto
w 2017 r. wydano jedng decyzje o uznaniu kwalifikacji do wykonywania zawodu aktuariusza
oraz jedno postanowienie o uzaleznieniu decyzji w sprawie uznania kwalifikacji do
wykonywania zawodu aktuariusza od odbycia stazu adaptacyjnego lub przystgpienia do testu
umiejetnosci.

AGENCI UBEZPIECZENIOWI

W 2017 r. w prowadzonym w formie elektronicznej rejestrze agentow ubezpieczeniowych
dokonano 104 969 czynnosci polegajacych na rejestracji wnioskow o wpis do rejestru,
0 zmiane danych objetych wpisem oraz wykres$lenie z rejestru. Dokonano 81 110 zmian
dotyczacych danych agentow i 389 272 zmiany dotyczgce osOb wykonujgcych czynnosci
agencyjne. Z rejestru wykreslono 4 574 agentéw ubezpieczeniowych i 32 437 oso6b
wykonujgcych czynnosci agencyjne.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w rejestrze wpisanych bylo 31 873 agentow
ubezpieczeniowych oraz 233 402 osoby wykonujgce czynnosci agencyjne.
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Tabela 27. Liczba zarejestrowanych agentéw ubezpieczeniowych oraz oséb wykonujgcych
czynnosci agencyjne w latach 2014-2017

Wyszczegdblnienie 2014 2015 2016 2017

wyltgczni 7 301 5540 5 696 6172

Agenci multiagenci 3523 3417 3916 2968
Razem 10 824 8 957 9612 9140
pracujace dla 63167 | 109626 | 74420 64 539
jednego agenta

Osoby wykonujgce i

czynnosci agenta pracujace dla co

ubezpieczeniowego najmniej dwoch 11174 14 144 17 450 14 961
agentow
Razem 74 341 123770 91870 79 500

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

W rejestrze agentow ubezpieczeniowych w 2017 r. zarejestrowano rowniez 30 podmiotow
wykonujgcych czynnosci agencyjne przez osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace,
wobec ktorych przepisy prawa przewidujg uproszczenia w uzyskaniu uprawnien, w tym:

9 bankéw prowadzacych dziatalnos¢é agencyjng poprzez osoby zobowigzane
do ukonczenia szkolenia jedynie w zakresie ogdlnych i szczegolnych warunkéw
ubezpieczeh zaktadu ubezpieczenh, z ktérymi wspotpracujg zarejestrowane podmioty,
informacji o taryfach, =zasadach obliczania sktadek ubezpieczeniowych oraz
o rozliczeniach ilosciowo-wartosciowych z tytulu zawieranych umow ubezpieczenia
i inkasa sktadek ubezpieczeniowych,

21 przedsiebiorcéw, ktérzy na podstawie umowy zawartej z zakladem ubezpieczen dziatu
Il wykonujg dziatalnos¢ agencyjng jako dziatalno$¢ uzupetniajgcg do podstawowej
dziatalnosci gospodarczej, jezeli dziatalno$¢ agencyjna pozostaje w bezposrednim
zwigzku z podstawowg dziatalnoscig tego przedsigbiorcy, nie wymaga szczegétowej
wiedzy w zakresie ubezpieczen, oraz czas trwania umowy ubezpieczenia nie przekracza
12 miesiecy.

W 2017 r. w ramach czynnosci nadzorczych upowaznieni przedstawiciele UKNF
uczestniczyli w charakterze obserwatoréow w 10 egzaminach dla oséb ubiegajgcych sie
o wykonywanie czynnosci agencyjnych, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
w sprawie egzaminu dla osob ubiegajgcych sie o wykonywanie czynnosci agencyjnych,
wydanego do ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym.

BROKERZY UBEZPIECZENIOWI | REASEKURACYJNI

Tabela 28. Stan rejestru brokeréw na koniec lat 2014-2017

Brokerzy 2014 2015 2016 2017

gsoby 801 830 842 869
izyczne

Ubezpieczeniowi OSOby 395 449 481 505
prawne
Razem 1196 1279 1323 1374
950Dy 10 10 10 12
izyczne

Reasekuracyjni OSOby 23 29 32 37
prawne
Razem 33 39 42 49

Zrédto: opracowanie witasne UKNF
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W 2017 r. w prowadzonym rejestrze brokeréw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
dokonano 2701 zmian danych objetych wpisem, ktére obejmowaly zmiany danych
osobowych i adresowych brokeréw, zmiany w zarzgdach firm brokerskich, zmiany dotyczace
0sbéb wykonujgcych czynnosci brokerskie oraz zmiany dotyczgce ochrony ubezpieczeniowej
odpowiedzialnosci cywilnej.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w rejestrze zarejestrowanych byto 1 374 brokerow
ubezpieczeniowych i 49 brokeréw reasekuracyjnych.

W 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata tgcznie 85 zezwolen na wykonywanie
dziatalnosci brokerskiej w zakresie ubezpieczen i reasekuracji, w tym 46 zezwolen osobom
fizycznym oraz 39 zezwoleh osobom prawnym.

W okresie objetym sprawozdaniem prowadzone byly postepowania w sprawie cofniecia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie ubezpieczen i reasekuraciji,
wszystkie z nich, tj. 29 postepowan prowadzone byty na wniosek strony.

Tabela 29. Liczba zezwolen na wykonywanie dziatalnoSci
ubezpieczen wydanych przez KNF w latach 2014-2017

brokerskiej w zakresie

Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2017
Osoby fizyczne 57 61 36 32
Osoby prawne 35 67 50 44
Ogodtem (bez reasekurac;ji) 92 128 86 76

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

W okresie objetym sprawozdaniem odbylo sie 6 egzamindéw, przeprowadzanych przez
Komisje Egzaminacyjng powotang przez Ministra Finanséw, w tym 3 egzaminy dla brokerow
ubezpieczeniowych i 3 egzaminy dla brokeréw reasekuracyjnych. Ogotem, do egzaminow
przystgpito 410 osob (w tym 22 na brokera reasekuracyjnego). Wynik pozytywny uzyskaty
204 osoby (w tym 18 na brokera reasekuracyjnego).

Tabela 30. Statystyka os6b przystepujacych do egzaminu dla brokeréw ubezpieczeniowych
w latach 2014-2017

Wyszczegdblnienie 2014 2015 2016 2017
Ogotem osoby przystepujace do 497 468 402 388
egzaminu
Osoby ze zdanym egzaminem
brokerskim 370 393 133 186

Zrodto: opracowanie witasne UKNF

Tabela 31. Statystyka os6b przystepujagcych do egzaminu dla brokeréw reasekuracyjnych
w latach 2014-2017

Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2017
Ogotem osoby przystepujgce do 19 37 17 29
egzaminu
Osoby ze zdanym egzaminem
brokerskim 18 34 13 18

Zrodto: opracowanie witasne UKNF
NOTYFIKOWANI POSREDNICY UBEZPIECZENIOWI

W 2017 roku notyfikowano 271 posrednikdbw ubezpieczeniowych majgcych zamiar
prowadzenia dziatalnosci na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, zgtoszonych przez organy
rejestrowe lub organy nadzoru krajow cztonkow Unii Europejskiej, natomiast wobec 128
posrednikéw notyfikacje wycofano.
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ANALIZA STANU IMPLEMENTACJI REKOMENDACJI W SPRAWIE ADEKWATNOSCI
PRODUKTU, WYDANYCH PRZEZ KNF

W 2017 r. w ramach Il tury samooceny dokonywanej przez Zaktady ubezpieczen
przeprowadzono analize stanu implementacji Rekomendacji w sprawie badania
adekwatnosci produktu, wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 marca
2016 r. Zgodnie z przekazanymi informacjami, na dzieh 31 stycznia 2017 r., 37% zaktadow
zastosowato Rekomendacje w catosci, 30% podmiotow poinformowato, ze nie posiada
w swojej ofercie produktéw, do ktorych miatyby zastosowanie Rekomendacje, a 33%
podmiotéw zadeklarowato czesciowe stosowanie Rekomendaciji, z tego:

— 3 zaktady zadeklarowaly implementacje wszystkich Rekomendacji w biezgcym roku,

— 1 zaktad zadeklarowat zastosowanie Rekomendacji w roku 2018.

Efektem prac byto przygotowanie dokumentu ,Informacja o implementacji Rekomendaciji dla
zaktadéw ubezpieczen dotyczgcych badania adekwatnosci produktu” przedstawionego
na posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 25 kwietnia 2017 r.

W 2017 r. przeprowadzono jedng wizyte nadzorczg dotyczgcg implementacji Rekomendac;ji
w sprawie badania adekwatnos$ci produktu wydanych w 2016 r.

3.5. PODMIOTY RYNKU EMERYTALNEGO

FUNDUSZE EMERYTALNE | TOWARZYSTWA EMERYTALNE

W zakresie funkcji licencyjnych w 2017 r. prowadzono postepowania administracyjne, ktore
zostaly zakonczone wydaniem 73 decyzji administracyjnych. Wzgledem podmiotow rynku
emerytalnego wydano réwniez 8 postanowien. Liczba i przedmiot wydanych decyzji
i postanowien zostaty przedstawione w Tabeli 1.1. oraz 1.2. w Aneksie 1.

Przejecie zarzadzania Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym przez Aegon
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

W dniu 1 sierpnia 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na przejecie
zarzgdzania Nordea Otwartym Funduszem Emerytainym przez Aegon Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. Wraz z przejeciem zarzadzania doszio do nabycia czesci
przedsiebiorstwa Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. w rozumieniu art.
55! kodeksu cywilnego. Otwarcie likwidacji Nordea OFE oraz faktyczne przejecie
zarzadzania Funduszem przez Aegon PTE S.A. rozpoczeto sie w dniu 1 wrzesnia 2017 r.
Likwidacja Nordea OFE i przeniesienie aktywow tego Funduszu do Aegon OFE zakonczyta
sie w dniu 17 listopada 2017 r.

Przejecie zarzadzania i likwidacja Nordea OFE uksztattowaly rynek na poziomie 11 otwartych
oraz 8 dobrowolnych funduszy emerytalnych.

Likwidacja Pracowniczego Funduszu Emerytalnego Nestle Polska

W dniu 20 grudnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zarzadzita likwidacje
Pracowniczego Funduszu Emerytalnego Nestle Polska i okreslita date rozpoczecia jego
likwidacji na dzien 11 stycznia 2017 r. oraz date zakonczenia likwidacji Funduszu na dzieh 11
kwietnia 2017 r. Jednoczesnie wyznaczyta PTE Nestle Polska S.A. w likwidacji na likwidatora
PFE Nestle Polska. Konsekwencjg likwidacji Pracowniczego Funduszu Emerytalnego Nestle
Polska byto cofniecie zezwolenia na utworzenie Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego
Nestle Polska S.A., co nastgpito z dniem 30 czerwca 2017 r.
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Po zakonczeniu procesu likwidacji PFE Nestle Polska rynek pracowniczych funduszy
emerytalnych liczy 3 podmioty.

PRACOWNICZE PROGRAMY EMERYTALNE (PPE)
Wopisy do rejestru

W 2017 r. Urzad Komisji stwierdzit:

— wazrost liczby wnioskow o wpis programu do rejestru o ponad 220% (77 wnioskéw w 2017
r. i 24 wnioski w roku poprzednim),

— spadek liczby wnioskéw o wpis zmian programu do rejestru o ponad 20% (115 wnioskow
w 2017 r. i 149 wnioskéw w roku poprzednim),

— spadek liczby wnioskow o wykreslenie programu z rejestru o 45% (28 wnioskéw
w 2017 r. i 51 wnioskdw w roku poprzednim),

— wazrost liczby zawiadomien o zmianie danych pracodawcy lub zarzgdzajgcego o ok. 42%
(94 zawiadomienia w 2017 r. i 66 zawiadomien w roku poprzednim).

Dodatkowo, w 2017 r. do Urzedu Komisji wptyneto 70 wnioskow w przedmiocie wpisu
pracodawcy do zarejestrowanego w rejestrze PPE programu miedzyzakfadowego.

Liczba i przedmiot decyzji wydanych w 2017 r. na podstawie upowaznienia udzielonego
przez KNF, dotyczagcych PPE przedstawia Tabela 1.2. w Aneksie 1.

Nadzér na PPE

Pracodawca realizujgcy PPE ma obowigzek corocznie przedkfada¢ organowi nadzoru
informacje o realizacji prowadzonego przez niego PPE za dany rok kalendarzowy. W ten
sposob organ nadzoru uzyskuje istotne informacje o funkcjonowaniu poszczegolnych PPE,
a po agregacji sprawozdan - dane dotyczace rynku, istotnych zjawisk oraz trendow.

Na koniec 2017 r. funkcjonowato 1 054 PPE, przy czym czes¢ PPE ma charakter
miedzyzaktadowy, w ktérych uczestniczy wiecej niz 1 pracodawca, co oznacza, ze
obowigzek ztozenia sprawozdania o prowadzonym PPE za rok 2017 cigzy na 1153
pracodawcach, ktérzy wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. prowadzili PPE.

W 2017 r. organ nadzoru prowadzit 2 postepowania w trybie nadzoru posredniego wobec
pracodawcow prowadzacych PPE oraz 137 postepowan wobec pracodawcow, ktérzy nie
wypehili obowigzku zlozenia sprawozdania o prowadzonym PPE za rok 2016
w przewidzianym do tego terminie.

4. PION INSPEKCJI/DZIALANIA INSPEKCYJNE

4.1. BANKI | ICH JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE
INSPEKCJE W BANKACH KOMERCYJNYCH - INFORMACJE OGOLNE

Czynnosci kontrolne w bankach komercyjnych w 2017 r. realizowano na podstawie przepisow
prawa i rekomendaciji ostroznosciowych KNF, z uwzglednieniem wytycznych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA) i Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego
(BCBS), woparciu o jednolite standardy i procedury badania zawarte w Podreczniku
inspekcji oraz w szczego6towych metodykach stanowigcych jego uzupetnienie.

Czynnosci kontrolne realizowano w formie inspekcji kompleksowych i problemowych,
postepowan wyjasniajgcych i postepowan walidacyjnych.
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Tabela 32. Czynnosci kontrolne przeprowadzone przez UKNF w bankach komercyjnych
w 2017 roku

Czynnosci kontrolne Liczba
Inspekcje kompleksowe w bankach komercyjnych 4
Inspekcje problemowe w bankach komercyjnych 14
Postepowania walidacyjne w bankach komercyjnych 2
Postepowania wyjasniajgce w bankach komercyjnych 3

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

W ramach wspotpracy UKNF i NBP w trakcie 4 inspekcji kompleksowych w bankach
komercyjnych przeprowadzone zostaty kontrole prawidtowosci naliczania i odprowadzania
wymaganej wysokosci rezerwy obowigzkowej.

INSPEKCJE W BANKACH SPOLDZIELCZYCH - INFORMACJE OGOLNE

Czynnosci kontrolne w bankach spoétdzielczych w 2017 r. realizowano na podstawie
przepisow prawa irekomendacji ostroznosciowych KNF, z uwzglednieniem wytycznych
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA) i Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru
Bankowego (BCBS), woparciu o jednolite standardy i procedury badania zawarte
w Podreczniku inspekcji oraz w szczegotowych metodykach stanowigcych jego uzupetienie.
Czynnosci kontrolne realizowano w formie inspekcji kompleksowych i problemowych oraz
postepowan wyjasniajgcych.

Tabela 33. Czynnosci kontrolne przeprowadzone przez UKNF w bankach spétdzielczych
w 2017 roku

Czynnosci kontrolne Liczba
Inspekcje kompleksowe w bankach spétdzielczych 4
Inspekcje problemowe w bankach spotdzielczych 30
Postepowania wyjasniajgce w bankach spétdzielczych 3

Zrddto: opracowanie wtasne UKNF

Majagc na wzgledzie uwarunkowania dotyczgce funkcjonowania sektora bankéw
spotdzielczych, po 2014 r. systematycznie wzrasta alokacja zasobéw inspekcyjnych UKNF
na ten sektor, celem zwigkszania czestotliwosci inspekcji w poszczegodlnych bankach. Nalezy
jednak podkresli¢, ze dalsze zwiegkszanie liczby inspekcji w bankach spoétdzielczych nie
bedzie mozliwe bez wzmocnienia inspekcyjnych zasobéw kadrowych UKNF. Analogiczne
stanowisko prezentujg réwniez instytucje zewnetrzne, w tym Najwyzsza Izba Kontroli oraz
Bank Swiatowy wraz z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, ktére - w zwigzku
z badaniami przeprowadzonymi przez siebie, m.in. w odniesieniu do dziatalnosci UKNF
- wskazujg na konieczno$¢ wzrostu zasobdéw kadrowych na potrzeby zwigkszenia
czestotliwosci i zakresu badan inspekcyjnych w bankach spétdzielczych.

INSPEKCJE KOMPLEKSOWE | PROBLEMOWE W BANKACH KOMERCYJNYCH

W przypadku inspekcji kompleksowych czynnosci kontrolne koncentrowaty sie przede
wszystkim na badaniu procesu zarzgdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka przez banki,
w szczegolnosci ryzykiem kredytowym, ptynnosci, rynkowym i operacyjnym oraz na ocenie
adekwatnosci kapitatowej bankéw i zarzadzania bankiem - z uwzglednieniem przestrzegania
przepisow prawa regulujgcych dziatalno$¢ bankowa, statutu i spetniania warunkow
okreslonych w zezwoleniu na utworzenie banku.

W ramach inspekcji problemowych prowadzono czynnosci kontrolne, w gtéwnej mierze
w formule tzw. inspekcji przekrojowych, tzn. ukierunkowanych na badanie jednakowego
zestawu zagadnien w bankach systemowo istotnych. Zakres inspekcji przekrojowych
w bankach komercyjnych obejmowat nastepujgce tematy:
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— stopien przygotowania bankow do MSSF 9, ktéry w sposob fundamentalny zmienia
wymogi dotyczgce klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych oraz wprowadza model
utraty wartosci oparty na oczekiwanych stratach,

— stopien wdrozenia Rekomendacji C KNF dotyczacej zarzaazania ryzykiem koncentracji
(dalej: Rekomendacja C),

— stopien wdrozenia Rekomendacji W KNF dotyczgcej zarzgdzania ryzykiem modeli
w bankach (dalej: Rekomendacja W).

W ramach pozostatych inspekcji problemowych badaniem byly objete, w szczegdlnosci,

nastepUJace obszary/zagadnienia:

realizacja wybranych zalecen wydanych po inspekcjach przeprowadzonych w 2016 .

i poprzednich latach,

— wybrane zagadnienia z obszaru zarzadzania obszarami technologii informacyjnej
i bezpieczenstwa Srodowiska teleinformatycznego w bankach,

— ryzyko ptynnosci, w tym przestrzeganie Rekomendacji P KNF dotyczacej zarzgdzania
ryzykiem plynnosci finansowef bankow (dalej: Rekomendacja P),

— wybrane elementy z obszaru zarzgdzania ryzykiem rynkowym:

e nadzor kierownictwa banku nad dziatalnoscig skarbowg, w tym:

v efektywnos¢ funkcjonowania pierwszej linii obrony,
v proces badania rynkowosci cen transakcyjnych,
v' wybrane elementy dziatalnosci inwestycyjnej,

e proces oferowania instrumentow pochodnych  klientom  niefinansowym,
w szczegolnosci weryfikacja wdrozenia Wytycznych KNF dotyczgcych swiadczenia
ustug maklerskich na rynku OTC (dalej: Wytyczne OTC),

o jako$¢ zarzadzania ryzykiem ogélnym stdép procentowych w portfelu bankowym
(wybrane wytyczne zawarte w dokumencie EBA/GL/2015/08 w sprawie zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej wynikajgcego z dziatalnosci zaliczanej do portfela
niehandlowego).

Ustalenia wynikajgce z przeprowadzonych czynnosci kontrolnych zostaly zawarte
w protokotach z inspekcji, a informacja na temat wynikdow badania bankéw z kapitatem
zagranicznym byla rowniez przekazywana do nadzoru macierzystego podmiotu
dominujgcego banku.

W Tabelach 34-38 przedstawiona zostata syntetyczna informacja nt. zidentyfikowanych
istotnych nieprawidtowosci (ktére w réznym stopniu dotyczyly kontrolowanych podmiotow)
w odniesieniu do obszaréw najczesciej badanych w bankach komercyjnych.

Tabela 34. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2017 r. w odniesieniu do oceny stopnia wdrozenia Rekomendacji C

Zarzadzanie ryzykiem koncentracji

Nieprawidtowosci zwigzane ze sposobem przeprowadzenia przez banki analizy luki w zwigzku
z wdrozeniem Rekomendacji C, z uwagi na brak przekazania szczego6towych informacji
1. | dotyczacych stwierdzonych luk do komérek merytorycznych odpowiedzialnych za wdrozenie
poszczegolnych rekomendacji oraz brak okreslenia ich zadan, roli i funkcji w procesie
wdrazania Rekomendacji C z uwzglednieniem zidentyfikowanych luk.

Nieprawidtowosci zwigzane z obszarem przeprowadzania testow warunkéw skrajnych (dalej:

TWS) polegajace przede wszystkim na:

— braku opracowania procedury TWS dla ryzyka koncentracji w obszarze ryzyka
kredytowego, uwzgledniajgcej standardy w zakresie testow odwrdconych, testow na
poziomie skonsolidowanym i braku ujecia w testach ekspozycji wobec podmiotéw
nalezgcych do grupy,

— braku uwzgledniania w przeprowadzanych TWS mozliwych interakcji pomiedzy
koncentracjami w ramach tego samego i r6znych rodzajéw ryzyka,

— nieaktualnych zatozeniach TWS w procedurach wewnetrznych, tj. odbiegajgcych od zasad
stosowanych w praktyce,
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— przyjmowaniu niewtasciwych wysokosci zmian poszczegdlnych parametrow.

Niekompletnos¢ i/llub rozbieznosci (brak spéjnosci) w regulacjach wewnetrznych, dotyczgce
w szczegdblnosci definicji grupy powigzanych podmiotdw oraz wewnetrznych zasad

3. identyfikacji, kontroli i ograniczania ryzyka zwigzanego z ekspozycjami wobec podmiotéw
powigzanych.
Niezapewnienie przestrzegania przez banki zasad zarzadzania ryzykiem koncentracji w
ramach poszczegdlnych obszaréw ryzyka, z uwagi na brak:
— wlasciwego podziatu obowigzkdw,
4 |~ weryfikacji stosowania procedur,
" | = weryfikacji rodzaju i poziomu limitdbw wewnetrznych ograniczajgcych ryzyko koncentraciji,
— skutecznych mechanizméw  kontrolnych  zapewniajgcych  zarzadzanie ryzykiem
koncentracji, ktore uwzgledniatyby wystepowanie na rynku warunkéw skrajnych,
— skutecznych mechanizmoéw kontrolnych na Il linii obrony.
Nieprawidtowosci zwigzane z systemem limitdw wewnetrznych, w tym:
— brak wprowadzenia limitbw dla ryzyka koncentracji zaangazowan wynikajgcych z
5 ekspozycji wobec poszczegdlnych klientdéw lub grup powigzanych,

— brak odniesienia limitéw okre$lonych wobec pojedynczych klientéw do funduszy wtasnych,

— brak ustanowionych limitow dla ekspozycji wytagczanych z regulacyjnych limitéw duzych
zaangazowan.

6 Brak dokonania przez banki oceny istotnosci ryzyka koncentracji oraz analiz pod katem

" | konieczno$ci uwzglednienia tego ryzyka w procesie szacowania kapitatu wewnetrznego.

Nieprawidtowosci dotyczace przeciwdziatania i ograniczania ryzyka koncentracji, w tym:

— brak zasad eskalacji informacji o przekroczeniach wewnetrznych limitéw,

— brak srodkéw majgcych na celu zapobiezenie sytuacjom przekroczenia limitow,

7 |- raportowanie przekroczen limitéw bez podawania przyczyn przekroczen,

" | — brak okreslenia progow ostrzegawczych dla poszczegdlnych limitow lub zbyt wysokie progi
ostrzegawcze z punktu widzenia mozliwosci przeciwdziatania wystepowaniu przekroczen,

— brak skorelowania wskaznikow koncentracji sektorowej (kwoty zaangazowania w branze)
z limitem koncentracji sektorowej (10%).

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 35. Istotne nieprawidlowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
przeprowadzonych w bankach komercyjnych w 2017 r. dotyczgcych zarzgdzania ryzykiem
modeli, z uwzglednieniem Rekomendacji W

Zarzadzanie ryzykiem modeli
Nieadekwatnosé, w stosunku do wielko$ci oraz skali dziatalnosci bankoéw, liczby zasobow
1. | kadrowych zaangazowanych w proces zarzgdzania ryzykiem modeli, w szczegodlnosci
w odniesieniu do komérki walidacji wewnetrzne;j.
Niewtasciwa identyfikacja modeli, skutkujgca brakiem objecia procesem zarzgdzania
ryzykiem modeli niektérych modeli spetniajgcych wewnetrznie okresing definicje modelu.
Stabos$ci w zakresie miary oceny poziomu ryzyka modeli, w tym m.in.:
— brak obiektywizmu miary,
— brak uwzgledniania istotnych czynnikéw ryzyka, np. wynikow biezgcej oceny jako$ci
3. modelu,
— brak objecia oceng poziomu ryzyka wszystkich modeli istotnych,
— brak zapewnienia aktualnosci miary,
— brak zachowania spéjnosci z miarg tolerancji na ryzyko.
4. | Nieprecyzyjne kryteria klasyfikacyjne do klas istotnosci modeli.
Stabosci w zakresie funkcjonujgcych dziennikow® oraz rejestru modeli wynikajgce z braku:
— kompletnosci danych,
— aktualnoéci zawartych danych,
— spojnosci danych pomiedzy dziennikami oraz rejestrem.
6. | Brak objecia procesem regularnej oceny jakosci dziatania (monitoringu) niektérych modeli.

6 Zgodnie z Rekomendacjg W, dziennik modelu jest zestawem informacji pozwalajacych na uzyskanie kluczowych
informacji o modelu, uporzadkowanych w sposéb umozliwiajgcy osobom trzecim petne odtworzenie historii
dziatan zwigzanych z danym modelem oraz ich logiki.
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Niepetna weryfikacja jakosci danych na etapie budowy niektérych modeli oraz niekompletna

/. cykliczna ocena danych na etapie uzytkowania modeli.
Stabosci wynikajgce z braku kompletnosci oraz nadmiernego poziomu ogolnosci
8 dokumentacji, w tym:
" | = metodyk budowy modeli, ich monitorowania i walidacji,
— dokumentacji modelowych, monitoringu i wdrozeniowych.
Stabosci w procesie eskalacji negatywnych wynikéw weryfikacji jakosci dziatania modeli,
9. | w tym brak okreslenia precyzyjnej Sciezki eskalacyjnej, brak opracowania szczegétowego
katalogu dziatan zaradczych i naprawczych oraz dziatan potencjalnych i obligatoryjnych.
10 Brak objecia procesem walidacji modeli istotnych od poczatku ich funkcjonowania oraz brak
" | objecia niektérych modeli istotnych cyklicznym procesem walidacji.
Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 36. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2017 r. w obszarze zarzgdzania ryzykiem ptynnosci, w tym dostosowania
bankéw do Rekomendac;ji P

Zarzgdzanie ryzykiem ptynno$ci

Nieprawidlowosci zwigzane z tolerancja na ryzyko plynnosci, w tym przekroczenia
okreslonego przez rade nadzorczg poziomu tolerancji na ryzyko oraz brak spéjnosci zapisow
dotyczacych tolerancji na ryzyko ptynnosci w regulacjach wewnetrznych.

Nieprawidtowos$ci zwigzane z obliczaniem LCR, w tym:

— brak szczego6towej metodyki obliczania LCR,

— niewtasciwe okreslenie srodkéw, ktdre mogg by¢ zaliczone do rachunku transakcyjnego,

— brak dokonywania analiz depozytéw detalicznych w celu stwierdzenia, czy spetnione sg
kryteria zakwalifikowania do odpowiedniego wyzszego wskaznika wyptywdw depozytow,

— niewtasciwe dokonywanie wytgczen detalicznych depozytéw terminowych z obliczania

2. wyptywow,
— zaliczanie do aktywéw poziomu 1 instrumentow niespetniajgcych kryteriow
Rozporzadzenia nr 2015/617,
— brak uwzglednienia we wptywach i wyptywach odsetek, ktorych termin ptatnosci przypada
w okresie 30 dni,
— hniewystarczajgca czestotliwosc¢ obliczania LCR.
Niewystarczajgcy zakres systemu limitbw wewnetrznych, w tym:
— brak ustanowienia niektorych limitow, np. limitu ptynnosci $réddziennej, limitu koncentracji
3. produktowej i podmiotowe;j, limitu ptynnosci dtugoterminowe;j,
— nieobjecie limitami zobowigzan pozabilansowych,
— brak analiz uzasadniajacych przyjety poziom limitow.
Nieprawidtowosci odnoszgce sie do testowania warunkéw skrajnych, w tym:
— hiewystarczajgcy zakres testow, np. brak testéw odwroconych,
— niewystarczajgce ujecie w testach niektérych pozycji, np. depozytéw elektronicznych,
zobowigzanh pozabilansowych,
4 |~ brak udokumentowania wyboru scenariuszy i oceny adekwatnosci przyjetych zatozen,
" | = niewystarczajgco konserwatywne zatozenia testow, np. zawyzenie rezerwowych zrodet
finansowania, niewystraczajgce ujecie ryzyka koncentracji,
— niewystarczajgca czestotliwos¢ przeprowadzania testow,
— brak odpowiedniego wykorzystania wynikow testdbw w procesie zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci, w tym przy ustalaniu limitbw wewnetrznych.
Nieprawidtowosci zwigzane z awaryjnym planowaniem ptynnosci, w tym:
— brak okreslenia jednoznacznych symptomow i momentu uruchomienia planu awaryjnego,
5 niewystarczajgcy zakres symptomow lub opdzniong identyfikacje sytuacji kryzysowej

przez wskazniki,
— niewystarczajgce przygotowanie banku do korzystania ze wsparcia ptynnosciowego
z NBP, w postaci kredytu refinansowego,

7 Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) Nr 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. wuzupefniajgce
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywow
netto dla instytucji kredytowych (Dz. U. L 11z 2015 r., str. 1-36).
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— brak identyfikowania kluczowych ptatnosci $réddziennych i ich priorytetu,

— brak okreslenia i udokumentowania mozliwych dziatan dotyczacych finansowania
w ramach grupy, wsparcia przez inwestora strategicznego,

— niewystarczajgcy zakres testowania planu awaryjnego,

— brak szczegétowych zasad zarzadzania kontaktami z prasg i opinig publiczng, w tym
sposobu i czasu przekazywania informaciji.

Nieprawidtowosci zwigzane z systemem informacji zarzadczej, w tym:

— niewystarczajgcy zakres przekazywanych raportow,

— znaczne opdznienia w przekazywaniu raportow,

— brak sporzgdzania raportow wymaganych regulacjami wewnetrznymi.

Zrddto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 37. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2017 r. w zakresie wybranych elementéw z obszaru zarzgdzania ryzykiem

rynkowym

Wybrane elementy z obszaru zarzadzania ryzykiem rynkowym

Nieprawidtowosci dotyczgce nadzoru kierownictwa banku nad dziatalnoscig skarbowg, w tym:

— brak objecia procesem badania rynkowosci cen transakcyjnych niektorych transakcji, brak
analiz dla przyjetego dopuszczalnego poziomu odchylen w procesie badania rynkowosci
cen transakcyjnych oraz brak okresowej informacji zarzagdczej,

11~ niewystarczajgcy nadzér zarzadu banku nad dziatalnoscig skarbowg, w szczegdlnosci

' Zz uwagi na brak petnego rozdzielenia pomiaru ryzyka w portfelu bankowym i handlowym,
w tym tgczenie funkcji zwigzanych z monitorowaniem ryzyka i prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej,

— brak okreslenia apetytu na ryzyko rynkowe, zasad ustalania i aktualizacji limitow
wewnetrznych oraz pisemnych analiz dotyczgcych ustalanych limitow.

Nieprawidtowosci w procesie oferowania instrumentéw pochodnych klientom niefinansowym,

w szczegolnosci brak dostosowania do Wytycznych OTC okreslajgcych potrzebe:

— przeprowadzania testu adekwatno$ci oferowanych instrumentéw pochodnych opartego na
poziomie wiedzy i samoocenie klienta,

— okreslenia obowigzkéw zarzgdu banku i rady nadzorczej dotyczgcych nadzoru nad
dziatalnoscig w zakresie sprzedazy instrumentow pochodnych klientom detalicznym,

2. | — zamieszczania, w kierowanych do zarzadu i rady nadzorczej raportach zarzadczych,
istotnych informacji dotyczacych sprzedazy instrumentéw pochodnych,

— prowadzenia szkolen dla pracownikow oferujgcych transakcje pochodne oraz szkoleh
dotyczacych obszaru transakcji pochodnych zawieranych na rynku OTC,

— jednoznacznego i zrozumiatego prezentowania informacji o zakresie zabezpieczania
pozycji przez poszczegodlne instrumenty w materiatach reklamowo-informacyjnych, w tym
precyzyjnej informacji na temat kosztéw ponoszonych przez klientow.

Nieprawidtowosci dotyczace uwzglednienia Wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (dalej: Wytyczne EBA) w sprawie zarzadzania ryzykiem ogolnym stop
procentowych w portfelu bankowym, w tym brak:

— przeprowadzenia formalnej oceny zgodnosci dziatalnosci banku z Wytycznymi EBA,

— opracowania odrebnej strategii dla ryzyka stopy procentowej w portfelu bankowym oraz
wskazania metod pomiaru ryzyka lub nieprawidtowa identyfikacja i pomiar ryzyka stopy
procentowej,

— dostosowania testéw warunkow skrajnych do Wytycznych EBA.

Zrodto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 38. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2017 r., w zakresie wybranych zagadnien z obszaru zarzgdzania obszarami
technologii informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego

Wybrane zagadnienia z obszaru zarzgdzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa
srodowiska teleinformatycznego

Nieprawidtowosci w zakresie organizacji i funkcjonowania procesu zarzgdzania obszarami

1. | technologii informacyjnej i bezpieczernstwa srodowiska teleinformatycznego:

— czeste zmiany w organizacji oraz niewystarczajgce zasoby kadrowe w obszarze
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bezpieczenstwa IT,

— brak okreslenia wskaznikow KRI i KPI dla wielu istotnych aspektéw zarzadzania obszarem
i bezpieczenstwem IT,

— brak kompleksowych audytéw obszaru bezpieczenstwa IT.

Nieprawidtowosci dotyczgce zarzadzania incydentami $rodowiska IT i bankowosci

elektronicznej:

— brak monitoringu, analizy zdarzen i reakcji na incydenty, wykonywanego przez
wyspecjalizowane centrum bezpieczenstwa (SOC) w trybie ciggtym 24/7/365,

— brak wdrozonych (lub w poczatkowej fazie wdrozenia) systeméw wspomagajgcych proces
zarzagdzania incydentami w zakresie automatycznej analizy i korelacji zdarzen
zarejestrowanych przez systemy monitorujgce,

— opobznienia w rejestracji zdarzen operacyjnych wzgledem terminéw okreslonych
w procedurach wewnetrznych,

5 |~ brak dostosowania narzedzi wykorzystywanych w procesie zarzgdzania i monitorowania

' bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego po procesie potgczeniowym bankow,

— brak objecia monitorowaniem logéw serwerdw aplikacyjnych i systeméw operacyjnych oraz
stacji roboczych,

— brak mechanizméw kontrolnych zapewniajgcych witasciwg identyfikacje zdarzen
spetniajgcych okreslone przez bank kryteria incydentu i uwzgledniania ich w rejestrze
incydentow,

— nieskuteczne reguty DLP majgce na celu ograniczanie mozliwosci wyptywu danych
wrazliwych poza $rodowisko teleinformatyczne banku,

— brak scenariuszy zmaterializowania sie zagrozen zwigzanych z przetamaniem
zabezpieczen srodowiska teleinformatycznego banku.

Nieprawidtowosci w  zakresie procesu monitorowania aktywnosci  uzytkownikow

uprzywilejowanych:

— brak sformalizowania procesu monitorowania dziatan uzytkownikéw uprzywilejowanych,

— brak monitoringu oraz kontroli aktywnosci uzytkownikéw uprzywilejowanych (w tym
dostawcow zewnetrznych uzyskujgcych zdalny dostep do systeméw banku w ramach
swiadczonych ustug),

3| brak rozwigzan zapewniajgcych Kkorelacje zapisow w logach serwerdow z logami
poszczegolnych aplikacji pracujgcych na tych serwerach,
— brak rozwigzah zapewniajgcych integralnos¢ przechowywanych logéw rejestrujgcych
dziatania administratoréw,
— brak skutecznej kontroli nad procesem zarzgdzania kontami uzytkownikow
uprzywilejowanych.
Nieprawidtowosci w zakresie zarzgdzania bezpieczenstwem srodowisk wirtualnych:
— brak aktualnych analiz ryzyka srodowiska wirtualnego w zakresie specyficznych ryzyk dla
tego $rodowiska,
4 |~ brak szczegoétowych standardéw konfiguracji i utwardzania srodowiska wirtualnego (w tym
' opisow parametrow konfiguracyjnych wszystkich skladnikow s$rodowiska urzgdzen
wirtualnych),

— brak cyklicznych, kompleksowych ocen/przegladow bezpieczenstwa srodowisk wirtualnych
pod katem zgodnosci konfiguracji z dobrymi praktykami i wytycznymi producenta.
Nieprawidtowosci procesu zarzgdzania podatnosciami:

— brak opracowanych i wdrozonych procedur oraz zasad w zakresie procesu zarzgdzania
podatnosciami,

— ograniczanie zakresu zasobdéw/komponentow Srodowiska teleinformatycznego objetych
procesem skanowania podatnosci,

— niewlasciwe przygotowywanie srodowiska testowego na potrzeby testow penetracyjnych,

5 |~ przypadki wystepowania, przez okres dtuzszy niz 90 dni, krytycznych podatnosci
' w $rodowisku teleinformatycznym banku,

— brak ewidencjonowania zalecen wydawanych w wyniku przeprowadzanych testow
penetracyjnych,

— niewystarczajgcy proces monitorowania efektywnos$ci podejmowanych  dziatan
naprawczych dla zidentyfikowanych podatnosci (w tym brak wskaznikéw KRI lub brak
objecia wskaznikami KRI podatnosci zidentyfikowanych w ramach testow penetracyjnych),

— brak udokumentowanych analiz ryzyka dotyczacych zidentyfikowanych podatnosci,
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— brak $ciezek postepowania z wykrytymi podatnosciami, w tym zarzadzania instalacjg
krytycznych poprawek bezpieczenstwa,

— brak dokumentowania analiz wynikbw skanowania oraz podejmowanych dziatan
mitygujacych,

— brak zdefiniowania maksymalnych terminéw usuwania podatnosci lub podjecia dziatan
mitygujgcych ryzyka zwigzane z podatnosciami,

— bledne raportowanie kluczowych wskaznikéw (KRI) w ramach cyklicznej ankiety Kluczowe
wskaZniki ryzyka dla obszaru IT i bezpieczeristwa /T, dotyczace ilosci podatnosci.

Nieprawidtowosci w mechanizmach kontrolnych w zakresie niewspieranego oprogramowania:

— duza skala wykorzystywanych komponentéw pozbawionych wsparcia producenta,

— brak analiz ryzyka wykorzystywania komponentéw bez wsparcia producenta,

— akceptacja ryzyka mimo braku analiz.

Nieprawidtowosci w procesie zarzgdzania outsourcingiem ustug informatycznych:

— brak przegladéw umoéw z zewnetrznymi dostawcami ustug zwigzanych ze srodowiskiem IT

7 pod katem identyfikacji czynnosci realizowanych w obszarze technologii informacyjne;j,

" | = brak wdrozonych proceséw zarzadzania relacjami z dostawcami zewnetrznymi i ustugami
Swiadczonymi przez te podmioty w zakresie czynno$ci realizowanych w obszarze
technologii informacyjnej.

Niewystarczajgce rozwigzania w zakresie zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z ptatnosciami

internetowymi:

— brak wdrozonego mechanizmu 3D-Secure =zapewniajgcego silne uwierzytelnianie
posiadacza karty przy dokonywaniu ptatnosci internetowych kartami ptatniczymi,

— brak rozwigzan w zakresie monitorowania infrastruktury klientéw bankowosci elektronicznej
pod katem zidentyfikowania ztosliwym oprogramowaniem,

— brak szczegétowych analiz oceny ryzyka w zakresie bezpieczehnstwa pfatnosci
internetowych i ustug zwigzanych z tymi ptatnosciami,

— brak okreslenia zasad nt. niezwtocznego informowania KNF o przypadkach wystgpienia

8 powaznych incydentdw bezpieczenstwa ptatnosci w zakresie Swiadczonych ustug

' ptatniczych,

— brak rozwigzan w systemach antyfraudowych w zakresie monitorowania transakcji przed
ich wykonaniem,

— brak objecia monitorowaniem transakcji z bankowo$ci mobilnej w mechanizmach
antyfraudowych,

— brak rozwigzan zapobiegajgcych mozliwosci szyfrowania komunikacji bankowosci
elektronicznej w kanatach mobilnych za pomoca stabych, niedostatecznie bezpiecznych
algorytmow szyfrowania,

— brak objecia limitami ptatnosci internetowych kartami ptatniczymi wszystkich rodzajow kart
i grup klientéw.

Zrodto: opracowanie wlasne UKNF

INSPEKCJE PRZEKROJOWE W ZAKRESIE STOPNIA WDROZENIA MSSF 9

W zwigzku z wdrozeniem standardu MSSF 98, poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 r. weszty
w zycie istotne zmiany w odniesieniu do zasad klasyfikacji i prezentacji instrumentow
finansowych oraz kluczowa, w kontekscie rozpoznawania utraty wartosci, zmiana podejscia
polegajgca na szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych. Z uwagi na powyzsze, w ramach
czynnosci kontrolnych realizowanych w 2017 r., analizie poddano roéwniez stopien
przygotowania duzych bankow do wdrozenia MSSF 9, ze szczegdolnym uwzglednieniem
aspektow dotyczacych:

— zarzadzania projektem wdrozenia MSSF 9,

8 Rozporzadzenie Komisji (UE) 2016/2067 z dnia 22 listopada 2016 r. zmieniajgce rozporzadzenie (WE)
nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 9 (Dz. U. L 323 z 2016, str. 1-164).
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— wdrazanych rozwigzah oraz regulacji wewnetrznych opracowywanych przez banki w tym
zakresie,
— zmian w systemach IT zwigzanych z wdrozeniem MSSF 9,
— przygotowania bankow do sporzgdzania sprawozdan finansowych i sprawozdawczosci
nadzorczej po wdrozeniu MSSF 9.

Ustalenia inspekcji stanowity uzupetnienie odpowiedzi do badan ankietowych prowadzonych
przez UKNF w zakresie wptywu wdrozenia MSSF 9 na wyniki i pozycje bilansowe bankéw. W
wyniku dziatan nadzoru zidentyfikowano kwestie wymagajgce wypracowania spdéjnego
podejscia w ramach sektora bankowego, w tym m.in. w zakresie klasyfikacji i ustalenia
metody wyceny dla wybranych produktéw kredytowych, ustalenia poziomdw istotnosci dla
wynikow ,testu benchmarkowego”, kryteriéw ilosciowych i jakosciowych dla rozpoznawania
znacznego wzrostu ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, definicji
niewykonania zobowigzania, kryteriow ilosciowych i jakosciowych dla okreslenia istotnosci
modyfikacji skutkujgcych wylgczeniem aktywéw z bilansu i ich ponownym rozpoznaniem,
wykorzystywania czynnikbw makroekonomicznych w procesie wyceny. Standardy w zakresie
wymienionych elementéw sktadowych procesu klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych
zostang odpowiednio uwzglednione w nowej Rekomendacji R KNF dotyczace/ zasad
identyfikacji bilansowych ekspozycji kredytowych, ktore utracity wartosc, wyznaczania:
odpisow aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci bilansowych ekspozycji kredytowych oraz
rezerw na pozabilansowe ekspozycje kredytowe.

INSPEKCJE W ODDZIALACH INSTYTUCJI KREDYTOWYCH

W 2017 r. przeprowadzono 2 kontrole w oddziatach instytucji kredytowych, zwigzane
z notyfikacjami zamiaru utworzenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziatow
instytucji kredytowych. Zakres kontroli dotyczyt w szczegdlnosci wypetnienia warunkow, ktore
w interesie dobra ogdlnego ww. oddzialy instytucji kredytowych powinny spei¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (zgodnie z art. 48l, ust. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. - Prawo bankowe). W wyniku czynnosci kontrolnych stwierdzono stosowanie sie do
wskazan KNF w zakresie prowadzenia dziatalnosci przez oddziaty w sposéb zgodny
z interesem dobra ogodlnego. Zidentyfikowano przypadki niekompletnego lub zbyt ogélnego
prezentowania niektérych informacji dotyczgcych dziatalnosci oddziatow, w szczegolnosci
w zakresie regulacji prawnych, ktorym podlegajg oddziaty w Polsce i dobrych praktyk
bankowych.

INSPEKCJE KOMPLEKSOWE | PROBLEMOWE W BANKACH SPOLDZIELCZYCH

W przypadku czynnosci kontrolnych w bankach spofdzielczych podstawowym obszarem
badania byto ryzyko kredytowe, jak rowniez oceniano realizacje wybranych zalecen KNF
wydanych w ramach procesu badania i oceny nadzorczej (BION) oraz w wyniku czynnosci
kontrolnych przeprowadzonych we wczesniejszych latach.

Ustalenia wynikajgce z przeprowadzonych czynnosci kontrolnych zostalty zawarte
w protokotach z inspekgciji.

W Tabeli 39 przedstawiona zostata syntetyczna informacja nt. zidentyfikowanych istotnych
nieprawidtowosci (ktére w réznym stopniu dotyczyly kontrolowanych podmiotéw)
w odniesieniu do obszaru ryzyka kredytowego w bankach spétdzielczych.

Tabela 39. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
spotdzielczych w 2017 r. w obszarze zarzadzania ryzykiem kredytowym

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym
Btedy w procesie identyfikacji ryzyka kredytowego w zakresie oceny zdolnosci kredytowej
1. | wodniesieniu do:
—  klientéw detalicznych, w tym w szczegolno$ci:
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v’ okre$lanie kosztéw utrzymania ponizej minimum socjalnego/egzystencji,

v' nieprawidtowa weryfikacja dochodéw deklarowanych przez osoby fizyczne oraz osoby
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

v’ brak weryfikacji zadtuzenia i historii kredytowej kredytobiorcéw prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarczag w oparciu o informacje z zewnetrznych baz danych,

v’ brak zréznicowania stosowanego poziomu Dtl ze wzgledu na: poziom dochodéw, okres
spfaty, rodzaj produktu, itp.,

v’ brak zdolnosci kredytowej po uwzglednieniu kosztéow utrzymania gospodarstwa
domowego w wartosci podanej przez kredytobiorce,

v brak zréznicowania kosztéw utrzymania ze wzgledu na miejsce zamieszkania,

— podmiotéw gospodarczych, w tym w szczegolnosci:

v’ udzielanie kredytéw podmiotom nieposiadajgcym zdolnoéci kredytowej oraz bez
spetnienia wymogow art. 70 ust. 1 i 2 ustawy - Prawo bankowe (j.t. Dz. U. z 2017 r.,
poz.1876 z pdézn. zm.),

v’ brak pozyskiwania informacji niezbednych do rzetelnej oceny zdolnosci kredytowej
(w tym planoéw finansowych dotyczgcych catego okresu kredytu),

v’ brak petnej oceny przedsiewziecia inwestycyjnego.

Nieprawidtowosci w zakresie przegladu i klasyfikacji ekspozycji kredytowych oraz tworzenia
rezerw celowych, polegajace na:
— braku oceny realizacji prognoz finansowych oraz uwzgledniania trudnosci finansowych

w ocenie podmiotow gospodarczych,

— nieprawidtowej klasyfikacji ekspozycji kredytowych wedtlug sytuacji ekonomiczno-

2. finansowej oraz terminowosci sptat,

— okresleniu rocznej, zamiast kwartalnej, czestotliwosSci monitorowania ekspozyciji
kredytowych zaliczonych do kategorii ,pod obserwacjg”,

— braku okre$lenia, innych niz terminowo$¢ sptat naleznosci, kryteriow klasyfikaciji
ekspozycji kredytowej do poszczegdlnych kategorii ryzyka,

— braku uwzgledniania restrukturyzacji w procesie klasyfikacji ekspozyciji.

Niezapewnienie adekwatnego procesu wyceny, aktualizacji i monitorowania wartosci

przyjetych zabezpieczen, w szczegolnosci wynikajgce z braku:

— dokonywania przez bank weryfikacji wycen nieruchomosci sporzgdzanych przez
zewnetrznych rzeczoznawcéw,

3. — monitorowania wartosci nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenia kredytu w trakcie
okresu kredytowania na podstawie wiarygodnych baz danych,
— opracowania zasad uzytkowania bazy nieruchomosci oraz zasad i metod stosowania
korekt wartosci nieruchomosci.
Zastrzezenia co do sposobu wdrozenia Rekomendacji S KNF dotyczacej dobrych praktyk
w zakresie Zzarzgdzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie,
wynikajgce z:
— braku rozdzielenia funkcji sprzedazy, akceptacji ryzyka oraz kontroli ryzyka,
— braku procedur dotyczacych oceny i monitorowania wartosci nieruchomosci oraz oceny
wykorzystania zabezpieczenia jako ewentualnego zrodta dochodzenia roszczen,
— braku przeprowadzanych analiz i okreslenia wskaznikow korekty w przypadku szacowania
4 wartosci nieruchomosci,

— braku adekwatnego raportowania w zakresie aktualnej wartosci nieruchomosci,
— braku gromadzenia danych w zakresie odzyskéw w podziale na ich zrédto,
— nieprawidtowego sposobu ustalania poziomu wskaznika LtV oraz stabosci procesu jego
monitorowania, zwigzanych m.in. z:
v' brakiem pomniejszenia wartosci nieruchomosci o wpisy hipoteczne,
v' przyjmowaniem wartosci nieruchomosci z wpisu hipotecznego,
v' przyjmowaniem zawyzonych wartosci nieruchomosci,
v/ wyznaczaniem LtV niezgodnie z przyjetg definicja.
Zastrzezenia w odniesieniu do sposobu wdrozenia Rekomendacji J KNF dotyczacej zasad
gromadzenia i przetwarzania przez banki danych o nieruchomosciach:
— brak uczestnictwa banku w bazie miedzybankowej, w sytuacji braku posiadania
5. wiarygodnej wewnetrznej bazy danych informacji o nieruchomosciach,
— brak systematycznego zasilania danymi bazy miedzybankowej,
— brak kryteribw uznawania bazy danych za wiarygodng oraz zasad postepowania
w przypadku uznania bazy za niewiarygodng,
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— niekompletno$¢ regulacji wewnetrznych dotyczacych aktualizacji, weryfikacji oraz wyceny
nieruchomosci na podstawie baz danych.

Zastrzezenia dotyczace oceny stopnia wdrozenia Rekomendac;ji C:

— brak opracowania metodyki TWS w zakresie ryzyka koncentracji,

— niedostosowanie systemu limitdw na ryzyko koncentracji do skali dziatalnosci banku, np.:

6. brak opracowania zestawu wskaznikow wczesnego ostrzegania lub poziomu
ostrzegawczego przy wprowadzonych limitach,

— niewystarczajacy zakres raportowania o duzych zaangazowaniach oraz o wykorzystaniu
limitow zaangazowania.

Zastrzezenia dotyczgce oceny stopnia wdrozenia Rekomendacji T KNF dotyczacej dobrych

praktyk w zakresie zarzgazania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych:

— brak rozdzielnia funkcji sprzedazy od kompetencji w zakresie akceptacji ryzyka i jego

7. kontroli,

— nieadekwatnie wysoki poziom wskaznika Dtl,

— niewystarczajgcy system kontroli wewnetrznej w zakresie przeglagdu spetnienia
standardéw wynikajgcych z ww. Rekomendacji.

Nieprawidtowosci w procesie restrukturyzacji i windykaciji kredytow, w tym brak:

okreslenia w regulacjach wewnetrznych definicji restrukturyzacji oraz przestanek

uznawania kredytu jako skutecznie zrestrukturyzowanego,

traktowania faktu stosowania wielokrotnych ulg w sptacie jako przestanki restrukturyzacji,

— oceny sytuacji finansowej kredytobiorcy przed restrukturyzacjg kredytu,

— badania skuteczno$ci procesu restrukturyzacji oraz windykac;ji.

Nieprawidtowosci w procesie przeprowadzania TWS, polegajgce na braku:

— okreslenia zasad doboru ekspozyciji i wielkosci préoby poddawanej testom,

— szczegotowych zatozen dla TWS obrazujgcych wplyw wzrostu stop procentowych o 200
p.b. na adekwatnos¢ maksymalnego poziomu Dtl dla portfela ekspozycji detalicznych
i zabezpieczonych hipotecznie,

— przeprowadzania TWS badajgcych wptyw spadku warto$ci nieruchomosci na ryzyko

9. reprezentatywnej proby ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie,

— wykorzystania wynikow TWS do zarzgdzania ryzykiem kredytowym,

— okreslenia progu, po przekroczeniu ktérego wymagane jest podjecie dziatah okreslonych
w strategii zarzgdzania ryzykiem,

— uwzglednienia, w prezentacji wynikbw TWS w zakresie wptywu zmian stép procentowych
na poziom wskaznikow Dtl i LtV, informacji o ksztattowaniu sie poziomu tych wskaznikow
przed przeprowadzeniem testow.

Niewystarczajgcy zakres i jakos$¢ informaciji zarzadczej w zakresie ryzyka kredytowego, w tym:

— niekompletny zakres informacji w raportach dla kierownictwa banku,

— brak raportéw nt. struktury portfela kredytowego wg poziomu Dtl dla klientéw detalicznych

10. oraz raportdw nt. zastosowanych odstepstw oraz ich skali,

— brak lub niedostateczna informacja w zakresie ekspozyciji restrukturyzowanych, ekspozyc;ji
ze spfatg balonowg oraz efektywnosci procesu windykacji,

] — hiewystarczajgce informacje dotyczgce oceny wynikow TWS oraz przekroczeh limitéw.

Zrodto: opracowanie wiasne UKNF

W wyniku ustalen inspekcji kompleksowych i problemowych przeprowadzonych zaréwno
w bankach komercyjnych, jak i bankach spoétdzielczych, w przypadku stwierdzenia w danym
banku naruszen przepiséw prawa i regulacji ostroznosciowych oraz nieprawidtowosci
W procesie zarzadzania ryzykiem, poszczegolne banki otrzymywaty odpowiednio stosowne
zalecenia KNF i byty zobowigzane do opracowania oraz przekazania do KNF szczegotowego
harmonogramu prac zwigzanych z realizacjg zalecen.

Zalecenia wydane bankom po inspekcjach sg omawiane z kierownictwem banku i nadzorem
konsolidujgcym, jak rowniez podlegajg regularnemu monitorowaniu w ramach analizy ,zza
biurka”, a sposoéb ich realizacji podlega weryfikacji w trakcie kolejnych czynnosci kontrolnych.
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POZOSTALE CZYNNOSCI NADZORCZE W OBSZARZE TECHNOLOGII INFORMACYJNEJ
| BEZPIECZENSTWA SRODOWISKA TELEINFORMATYCZNEGO W BANKACH

W 2017 r. w ramach, sprawowanego przez KNF nadzoru nad obszarem technologii
informacyjnej i bezpieczenstwem srodowiska teleinformatycznego, realizowano szereg
dziatan w odniesieniu do bankow, w tym w szczegdlnosci:

— opracowano, w ramach dziatan Zespotu roboczego UKNF ds. rozwoju innowacji
finansowych (FinTech), stanowisko UKNF dotyczgce korzystania przez podmioty
nadzorowane z ustug przetwarzania danych w chmurze obliczeniowej,

— w ramach wsparcia dziatan prowadzonych przez ZBP w zakresie inicjatywy dotyczacej
wspétpracy bankéw w ramach Bankowego Centrum Cyberbezpieczenstwa (dalej: BCC)
majgcych na celu ograniczenie ryzyka cyberatakow o skali systemowej oraz zapewnienie
sektorowi bankowemu rozwigzan systemowych pozwalajgcych na utrzymanie
odpowiedniego poziomu cyberbezpieczenstwa, wystosowano pismo do bankéw
wskazujgce na istotnos¢ przedmiotowej inicjatywy oraz przedstawiajgce opinie nadzoru,
ze skutecznos¢ dzialan BCC w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa sektora
bankowego wymaga udziatu wszystkich bankéw komercyjnych, zrzeszajgcych
(reprezentujgcych  zrzeszone banki spéildzielcze) i samodzielnych  bankéw
spotdzielczych,

— wystosowano pismo do bankéw, ktore - pomimo oferowania swoim klientom ustugi
,otwierania rachunkow na przelew” - nie przystgpity do systemowego rozwigzania
w zakresie zasilania, utworzonej przez ZBP, we wspotpracy z Krajowg Izba
Rozliczeniowg, bazy RRB (bazy rachunkéw bankowych otwieranych na przelew) oraz
bankow, ktére nie zasility bazy RRB danymi historycznymi dotyczgcymi otwartych przez
te banki rachunkoéw,

— prowadzono kwartalne analizy dotyczagce ekspozycji bankéw na wystepujgce ryzyka
zwigzane 2z obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska
teleinformatycznego oraz stopnia ich przygotowania na odpowiednie zarzgdzanie tymi
ryzykami, w oparciu o wyniki cyklicznych ankiet kierowanych do bankéw Kluczowe
wskazniki ryzyka dla obszaru IT i bezpieczeristwa /T, jak rowniez - w oparciu o wyniki
analiz w ww. zakresie - wystosowano do bankéw pismo w celu ustalenia kanatu szybkiej
komunikacji z bankami, ktéry bylby wykorzystywany w szczegdlnosci do pozyskiwania
przez nadzor informacji w sytuacji wystgpienia incydentow naruszenia bezpieczenstwa
Srodowiska teleinformatycznego bankéw (lub uzasadnionych podejrzen co do zaistnienia
takich incydentow) oraz stworzono ww. baze kontaktowa,

— skierowano pismo do organéw zarzadzajgcych systemami ochrony instytucjonalnej
w zakresie zastosowania wytgczen lub interpretacji wybranych rekomendaciji
szczegotowych Rekomendacji D KNF dotyczgcej zarzadzania obszarami technologii
informacyjnef i bezpieczeristwa srodowiska teleinformatycznego w bankach, w podziale
na grupy bankow, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci,

— realizowano proces monitorowania rynkéw finansowych pod katem wdrazania nowych
produktow i rozwigzan technologicznych oraz pod katem incydentow w zakresie
bezpieczehstwa srodowiska teleinformatycznego i przestojow w dziataniu bankowosci
elektronicznej,

— uczestniczono w konferencjach i warsztatach, na ktérych prezentowano szczegotowe
oczekiwania nadzorcze dotyczace obszaru technologii informacyjnej i bezpieczenstwa
Srodowiska teleinformatycznego.

CZYNNOSCI KONTROLNE | POSTEPOWANIA ZWIAZANE Z WALIDACJA NADZORCZA
METOD WEWNETRZNYCH DO OBLICZANIA WYMOGOW KAPITALOWYCH ORAZ
WNIOSKOW w SPRAWIE WYRAZENIA ZEZWOLENIA NA OBLICZANIE
WSPOLCZYNNIKOW DELTA NA PODSTAWIE WELASNYCH MODELI WYCENY OPCJI

W 2017 r. prace w zakresie walidacji nadzorczej metod wewnetrznych koncentrowaty sie na
wspotpracy z bankami oraz z Europejskim Bankiem Centralnym (dalej: EBC), zaréwno

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 61



w zakresie fazy przedaplikacyjnej i aplikacyjnej, obejmujgcej weryfikacje stosowanych przez
banki rozwigzan pod katem mozliwosci wdrozenia metody wewnetrznych ratingdw (metoda
IRB®) lub metody zaawansowanego pomiaru (metoda AMA'), jak i w zakresie fazy
poaplikacyjnej, obejmujgcej dziatania realizowane po uzyskaniu przez bank zezwolenia (lub
zezwolenia warunkowego) na stosowanie metod wewnetrznych.

Dziatania te realizowane byly zarobwno w ramach analizy ,zza biurka”, jak i w ramach

czynnosci kontrolnych (postepowan walidacyjnych) i poswiecone byty w szczegdlnosci:

— analizie zgodnosci rozwigzan bankéw z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 marca 2013 r. w sprawie wymogow ostroZnosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr
6482072 (Dz. U. L 176 z 27.6.2013, str. 1-337) oraz regulacjami europejskimi
okreslajgcymi standardy techniczne i implementacyjne - na potrzeby wydawania
zezwolen wiasciwych wladz nadzorczych na stosowanie metod wewnetrznych,
w odniesieniu do portfeli ekspozyciji objetych planem stopniowego wdrozenia,

— analizie rozszerzen i zmian w metodzie IRB oraz AMA,

— weryfikacji warunkdéw wynikajgcych z wczesniejszych zezwolen,

— okresowemu przeglagdowi metod IRB i AMA, w odniesieniu do bankow stosujgcych te
metody (IRB - 4 banki, AMA - 2 banki),

— realizacji biezacej wspoipracy z bankami i EBC w zakresie spraw zwigzanych
z wdrazaniem i stosowaniem metod wewnetrznych.

W rezultacie prowadzonych dziatan KNF:

— wydata 3 zezwolenia w zakresie metod wewnetrznych, dotyczgce metody AMA, w tym
1 zezwolenie na stosowanie tej metody, 1 zezwolenie na wprowadzenie zmiany znacznej
oraz 1 zezwolenie na rozszerzenie zakresu stosowania metody AMA,

— przekazata do EBC 5 opinii w odniesieniu do metody IRB w ramach fazy poaplikacyjnej,

— uczestniczyla w procesie wydawania decyzji/przekazywania stanowiska przez EBC
w sprawach wynikajgcych z fazy poaplikacyjnej w oparciu o opinie/stanowiska KNF
przekazane w 2016 r. i w 2017 r., w tym odpowiednio przekazujgc ustalenia w tym
zakresie bankom krajowym.

W 2017 r. KNF wydata 5 zezwolen na stosowanie wiasnych modeli wyceny opcji dla celow

obliczania ekwiwalentow delta.

4.2. SPOLDZIELCZE KASY OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWE
(SKOK)

W 2017r. w spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych przeprowadzono
4 kontrole w zakresie oceny jakosci aktywow i zobowigzahn pozabilansowych oraz
zarzgdzania ryzykiem kredytowym.

Tabela 40. Istotne nieprawidlowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w spoldzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych w 2017 r. w obszarze zarzadzania
ryzykiem kredytowym

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Proces oceny zdolnosci kredytowej niezapewniajgcy rzetelnej identyfikacji ryzyka
kredytowego oraz sprzeczny z art. 36 ust. 2 wustawy o spdfdzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych (j.t. Dz. U. z 2017 r., poz. 2065, z pdzn. zm.; dalej: ustawa
0 skok) w zwigzku z art. 70 ust. 2 ustawy - Prawo bankowe, w szczegolnosci z uwagi na:

— nieuwzglednianie wszystkich zobowigzan finansowych klienta,

— brak oceny zdolnosci kredytowej w przypadku podejmowania decyzji o zmianie warunkéw

kredytowania,
— uwzglednianie kosztow utrzymania gospodarstwa domowego na poziomie nizszym od

9 Metoda wewnetrznych ratingéw (ryzyko kredytowe).
10 Metoda zaawansowanego pomiaru (ryzyko operacyjne).
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minimum egzystencji,

— brak powigzania kosztow utrzymania gospodarstwa domowego z liczbg oso6b
wchodzgcych w skiad gospodarstwa domowego i pozostajgcych na utrzymaniu
wnioskodawcy oraz nieuwzglednianie kosztéw o0séb prowadzacych wspolnie
z wnioskodawcg gospodarstwo domowe,

— niewystarczajgcy bufor na wptyw ryzyka wzrostu stdp procentowych na wysokosc rat
kapitatowo-odsetkowych,

— brak analiz sytuacji finansowej pozyczkobiorcow w przypadku odnowienia pozyczki
chwiléwki,

— brak obowigzku oceny wiarygodnosci i zdolnosci kredytowej wspotmatzonka
kredytobiorcy wyrazajgcego zgode na zaciggniecie kredytu/pozyczki
i jednoczesnie wystepujgcego jako poreczyciel,

— okreslanie dochodéw na podstawie oswiadczenia,

— zbyt wysoki poziom wskaznika Dtl w przypadku oséb uzyskujgcych dochody z tytutu
emerytury, renty lub innych zrédet przekraczajgcych przecietne wynagrodzenie.

Nieprawidtowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych ze wzgledu na:

— niewtasciwg definicje ,nowych umoéw” zmieniajgcych warunki sptaty pierwotnych umow
kredytowych/pozyczkowych,

2. — brak okreslenia zasad przeprowadzania monitorowania sytuacji ekonomiczno-finansowej
osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej oraz katalogu przestanek
wskazujgcych na problemy finansowe dtuznika,

— brak okreslenia stosowanych zasad klasyfikacji pozyczek objetych ugodami.

Nieprawidtowosci zwigzane z klasyfikacjg naleznosci z uwagi na:

— brak zaklasyfikowania pozyczek i kredytow objetych procesem restrukturyzacji do
kategorii naleznosci przeterminowanych,

— uwzglednianie terminowosci obstugi liczonej od ostatniej (zamiast od pierwszej) zmiany
warunkoéw kredytowania,

— nieprawidtowg klasyfikacie naleznosci do nizszej kategorii ryzyka wg kryterium
terminowosci sptaty,

— uwzglednianie jedynie kryterium terminowosci spfaty zadtuzenia, tj. z pominieciem
kryterium jakosciowego.

Nieprawidtowe pomniejszanie podstawy tworzenia odpiséw prawnych zabezpieczeh sptaty

kredytow z uwagi na:

— brak oceny i weryfikacji wartosci nieruchomosci wynikajgcych z operatow szacunkowych,
sporzgdzonych przez zewnetrznych rzeczoznawcdw majgtkowych,

— brak zapisow w procedurach dotyczacych istotnego obnizenia sie wartosci nieruchomosci
w wyniku spadku cen rynkowych,

— brak zasad oceny wartosci zabezpieczenia na nieruchomosci pod wzgledem kwoty
mozliwej do uzyskania podczas ewentualnego postepowania windykacyjnego.

Znaczgce nieprawidtiowosci zwigzane z  procesem  restrukturyzacji nalezno$ci

(kredytéw/pozyczek), tj.:

— brak definicji restrukturyzaciji,

— brak oceny zdolnosci kredytowej oséb objetych restrukturyzacja,

— brak oceny zdolnosci kredytowej kredytobiorcy oraz poreczyciela w sytuacji zmiany
warunkow sptaty naleznosci,

— nieprawidtowa ocena zdolnosci kredytowej w procesie restrukturyzaciji,

— mozliwos¢ zmiany warunkéw kredytowania bez koniecznosci wyrazenia zgody
poreczycieli w przypadku renegocjacji zawartych umow,

— nieuzasadnione wydtuzanie terminow sptat kredytéw/pozyczek,

— brak przegladu kredytéw/pozyczek restrukturyzowanych, w tym zawartych ugéd, pod
wzgledem poprawnosci klasyfikacji pozyczek i ich wyceny.

Zastrzezenia w odniesieniu do zarzadzania ryzykiem wynikajgcym z - majgcego istotny wptyw

na sytuacje ekonomiczno-finansowg SKOK - zaangazowania kapitaltowego w spofki,

dotyczgce w szczegodlnosci prognozowanych przeptywdw i parametréw wyceny, tj.:

— zbyt niskiego wskaznika 3,

- zbyt optymistycznych prognozowanych przeptywow pienieznych
z dziatalnosci, uwzgledniajgcych wzrost przychoddéw w kolejnych Ilatach objetych
prognozg, pomimo istotnych odchylen w realizacji dotychczasowych prognoz
finansowych,
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— zidentyfikowanego obcigzenia wartosci rezydualnej ryzykiem braku realizacji przeptywéw
] oraz zmiany paramentéw wyceny, np. stopy dyskontowe;j.
Zrodto: opracowanie wiasne UKNF

INNE DZIALANIA NADZORCZE DOTYCZACE SEKTORA SKOK

W dniu 30 sierpnia 2016 r. KNF wydata Rekomendacje D-SKOK dotyczacg zarzadzania
obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa sSrodowiska teleinformatycznego
(dalej: Rekomendacja D-SKOK), skierowang do sektora skok.

Rekomendacja ta stanowi zbior dobrych praktyk w zakresie ostroznego i stabilnego
zarzagdzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa $rodowiska
teleinformatycznego, w szczegolnosci ryzykiem zwigzanym z tymi obszarami. Koniecznos¢
wydania Rekomendacji wynikata ze znacznego rozwoju technologicznego oraz wzrostu
znaczenia obszaru technologii informacyjnej dla dziatalnosci spoidzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych, jak roéwniez z pojawienia sie nowych zagrozen w tym
zakresie.

Majac na uwadze, wskazany w Rekomendacji D-SKOK, termin na jej wprowadzenie, tj. nie
pozniej niz do dnia 31 grudnia 2018 r., KNF zwrécita sie do skok z prodbg o przekazanie
harmonogramu i statusu realizacji prac zwigzanych z wprowadzeniem Rekomendacji
D-SKOK, uwzgledniajgcego przeprowadzenie analizy luki pomiedzy obecnym stanem
obszaréw technologii informacyjnej i bezpieczenstwa $rodowiska teleinformatycznego,
w poszczegolnych podmiotach, a stanem wynikajgcym z postanowien Rekomendacji D-
SKOK. Jednoczesnie w pisSmie do Zarzadu Kasy Krajowej Spoétdzielczych Kas
Oszczednosciowo-Kredytowych sformutowano oczekiwania KNF dotyczace wsparcia
procesu wdrozenia przedmiotowej rekomendacji w poszczegolnych kasach przez Kase
Krajowa.

Powyzsze materialy, tj. harmonogramy i statusy realizacji prac zwigzanych z wprowadzeniem
Rekomendacji D-SKOK oraz wypetnione formularze analizy luki, zostaty przekazane do
UKNF i sg przedmiotem pogiebionej analizy w celu ustalenia zaawansowania prac
w zakresie wdrazania standardéw Rekomendacji D-SKOK.

4.3. INSTYTUCJE PLATNICZE | BIURA USLUG PLATNICZYCH

W 2017 r. przeprowadzono 5 kontroli w krajowych instytucjach ptatniczych w zakresie
badania jakosci systemu zarzgdzania (w tym systemu zarzgdzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej). W  kontrolowanych podmiotach  wystepowaly m.in.  nastepujgce
nieprawidtowosci (ktére w réznym stopniu dotyczyly poszczegdlnych podmiotow) - w podziale
na okreslone obszary badania:

Tabela 41. Istotne nieprawidlowo$ci stwierdzone podczas czynno$ci kontrolnych w krajowych
instytucjach ptatniczych w 2017 r., w obszarze procesu zarzadzania

Zarzagdzanie

1 Nieprawidtowosci w zakresie organizacji procesu zarzgdzania, przejawiajgce sie brakiem
" | rozdzielenia funkcji kontrolnych, zarzadczych i operacyjnych.

5 Nieuregulowanie procesu planowania strategicznego, monitorowania realizacji strategii oraz jej
" | przegladdw, nieokreslenie oséb/komérek odpowiedzialnych za ww. procesy.

Brak kompleksowego uregulowania systemu informacji zarzadczej, tj. brak okreslenia
3. | wszystkich rodzajow raportow obejmujgcych caty obszar dziatalnosci, wraz ze wskazaniem
zakresu i czestotliwosci przekazywania raportéw oraz ich odbiorcow.

4 Brak sformalizowania procesu wprowadzania i dokonywania zmian w regulacjach
" | wewnetrznych oraz trybu nadawania rangi dokumentom wewnetrznym.

Brak regulacji wewnetrznych w zakresie korekty danych sprawozdawczych w przypadku
identyfikacji bledow.

Nieprawidtowa kwalifikacja transakcji ptatniczych w sprawozdawczosci przesytanej do KNF.
Brak zidentyfikowania kluczowych pracownikéw oraz przygotowania listy kadry rezerwowe;.
Niedostosowanie regulacji wewnetrznych do wymogow ustawy o rozpatrywaniu reklamacyi

XN o
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| | i Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2017 r., poz. 2270).

Zrddto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 42. Istotne nieprawidiowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w krajowych instytucjach ptatniczych w 2017 r., w obszarze systemu zarzadzania ryzykiem

System zarzadzania ryzykiem

1. | Brak dokonywania okresowych przegladéw procesu zarzgdzania ryzykiem.

5 Brak opracowanej mapy ryzyka zawierajgcej wszystkie zidentyfikowane ryzyka wraz
" | z okresleniem ich poziomu, istniejgcych srodkéw zapobiegawczych oraz witascicieli ryzyka.

3 Nieuregulowanie procesu ustalania i aktualizacji limitdw wewnetrznych w zakresie
" | $wiadczonych ustug ptatniczych, brak ustalenia limitoéw dla niektorych istotnych ryzyk.

4 Brak prowadzenia rejestru incydentow i zdarzen operacyjnych, nieokreslenie wewnetrznych
" | zasad zglaszania zdarzen zwigzanych z zakléceniem dziatalno$ci operacyjnej.

Uwagi do polityki bezpieczenstwa w zakresie brakujgcych zapiséw okreslajgcych zasady
5. | odzyskiwania danych z kopii zapasowych oraz postepowania w przypadku awarii systemow IT
przetwarzajgcych dane osobowe.

6. | Brak przeprowadzania testéw planow ciggtosci dziatania oraz testow warunkow skrajnych.

7. | Brak sformalizowania procesu wprowadzania nowych produktéw oraz zarzgdzania projektami.
8 Brak okreslenia niektérych czynnosci powierzanych podmiotom zewnetrznym jako istotnych
" | czynnosci operacyjnych.

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Tabela 43. Istotne nieprawidiowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w krajowych instytucjach ptatniczych w 2017 r. w obszarze systemu kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej

1 Brak dostosowania systemu kontroli wewnetrznej do skali i wielkosci prowadzonej
' | dziatalnosci.

2. | Brak utworzenia w strukturze organizacyjnej jednostki ds. kontroli wewnetrznej.

3. | Brak weryfikacji i okresowej oceny sposobu funkcjonowania kontroli wewnetrznej.

Brak objecia kontrolg wewnetrzng zagadnieh istotnych dla dziatalnosci podmiotu,
4. | w szczegolnosci dotyczacych funkcjonowania systemu informacji zarzadczej, spetnienia
wymogow kapitatowych oraz skutecznosci metodyki identyfikowania i zarzgdzania ryzykiem.
Brak okreslenia zasad opracowywania planow audytu wewnetrznego, zasad dokumentowania
procesu audytu i raportowania jego wynikéw do zarzadu i rady nadzorcze;.

Brak audytow wewnetrznych w zakresie: oceny zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z ustawg
6. | o ustugach pfatniczych (Dz. U. z 2016 r., poz.1997, z pdézn. zm.), prawidtowosci ksiag
rachunkowych oraz zabezpieczen IT.

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

4.4. PODMIOTY RYNKU UBEZPIECZENIOWEGO

KONTROLE W ZAKLADACH UBEZPIECZEN

W 2017 r. przeprowadzono czynnosci kontrolne w 23 zaktadach ubezpieczen. W odniesieniu
do zaktaddéw ubezpieczen w ramach czynnosci kontrolnych przeprowadzono 14 kontroli oraz
11 wizyt nadzorczych, przy czym w jednym zaktadzie ubezpieczen na zycie przeprowadzono
zarowno kontrole, jak i wizyte nadzorczg, natomiast w drugim zaktadzie ubezpieczen na
zycie przeprowadzono dwie wizyty nadzorcze. £gcznie przeprowadzono czynnosci kontrolne
w 11 zaktadach ubezpieczenh na zycie (5 kontroli i 8 wizyt nadzorczych) oraz w 12 zaktadach
ubezpieczeh osobowych i majgtkowych (9 kontroli i 3 wizyty nadzorcze). Wszystkie
postepowania kontrole miaty charakter problemowy i obejmowaty swym zakresem od 1 do 3
zagadnien.

W 2017 r. przeprowadzono czynnosci kontrolne w zakresie:
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— zarzadzania zakladem ubezpieczen,

— proceséw likwidacji szkod/spetniania swiadczen,

— wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci,

— wyceny aktywéw i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci,

— spetniania wymagan dotyczacych systemu zarzadzania,

— spelnienia wymagan zawartych w Wytycznych dotyczgcych zarzgdzania obszarami
technologii informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego w zakfadach
ubezpieczenh i zaktadach reasekuraciji,

— wykonywania umow ubezpieczenia przez zaktad ubezpieczen,

— kosztéw akwizycji.

W 2017 r. kontynuowano prowadzenie kontroli zwigzanych z weryfikacjg wdrozenia

Wytycznych dotyczgcych likwidacji szkdd z ubezpieczerh komunikacyjnych, ktore zostaty

przyjete przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 grudnia 2014 r.

Tabela 44. Najczestsze nieprawidlowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w podmiotach rynku ubezpieczeniowego w 2017 r.

y Nieprawidtowosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu zarzgdzania w zakresie skutecznego
| systemu przekazywania informaciji.

5 Niedostateczne zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w ramach systemu zarzadzania,
: w szczegolnosci ryzykiem bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego.

Nieprawidtowe wykonywanie czynnosci w procesie likwidacji szkéd komunikacyjnych z OC
3. posiadaczy pojazdéw mechanicznych (dokonywanie wyptaty/odmowy wyptaty odszkodowan
z opOznieniem, naruszenie obowigzkdw informacyjnych).

Naruszenie interesow uprawnionych z umow ubezpieczenia OC poprzez brak: przekazywania
uprawnionym kalkulacji kosztéw naprawy, wyceny pojazdu sprzed szkody, wyceny
pozostatosci, wyceny pojazdu po zdarzeniu, uzasadnienia celowosci zastosowanej przy
wycenie wartosci pojazdu korekty oraz wysokosci tej korekty, uzasadnienia dla zastosowania

4. oraz wysokosci zastosowanych korekt uznaniowych w kalkulacji kosztéw naprawy,
przekazania w kalkulacji kosztébw naprawy pojazdu informacji o jakosci czesci, ktére
uwzgledniono  przy  kalkulacji, przekazania w  kalkulacji  kosztébw  naprawy

zindywidualizowanego uzasadnienia decyzji w zakresie uwzgledniania wartosci czesci nizszej
jakosci niz O lub Q, uzasadnienia korekt wprowadzonych w kosztorysie przednaprawczym.

5 Naruszenie interesow uprawnionych z umow ubezpieczenia OC poprzez niepoinformowanie
) 0 zasadach refundacji kosztdw najmu pojazdu zastepczego.
6 Naruszenie intereséw ubezpieczonych poprzez brak poinformowania ubezpieczonych

0 zmianie zasad wyliczenia wartosci wykupu i w konsekwenciji nierébwne ich traktowanie.

Naruszenie intereséw uprawnionych z umow ubezpieczenia OC poprzez brak przekazania

7. w kosztorysach naprawy pojazdow zindywidualizowanego uzasadnienia decyzji w zakresie
uwzgledniania wartosci czesci nizszej jakosci niz O lub Q.
8. Naruszenie zasady petnego odszkodowania i zanizenie naleznego odszkodowania.

Naruszenie intereséw ubezpieczajgcych poprzez prowadzenie dziatalnosci z naruszeniem
zawartych umow ubezpieczenia z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi w zakresie
9. dokonywania wyptaty wartosci wykupu (wyptata warto$ci wykupu po terminie okreslonym
w umowie ubezpieczenia, uzywanie do ustalenia wartosci wykupu ceny jednostki uczestnictwa
innej niz wynikajgca z tresci umowy ubezpieczenia).

Nieprawidtowosci zwigzane ze sporzgdzeniem dokumentacji proceséw ustalania wartosci
10, | rezew techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci w zakresie: wyboru
" | i stosowania metod wyceny, wyboru zatozen wykorzystywanych do wyceny oraz gromadzenia
i oceny jakosci danych wykorzystywanych do wyceny.

11 Nieprawidtowosci w zarzadzaniu ryzykiem aktuarialnym poprzez stosowanie niewtasciwych
" | metod i zatozen do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci.

12 Btedy w implementacji formut obliczeniowych stuzacych do wyceny rezerw techniczno-
" | ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnoSci.

13 Nieprawidtowosci zwigzane z dokumentacjg opisujgcg sposéb wyceny aktywdw i zobowigzan
" | dla celow wyptacalnosci w zakresie opisu stosowanych do ustalania wartosci metod.

14. | Brak wyceny aktywdw i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci wedlug wartosci godziwe;.
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15 Stosowanie niewtasciwych metod i zatozen do wyceny aktywéw i zobowigzan dla celow
" | wyptacalnosci.

16 Nieprawidtowosci w dokumentacji opisujgcej przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
" | (niepetna, niespdjna dokumentacja).

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

W 2017 r. 22 zakladom ubezpieczen, w ktorych przeprowadzono kontrole, wydano tgcznie 88
zalecen pokontrolnych, dotyczgcych dostosowania dziatalnosci zaktadu ubezpieczen
do przepisbw prawa oraz zaprzestania naruszania intereséw ubezpieczajgcych,
ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia.

KONTROLE W ZAKLADACH UBEZPIECZEN W ZAKRESIE KORZYSTANIA Z USLUG
AGENTOW UBEZPIECZENIOWYCH

W 2017 r. przeprowadzono 13 kontroli zaktadow ubezpieczen, ktorych celem byto
sprawdzenie prawidtowosci prowadzenia dziatalnosci agencyjnej zakladow w zakresie
korzystania z ustug agentéw ubezpieczeniowych, w szczegolnosci:

— przestrzegania przez agentow ubezpieczeniowych wymogu wykonywania czynnosci
agencyjnych przez osoby fizyczne spetniajgce ustawowe wymogi oraz

— przestrzegania przez agentdéw ubezpieczeniowych w prowadzonej dziatalnosci
obowigzujgcych przepiséw prawa,

— prawidlowosci zawierania umoéw agencyjnych,

— terminowosci sktadania wniosku o wpis do rejestru agentdw ubezpieczeniowych
podmiotu, z ktorym zostata zawarta umowa agencyjna,

— terminowosci sktadania wniosku o dokonanie wpisu zmian do rejestru badz o wykreslenie
podmiotu z rejestru,

— prawidlowosci danych dotyczgcych agentdw ubezpieczeniowych przekazanych
do organu nadzoru przez zakiad ubezpieczeh wraz z wnioskiem o wpis agenta
do rejestru, zmiane danych agenta badz wykreslenie agenta z rejestru,

— w zakresie szkolen i egzaminéw dla oséb ubiegajgcych sie o wykonywanie czynnosci
agencyjnych,

— skarg sktadanych na agentéw ubezpieczeniowych.

W 7 przypadkach - wedlug stanu na dzienh 31 grudnia 2017 r. - trwato koncowe
opracowywanie protokotdw z przeprowadzonej kontroli.

KONTROLE PODMIOTOW PROWADZACYCH DZIALALNOSC BROKERSKA

W 2017 r. przeprowadzono 14 kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci brokerskiej. W 10

z nich stwierdzono nieprawidtowosci, w efekcie ktérych wydano zalecenia w celu usunigecia

stwierdzonych nieprawidtowosci i dostosowania dziatalnosci brokerskiej do przepiséw prawa.

Podstawowym celem kontroli byto sprawdzenie, czy dziatalno$¢ podmiotu prowadzacego

dziatalno$¢ brokerskg jest zgodna z prawem oraz uzyskanym zezwoleniem, w szczegoélnosci

poddano kontroli:

— spetnianie warunkédw wymaganych do uzyskania zezwolenia i prowadzenia dziatalnosci
brokerskiej,

— umowy zawierane z zaktadami ubezpieczen,

— zawieranie lub doprowadzanie do zawarcia umow ubezpieczenia, wykonywanie
czynnosci przygotowawczych do zawarcia uméw ubezpieczenia oraz uczestniczenie
w zarzgdzaniu i wykonywaniu umow ubezpieczenia, takze w sprawach o odszkodowanie,
jak réwniez organizowanie i nadzorowanie czynnosci brokerskich.

Najczesciej stwierdzone nieprawidtowosci:
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— prowadzenie dziatalnosci brokerskiej z naruszeniem art. 22 ust. 1, art. 23 ust. 1, art. 24
ust. 1 pkt 1 w zw. z ust. 5 oraz art. 26 ust. 1 pkt 2 ustawy o posrednictwie
ubezpieczeniowym,

— brak lub nieterminowe sktadanie do organu nadzoru wnioskéw o dokonanie zmian tresci
wpisu w rejestrze brokeréw ubezpieczeniowych na skutek zaistniatych zmian danych
objetych wpisem do rejestru brokerow ubezpieczeniowych (art. 46 ust. 1 ustawy
o posrednictwie ubezpieczeniowym),

— niezgodnos¢ tresci porozumien dotyczacych sposobu wzajemnego rozliczania sie z tytutu
wykonywania czynnosci brokerskich z przepisami prawa.

4.5. PODMIOTY RYNKU EMERYTALNEGO

W 2017 r. przeprowadzono czynnosci kontrolne w 7 podmiotach rynku emerytalnego,
6 kontroli zostalo przeprowadzonych w powszechnych towarzystwach emerytalnych
i zarzgdzanych przez nie funduszach emerytalnych, jedna kontrola miata miejsce w banku
depozytariuszu w zakresie przechowywania aktywow funduszy emerytalnych.

Wszystkie postepowania kontrole miaty charakter problemowy.

Kontrole byty poswiecone gidéwnie nastepujgcym obszarom dziatalnosci powszechnych

towarzystw emerytalnych i zarzgdzanych przez nie funduszom emerytalnym:

— zarzadzaniu i organizacji,

— powierzeniu niektérych czynnosci podmiotom trzecim,

— odzyskaniu podatkow lub ich przychoddow osigganych przez fundusze emerytalne poza
granicami kraju,

— aktualizowaniu danych cztonkow Funduszu, aktualizacji danych uposazonych przez
cztonkow Funduszu,

— wyptatom srodkéw dla oséb uposazonych dokonywanych przez Fundusz z tytutu Smierci
cztonka Funduszu,

— podziatowi $rodkéw i wyptatom z tytutu rozwigzania matzenstwa lub zmiany stosunkdéw
majgtkowych miedzy czionkiem Funduszu, a jego wspoéimatzonkiem, oraz wyptatom
srodkéw po rozpadzie matzenhstwa,

— zarzadzaniu ryzykiem ujawnienia tajemnicy zawodowej,

— wycenie i zarzadzaniu ryzykiem wyceny (wycena za pomocg modeli),

— wykonaniu wczesniejszych powiadomien o stwierdzonych nieprawidtowos$ciach.

Tabela 45. Najczestsze nieprawidiowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w podmiotach rynku emerytalnego w 2017 r.

Obszary nieprawidtowos$ci o jakich byly informowane towarzystwa emerytalne w 2017 r.

Naruszenie tajemnicy zawodowe;j.

Naruszenie obowigzkow informacyjnych wobec cztonkéw funduszy emerytalnych.

Wi =

Naruszenie obowigzkow informacyjnych wobec Komisji Nadzoru Finansowego.

4. | Naruszenie zasad dokumentowania decyzji inwestycyjnych.

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

4.6. PRZECIWDZIALANIE PRANIU PIENIEDZY ORAZ FINANSOWANIU
TERRORYZMU

W 2017 r. kontrole w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (dalej: ppp), zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (j. t. Dz. U. z 2017 r. poz. 1049; dalej: ustawa
0 ppp), przeprowadzano w podmiotach obowigzanych, ktére sg nadzorowane przez KNF, tj.
w podmiotach sektora: bankowego, kapitalowego, ubezpieczeniowego (w zakresie
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ubezpieczeh na zycie) oraz w spoidzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych,
krajowych instytucjach pfatniczych oraz oddziatach instytucji kredytowych. Kontrole
przestrzegania przepisow ustawy o ppp przeprowadzano w formule badan kompleksowych
(badanie wszystkich przepisow ustawy o ppp) oraz problemowych (realizacja zalecen KNF,
wyjasnienie watpliwosci wynikajgcych z odpowiedzi bankéw na coroczng ankiete w zakresie
oceny ryzyka prania pieniedzy i finansowania terroryzmu lub wyjasnienie zagadnien
podniesionych w pisemnym wniosku Generalnego Inspektora Informacji Finansowej (dalej:
GIIF) o przeprowadzenie inspekcji w wybranych bankach, w ktérym wskazano na btedng
rejestracje przelewow przychodzacych z zagranicy).

Tabela 46. Czynnosci kontrolne przeprowadzone przez UKNF w podmiotach nadzorowanych
w 2017 r. w obszarze przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Czynnosci kontrolne w poszczegolnych podmiotach Liczba
Banki komercyjne 9
Banki spétdzielcze 23

Domy/Biura maklerskie

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Zakfady ubezpieczenh na zycie

SKOK

Krajowe instytucje ptatnicze

A2 INO|W

Oddzialy instytucji kredytowych

Razem 50

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Prawie wszystkie przeprowadzone kontrole ujawnity nieprawidlowosci i uchybienia
w funkcjonujgcych w instytucjach obowigzanych procesach zwigzanych z ppp. Najwiekszg
liczbe nieprawidtowosci stwierdzono w obszarze dotyczgcym oceny ryzyka prania pieniedzy
oraz finansowania terroryzmu. Kolejnymi obszarami, w ktorych ustalono stosunkowo duzo
nieprawidtowosci byt proces rejestracji transakcji oraz organizacja procesu ppp.

Najczestsze btedy stwierdzone we wszystkich sektorach rynku finansowego przedstawia
Tabela 47.

Tabela 47. Najczestsze nieprawidlowosci i uchybienia stwierdzone podczas czynnoS$ci
kontrolnych w 2017 r. w obszarze przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu

Przeciwdziatanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Nieprawidtowos$ci w obszarze oceny ryzyka prania pieniedzy i finansowania terroryzmu oraz

stosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego:

— nieprawidlowo dokonana ocena ryzyka prania pieniedzy i finansowania terroryzmu,
skutkujgca nieprawidtowym poziomem zastosowania $rodkow bezpieczehstwa
finansowego,

— bledna parametryzacjia matrycy oceny ryzyka skutkujgca nieprawidtowym
przyporzadkowaniem klientow do odpowiednich kategorii ryzyka,

1. | — nieustalenie lub nieprawidtowe ustalenie beneficjenta rzeczywistego,

— brak aktualizacji lub opdznienia w aktualizacji posiadanych dokumentéw i informaciji oraz
weryfikacji oceny ryzyka klienta,

— brak weryfikacji klientéw pod kgtem zajmowania eksponowanego stanowiska politycznego
(status PEP),

— nieprawidtowosci w dokumentaciji klientow,

— poinformowanie klienta o dokonaniu zawiadomienia do GIIF o podejrzeniu prania
pieniedzy.
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Nieprawidtowosci w procesie rejestracji transakcji:

— nierejestrowanie transakgciji,

— opO6znienia w rejestrowaniu transakcji,

2 | - niepetne lub btedne ewidencjonowanie danych w rejestrze transakgciji,

— niewtadciwa metodyka lub praktyka w zakresie identyfikacji transakcji ,powigzanych” (ij.
przeprowadzonych za pomocg wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazuja,
ze sg one ze sobg powigzane i zostaly podzielone na operacje o mniejszej wartosci
Zz zamiarem unikniecia obowigzku rejestracji).

Nieprawidtowosci w organizacji procesu przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu

terroryzmu:

— niewystarczajgcy zakres, jakos¢ lub/i czestotliwos¢ informacji zarzadczej,

— brak systemu zastepstw os6b odpowiedzialnych za ppp,

— naruszenie zasady rozdzielnosci funkcji operacyjnych od nadzorczych,

— niewystarczajgce lub nie w petni wykorzystane zasoby informatyczne,

— brak formalnego przydzielenia zadan i odpowiedzialnosc,

— brak przeptywu informacji pomiedzy poszczegdlnymi komérkami organizacyjnymi.

Nieprawidtowosci w procedurach wewnetrznych, dotyczgce m.in.:

— braku uwzglednienia zapiséw (obowigzujgcego od dnia 26 czerwca 2017 r.)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/847 z dnia 20 maja 2015 r.
w sprawie informacji towarzyszgcych transferom srodkow pienieznych i uchylenia
rozporzgdzenia (WE) nr 1781/2006 (Dz. U.UE.L.2015.7141.10 z 5 czerwca 2015 r.),

— niedostosowania do pisma Przewodniczgcego KNF z dnia 22 wrzesnia 2016 r. (znak:
DIB/WPP/075/3/1/2016/PJa), zawierajgcego uwagi do procedur bankow spétdzielczych
z zakresu przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,

— niedostosowania wykazu branz wysokiego ryzyka do wytycznych GIIF i praktyki rynkowe;j,

— niedostosowania listy panstw wysokiego ryzyka do komunikéw Financial Action Task
Force,

— braku dostosowania do komunikatu GIIF z dnia 3 czerwca 2015 r. w sprawie beneficjenta
rzeczywistego,

— braku wskazania obowigzku weryfikacji wszystkich klientow po kazdej zmianie na listach
sankcyjnych,

— braku koniecznosdci dokonania przeszkolenia pracownikow po istotnej zmianie
w przepisach prawa,

— niedostosowania regulacji wewnetrznych do stosowanej praktyki,

— niedostosowania regulacji do wykonywanej dziatalnosci i mozliwosci organizacyjnych
podmiotu (przyjmowanie regulacji wzorcowych grupy bez ich dostosowania).

Nieprawidtowosci w obszarze analizy transakc;ji:

— brak przeprowadzania biezgcej analizy wszystkich transakciji,

— btedy w algorytmach stosowanych w procesie analizy transakciji,

— nhieterminowe wykonywanie analiz,

— nieprawidtowosci o charakterze ilosciowym i jakosciowym w procesie dokonywania
i dokumentowania analiz transakciji.

Nieprawidtowosci w zakresie przekazywania informacji do GlIIF:

— nieterminowe przekazywanie informacji o zarejestrowanych transakcjach do GIIF,

— nhiewystarczajgca liczba certyfikatow elektronicznych uprawniajgcych do przekazywania
informacji o transakcjach do GIIF,

— nhieterminowe udzielanie odpowiedzi na zapytania GlIF,

6. | — niedostateczne dokumentowanie dokonania weryfikacji bazy klientow w zwigzku
z zapytaniami GIIF,

— brak lub nieprawidtowe podstawy prawne na przekazywanych do GlIF zawiadomieniach
o transakcjach podejrzanych,

— hniezgodnos¢ danych dotyczacych liczby zawiadomiehn skierowanych do GIIF
o transakcjach podejrzanych z informacjg przekazywang kwartalnie do UKNF.

Nieprawidtowos$ci w zakresie przeprowadzanych szkolen pracownikéw:

— brak wypetnienia obowigzku szkoleniowego,

7 |- szkolenia dla nowozatrudnionych pracownikdw zrealizowane z opoOznieniem, tj. juz po

' podjeciu przez pracownika czynnosci operacyjnych,

— nieprawidtowe dokumentowanie wykonania obowigzku szkoleniowego,

— mata efektywnos¢ systemu szkoleniowego.
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Nieprawidtowosci dotyczgce systemu kontroli wewnetrzne;j:

— kontrola wewnetrzna funkcjonalna i instytucjonalna wykonywana byta w nieskuteczny
sposob,

— nie wszystkie istotne obszary zostaly objete zakresem kontroli,

8. | _ zbyt niska czestotliwos¢ przeprowadzanych kontroli,
— niewtasciwy dobér proby,
— brak monitorowania wykonania zalecen pokontrolnych,
— niedostateczne dokumentowanie wynikéw kontroli.
Nieprawidtowosci w zakresie przechowywania i archiwizacji dokumentow zwigzane byty
9 |2 przechowywaniem danych w rejestrze transakcji przez okres dtuzszy od okreslonego
" | w ustawie o ppp (art. 8 ust. 4), ti. powyzej 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku,
nastepujgcego po roku, w ktérym transakcje zostaly zarejestrowane.
Nieprawidtowosci stwierdzone w zakresie informacji towarzyszgcych przekazom pienieznym:
— niedostosowanie regulacyjne i organizacyjne do rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/847 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie informacji
10 towarzyszacych transferom Srodkow pienieznych i uchylenia rozporzadzenia (WE) nr

1781/2006 (Dz. U.UE.L.2015.141.10 z 05 czerwca 2015 r.),

— brak potwierdzania przeprowadzenia prawidtowej weryfikacji klienta na odwrocie
dokumentu przekazu, co stanowito naruszenie postanowien obowigzujgcej regulacji
wewnetrznej.

Nieprawidtowosci stwierdzone w obszarze wstrzymywania transakcji oraz dokonywania

blokady rachunku i zamrozenia warto$ci majatkowych:

—  zbyt dtugi termin wstrzymania transakcji (niezgodny z ustawg o ppp),

— niewtasciwy poziom zgodnosci weryfikacji bazy klientéw z listami sankcyjnymi.

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

11.

W celu wyeliminowania nieprawidtowosci KNF wydawala nadzorowanym instytucjom
zalecenia pokontrolne w przedmiotowych obszarach. Ponadto, w przypadku zidentyfikowania
istotnych lub licznych nieprawidiowosci KNF zalecata dodatkowo przeprowadzenie szkolen
uzupetniajgcych dla pracownikow realizujgcych proces ppp oraz wzmocnienie lub
wprowadzenie dodatkowych mechanizmdéw w systemie kontroli wewnetrzne;j.

Monitorowanie realizacji zalecen KNF odbywato sie¢ w oparciu o okresowe sprawozdania
sktadane przez skontrolowane podmioty, w ktorych opisywaly szczegdétowo podejmowane
przez siebie dziatania naprawcze, eliminujgce stwierdzone nieprawidtowosci. W trakcie
kontroli pracownicy UKNF weryfikowali réwniez sposdb wykonania zalecen pokontrolnych.

Ponadto, przeprowadzono 3 kontrole w przedstawicielstwach bankéw zagranicznych
i instytucji kredytowych. Przedmiotowe kontrole zostaty przeprowadzone w zakresie
przestrzegania warunkow okreslonych w zezwoleniu KNF na prowadzenie dziatalnoSci
przedstawicielstwa na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. W jednym 2z kontrolowanych
przedstawicielstw ujawniono brak prowadzenia oddzielnej rachunkowosci w jezyku polskim
co jest niezgodne z art. 100 pkt 2 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczef(j.t. Dz. U. z 2016 r., poz. 1829, z p6zn. zm.).

5. PION NADZORU BANKOWEGO/NADZOR BANKOWY

5.1. BANKIIODDZIALY INSTYTUCJI KREDYTOWYCH

NADZOR OSTROZNOSCIOWY NAD BANKAMI KRAJOWYMI

Czynno$ci nadzorcze podjete w 2017 r. przez UKNF polegaty na biezgcym monitowaniu oraz
kwartalnej analizie sytuacji ekonomiczno-finansowej bankéw (ocena nadana za IV kw. 2016
r. oraz 3 kwartaty 2017 r.). Na jej podstawie nadawano kwartalnie oceny banku w systemie
KOBRA. W 2017 roku ocenie poddane zostaty wszystkie banki komercyjne. Przygotowano
132 analizy kwartalne bankéw komercyjnych. W 2017 roku kontynuowano proces
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cyklicznego przegladu i oceny nadzorczej bankdéw spétdzielczych i zrzeszajgcych.
Przygotowano 2 227 analiz kwartalnych bankéw spoétdzielczych oraz 8 analiz kwartalnych
bankéw zrzeszajgcych.

Oprocz oceny kwartalnej banki sg objete analizg w ramach procesu BION, tj. Badania
i Oceny Nadzorczej. Szczegétowe informacje na temat oceny BION w sektorze bankowym
przedstawione zostaty w sekcji Badanie i Ocena Nadzorcza (BION).

Przygotowano réwniez 120 analiz kwartalnych oddziatow instytucji kredytowych (ocena
nadana za IV kw. 2016 r. oraz 3 kwartaty 2017 r.).

W ramach nadzoru skonsolidowanego analizowano skonsolidowane sprawozdania
finansowe bankow, sytuacje ekonomiczno-finansowg holdingdbw oraz podmiotow
dominujgcych wobec bankow. W ramach bezposredniego nadzoru analitycznego typowano
banki do inspekcji kompleksowych i problemowych, a nastepnie przekazywano te informacje
do komoérek organizacyjnych UKNF odpowiedzialnych za prowadzenie dziatan
inspekcyjnych. Przygotowywano dane dla inspekcji w bankach.

Prowadzono analizy poréwnawcze klasyfikacji naleznosci od tego samego kredytobiorcy
przez rozne banki, a takze prezentacji akcjonariatu niektérych znaczgcych klientow bankow -
w przypadku stwierdzenia rozbieznosci podejmowano odpowiednie dziatania, polegajgce na
stosownych wystgpieniach do nadzorowanych jednostek. Analizie podlegata réwniez
struktura geograficzna i branzowa naleznosci bankow krajowych i oddziatow instytuciji
kredytowych.

Prowadzono dziatania nadzorcze m.in. w nastepujgcym zakresie:

— wzmocnienia bazy kapitatowej, w tym zasady wyptacania dywidendy,

— procesow przeksztatceniowych,

— postepowan administracyjnych, w tym wnioskéw o zaliczenie do funduszy zobowigzan
podporzgdkowanych, zyskéw okresowych,

— plynnosci,

— sprawdzenia odpornosci bankéw na mozliwe negatywne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym (stress testy),

— planéw postepowania naprawczego (PPN), w tym w zakresie oceny stopnia ich realizacji
czy zakonczenia PPN,

— procesow akceptacji planéw naprawy,

— nadawania ocen BION,

— realizacji zalecen wydanych w ramach inspekcji, procesu BION oraz innych wydanych
w ramach nadzoru "zza biurka".

W 2017 roku przedtozono na posiedzenia KNF nastepujgce opracowania dotyczgce sektora
bankowego:

— Raport o sytuacji bankéw w 2016 r.,

— Informacje o sytuacji bankéw w | kwartale 2017 r.,

— Raport o sytuacji bankéw w | pétroczu 2017 r.,

— Informacje o sytuacji bankdéw w okresie I-1X 2017 r.

— Informacje o sytuacji bankow spotdzielczych i zrzeszajgcych w 2016 r.,

— Informacje o sytuacji bankdéw spoétdzielczych i zrzeszajgcych w | kwartale 2017 r.,

— Informacje o sytuacji bankdéw spotdzielczych i zrzeszajgcych w | pétroczu 2017 r.

NADZOR NAD BANKAMI OBJETYMI POSTEPOWANIEM NAPRAWCZYM
W 2017 r. postepowaniem naprawczym byto objetych 7 bankéw komercyjnych. Na poczatku
2017 r. postepowaniu naprawczemu podlegaty 42 banki spoétdzielcze oraz jeden z bankéw

zrzeszajgcych. Natomiast na koniec 2017 r. postepowaniem naprawczym objete byty
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34 banki spétdzielcze oraz jeden z bankow zrzeszajgcych, czes¢ bankow przeszta w rygor
planéw naprawy.

Komisja zapoznata sie z dwoma poétrocznymi raportami na temat sytuacji bankow
spétdzielczych objetych postepowaniami naprawczymi.

Wykres 17. Liczba bankéw komercyjnych i spéldzielczych objetych postepowaniem
naprawczym w latach 2014-2017
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Wykres 18. Udziat aktywéw bankéw komercyjnych i spétdzielczych objetych postepowaniem
naprawczym w aktywach sektora bankowego (w %) w latach 2014-2017
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Zrédio: opracowanie wtasne UKNF
Udziat aktywéw bankéw spotdzielczych objetych programem postepowania naprawczego w aktywach sektora
bankowego wyniést na koniec 2017 roku 0,6%.
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DECYZJE W ZAKRESIE ZOBOWIAZAN PODPORZADKOWANYCH

W 2017 r. KNF wydata nastepujgce decyzje w sprawach indywidualnych zwigzane z:

— zaliczeniem do funduszy uzupetniajgcych srodkéw pienieznych uzyskanych z emisiji
obligacji i pozyczek podporzgdkowanych - 20 decyziji,

— wczesniejszym wykupem obligacji podporzadkowanych - 2 decyzje,

— wczes$niejszym zwrotem zobowigzan podporzadkowanych - 1 decyzje.

DECYZJE W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH

Decyzje w sprawach indywidualnych zwigzane byly z:

— zaliczeniem do funduszy uzupetniajgcych srodkow pienieznych uzyskanych z emisji
obligacji i pozyczek podporzgdkowanych - 20 decyziji,

— zaliczeniem do kapitatu Tier | banku zysku za dany okres - 26 decyzji,

— wyrazeniem zgody na zaklasyfikowanie do kapitatu Tier | zobowigzan wynikajgcych
z wyemitowanych przez bank instrumentow finansowych - 4 decyzje,

— wyrazeniem zgody na zakwalifikowanie srodkéw pienieznych banku pozyskanych z emisji
obligacji dtugoterminowych i pozyczek podporzgdkowanych, jako instrumenty w kapitale
Tier Il - 12 decyzji,

— wyrazeniem zgody na obnizenie funduszy wiasnych - 466 decyzji,

— wyrazeniem zgody na zaliczenie do kapitatu Tier | udziatéw wniesionych po 28.06.2013 r.
- 39 decyzji.

DECYZJE W ZAKRESIE POtLACZEN

KNF zezwolita na pofgczenie:

— Krakowskiego Banku Spétdzielczego (jako banku przejmujgcego) z Bankiem
Spotdzielczym w Praszce oraz z Bankiem Spotdzielczym w Mierzecicach (jako bankami
przejmowanymi),

— Gospodarczego Banku Spotdzielczego w Choszcznie (bank przejmujgcy) z Bankiem
Spotdzielczym Rzemiosta w Szczecinie (bank przejmowany),

— Banku Spofdzielczego w Jarostawiu (bank przejmujgcy) z Bankiem Spétdzielczym
w Rozwienicy (bank przejmowany),

— Banku Spoétdzielczego w Racigzu (bank przejmujgcy) z Bankiem Spétdzielczym
w Gasocinie (bank przejmowany),

— Banku Spétdzielczego w Toruniu (bank przejmujgcy) z Bankiem Spétdzielczym
w Chetmnie (bank przejmowany).

Komisja na posiedzeniu w dniu 1 sierpnia 2017 r. wyrazita zgode na prowadzenie przez Bank
Spoétdzielczy w Brodnicy dziatalnosci poza zrzeszeniem.

INFORMACJA DOTYCZACA SYSTEMOW OCHRONY INSTYTUCJONALNEJ (IPS)

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 11 kwietnia 2017 r. na wniosek
Spoétdzielczego Systemu Ochrony SGB, wyrazita zgode na zmiane Umowy Systemu Ochrony
SGB. Whnioskowane zmiany mialy na celu przede wszystkim dostosowanie postanowien
Umowy Systemu Ochrony SGB do zmian w przepisach prawa, tj. w ustawie Prawo Bankowe
oraz ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowe] restrukturyzacji. Rozszerzajg one rowniez dziatalno$¢ audytu
prowadzonego przez jednostke zarzgdzajgcg systemem o audyt technologii informacyjnej
i bezpieczenstwa sSrodowiska teleinformatycznego uczestnikéw. Wprowadzono takze
modyfikacje w zakresie oceny punktowej, poprawiajgce proces oceny uczestnikdw. Zmiany
umozliwiajg usprawnienie procesu audytowego oraz rozwigzan organizacyjnych, zwigzanych
z funkcjonowaniem systemu.

Ponadto, na tym samym posiedzeniu KNF, na wniosek Spoétdzielni Spoétdzielczego Systemu
Ochrony Zrzeszenia BPS, wyrazita zgode na zmiane Umowy Systemu Ochrony Zrzeszenia
BPS. Whnioskowane zmiany obejmujg gtéwnie kwestie organizacyjne i majg na celu przede
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wszystkim dostosowanie postanowien Umowy Systemu Ochrony Zrzeszenia BPS do zmian
w przepisach prawa, tj. ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytdow oraz przymusowej restrukturyzacji, a takze ustawie
o funkcjonowaniu bankow spétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajgcych.
Zmiany umozliwiajg usprawnienie funkcjonowania Systemu Ochrony Zrzeszenia BPS.

INFORMACJA O ZEzZWOLENIU KNF NA UTWORZENIE NOWEGO BANKU
ZRZESZAJACEGO

KNF, na wniosek 56 bankow spoétdzielczych, zezwolita na utworzenie banku zrzeszajgcego
pod firma: Polski Bank Apeksowy SA. Komisja zatwierdzita jednoczesnie przedtozony przez
Zatozycieli projekt statutu banku oraz zatwierdzita pierwszy skfad zarzgdu banku. Dziatalnos¢
banku ogranicza sie wylgcznie do $wiadczenia ustug na rzecz zrzeszonych bankow
spotdzielczych w formie m.in. obstugi finansowej zrzeszenia, zapewnienia warunkow do
utrzymywania ptynnosci w zrzeszeniu przez wszystkich jego uczestnikow samodzielnie,
realizacji rozliczen, zagospodarowania nadwyzek srodkdéw pienieznych bankow
spotdzielczych oraz obstugi prawne.

TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH (STRESS TESTY)

W roku 2017 UKNF po raz 6smy przeprowadzit testy warunkow skrajnych sektora
bankowego. Celem tego badania byto okreSlenie potencjalnego wplywu zmiennego
otoczenia makroekonomicznego na sytuacje finansowg i kapitatowg instytucji polskiego
sektora bankowego oraz ocena odpornosci sektora na zadany szok. W badaniu
uczestniczyly wszystkie banki komercyjne (z wytgczeniem BGK, bankoéw zrzeszajgcych oraz
bankéw wycofujgcych sie z dziatalnosci w Polsce). Pod wzgledem sumy aktywow banki
biorgce udziat w testach obejmowaly okoto 80% sumy bilansowej catego sektora bankowego.

Po otrzymaniu danych przez Urzad nastgpit proces ich wstepnej weryfikacji. Analizowano
dane pod wzgledem ich poprawnosci oraz zgodnosci z obowigzujgcymi oraz przysztymi
przepisami, spojnosci wewnetrznej oraz realnosci prognozowanych trendéw. Szczegoétowo
weryfikowano takze prognozowany wptyw zmian w rachunkowosci (MSSF 9) na fundusze
wilasne i kwote ekspozycji na ryzyko. Dodatkowo do weryfikacji prognoz bankéw
wykorzystano modele opracowane w UKNF.

Wszelkie watpliwosci wynikte podczas tego procesu byly na biezgco konsultowane
z bankami. Opublikowane wyniki wskazujg na wysokg odporno$¢ sektora bankowego na
hipotetyczne szoki rynkowe, dobrg kapitalizacje oraz sytuacje ptynnosciows.

BADANIE | OCENA NADzORCZA (BION)

W kwietniu 2017 r. UKNF przekazat bankom informacje o umieszczeniu na stronie
internetowej KNF znowelizowanej Metodyki Badania i Oceny WNadzorczej bankow
komercyjnych, zrzeszajacych oraz spotdzielczych (dalej: Metodyka BION).

W ramach nowelizacji dokonano implementacji do procesu badania i oceny nadzorczej

postanowien obowigzujgcej od dnia 9 pazdziernika 2016 r. ustawy dnia 10 czerwca 2016 r.

o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz

przymusowej restrukturyzacji (dalej: ustawa o BFG), w tym:

— rozszerzono skale oceny koncowej BION o ocene F (ang. /ai) nadawang, w przypadku
gdy bank uznany zostanie za zagrozony upadioscig zgodnie z art. 101 ust. 3 ustawy
o BFG,

— uzupetniono katalog mozliwych dziatan nadzorczych o $rodki wczesnej interwencji
stosowane w sytuacji naruszenia lub wystgpienia niebezpieczehnstwa naruszenia przez
bank wymogow kapitatowych, ptynnosciowych oraz wymogéw przejrzystosci dla systemu
obrotu wskazanych w art. 142 ust. 1 ustawy Prawo bankowe.
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Jednoczesnie, w Metodyce B/ON wprowadzono postanowienia obowigzujgcego od dnia

1 maja 2017 r. Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 6 marca 2017 r.

W sprawie systemu zarzadzania ryzykiem i systemu Kkontroli wewnetrznej, polityki

wynagrodzen oraz szczegotowego sposobu szacowania kapitatu wewnetrznego w bankach.

Zmiany w Metodyce BION objety rowniez wdrozenie wymogow wynikajgcych z innych

przepisow prawa oraz dobrych praktyk nadzorczych, wchodzgcych w zycie z poczatkiem

2017 roku, w tym w szczegolnosci:

— regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych obowigzku rozliczania oraz technik
ograniczania ryzyka uzupetniajgcych zapisy Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakcji,

—  Wytycznych EBA dotyczacych informacji nt. ICAAP oraz ILAAP gromadzonych dla celow
procesu przegladu i oceny nadzorczej (SREP) z pazdziernika 2016 r. (dalej: Wytyczne
ICAAP/ILAAP).

Nowelizacja Metodyki BION uwzglednita réwniez postanowienia Uchwaty Nr 14/2017

Komitetu Stabilnosci Finansowej z dnia 13 stycznia 2017 r. w sprawie rekomendaciji

dotyczacej restrukturyzacji portfela kredytow mieszkaniowych w walutach obcych (dalej

Uchwata KSF Nr 14/2017), stosownie do ktorych m.in.:
wprowadzono definicie ryzyka zbiorowego niewykonania zobowigzania przez
kredytobiorcow,

— opracowano zatgcznik do Metodyki BION opisujgcy w sposdb ramowy zasady wyliczania
wymogéw kapitalowych w ramach Filara 1l z tytulu mieszkaniowych kredytéw
walutowych, ktéry uwzglednia rekomendacje 2 pkt 1 ww. Uchwaty,

— ujeto w badaniu i ocenie nadzorczej dotychczas nieuwzgledniane czynniki ryzyka
wskazane w ww. Uchwale KSF Nr 14/2017 (uzupetniono rozdziat 11.3.3.2 pt. Ryzyko
kredytowania w walutach obcych).

W 2017 r. bankom komercyjnym nadano 30 ocen BION, natomiast bankom spétdzielczym
nadano 445 ocen BION.

Prowadzony przez UKNF proces BION uwzglednia w sposéb komplementarny i spdjny,
ustalenia z czynnosci analitycznych i inspekcyjnych prowadzonych przez nadzér w bankach.
Intensywnos¢ procesu BION w poszczegdlnych bankach uzalezniona jest przede wszystkim
od oceny koncowej BION nadanej w ramach poprzedniego cyklu BION oraz grupowania
bankow w trakcie procesu kategoryzaciji.

Metodyka BION zaktada ciggtos¢ aktualizacji ocen BION w ramach kwartalnych analiz ,zza
biurka” oraz dialog nadzoru z bankami.

PLANY NAPRAWY

Podstawowym celem planu naprawy jest wprowadzenie rozwigzan pozwalajgcych na
unikniecie eskalacji negatywnych zjawisk mogacych prowadzi¢ w skrajnych przypadkach do
upadtodci banku lub uruchomienia narzedzi przymusowej restrukturyzacji przez organ
przymusowej restrukturyzacji oraz zabezpieczenie kontynuacji dziatalnosci w obszarach
uznanych za krytyczne.

Rok 2017 byt pierwszym, w ktérym banki przekazywaty plany naprawy do zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego w drodze decyzji, zgodnie z postanowieniami art. 141q
ustawy Prawo bankowe. W 2017 r. zaakceptowano 11 planéw naprawy.

MONITOROWANIE PRZESTRZEGANIA PRZEZ BANKI OBOWIAZUJACYCH REGULACJI
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UKNF na biezgco monitoruje ,zza biurka” sytuacje finansowg bankéw, w tym ptynnosciowa
i kapitatowg. W 2017 r. po raz kolejny szczegdlny nacisk potozono na zachowanie przez
banki dobrej jakosci kapitatébw wtasnych oraz ich odpowiedniej wysokosci. Kapitaty wtasne
zapewniajg bankowi bezpieczenstwo na wypadek niepozgdanych zdarzen zewnetrznych,
ktore mogg zaistnie¢ na przyktad w zwigzku z kryzysem w sferze realnej lub zawirowaniami
na miedzynarodowych rynkach finansowych.

ANALIZY W ZAKRESIE ROZWIAZANIA PROBLEMU KREDYTOW INDEKSOWANYCH
DO WALUT OBCYCH | DENOMINOWANYCH W WALUTACH OBCYCH

UKNF przeprowadzit szereg analiz eksperckich dotyczgcych sytuacji bankéw posiadajgcych
portfele kredytow indeksowanych do walut obcych i denominowanych w walutach obcych,
zwltaszcza we franku szwajcarskim. Na wniosek Komisji Finanséw Publicznych Sejmu RP
ponownej ocenie poddano ztozone w poprzednich latach propozycje systemowych rozwigzan
problemu tych kredytéw. Rok 2017 przyniost takze nowg koncepcje pomocy zadtuzonym w
walutach obcych, polegajgcag na utworzeniu subfunduszu przy funkcjonujgcym od 2016 roku
Funduszu Wsparcia Kredytobiorcoéw. Przedtozony przez Kancelarie Prezydenta RP stosowny
projekt ustawy réwniez byt przedmiotem analiz i opinii UKNF.

Analizy koncentrowaly sie wokét wyliczenia finansowych skutkéw poszczegolnych wariantow
zmian legislacyjnych, z uwzglednieniem wptywu tych regulacji na pozycje kapitatowg, zyski
i wyptacalnosci poszczegoélnych bankow oraz catego sektora bankowego.

POLITYKA DYWIDENDOWA | DODATKOWY WYMOG KAPITALOWY

W celu utrzymania adekwatnosci kapitatowej na poziomie uznawanym za bezpieczny, organ
nadzoru po raz kolejny rekomendowat bankom ograniczenie wyptat dywidendy. Rezultatem
dotychczasowej polityki dywidendowej UKNF jest stabilny i wysoki wspotczynnik
wyptacalnosci sektora na poziomie 19,00% na koniec 2017 roku (na koniec 2016 r. wynosit
17,72%).

Wyznaczajgc kryteria polityki dywidendowej na 2018 rok, KNF kierowata sie zaleceniami
Europejskiego Banku Centralnego (EBC) z dnia 13 grudnia 2016 r. w sprawie zasad wyptaty
dywidend oraz politykg dywidendowg na 2017 rok, w ktérej zostaty zawarte dodatkowe
kryteria dla bankéw posiadajgcych istotng ekspozycje w kredytach walutowych. Zostaly
wyodrebnione trzy progi okreslajgce maksymalng wartos¢ dywidendy z zysku za 2017 rok
jaki banki mogg wypfacic, tj.: 50%, 75% oraz 100%. Wielko$¢ potencjalnej dywidendy jest
zalezna od poziomu wspétczynnikow kapitatowych banku, uzyskanej oceny BION, poziomu
dzwigni finansowej, wielkosci posiadanego portfela kredytéw walutowych mieszkaniowych
oraz udziatu w portfelu kredytéw udzielonych w latach 2007-2008. Dodatkowo, mozliwosé
wyptaty 100% zysku zostata ograniczona do instytucji wykazujgcych stosunkowg matg
wrazliwo$¢ kapitatu na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny.

Pomimo dobrej sytuacji biezgcej, rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatowej,
a w przypadku niektérych bankow jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu ryzyka juz
zakumulowanego w bilansach bankow, jak tez niepewnosci co do przysziego rozwoju
koniunktury gospodarczej.

W tym celu w 2017 r. KNF po raz kolejny wydata zalecenia naktadajgce na 15 bankdéw
dodatkowe wymogi kapitatowe (na bazie solo lub skonsolidowanej) wynikajgce z posiadania
przez te podmioty portfeli zabezpieczonych hipotecznie kredytow walutowych gospodarstw
domowych w EUR i w CHF. Dodatkowy wymaog kapitatowy wyliczany jest w ramach filaru 1l
dla portfeli kredytowych obcigzonych szczegdlnie duzym ryzykiem i zapewnia
zindywidualizowane oddziatywanie na banki posiadajgce znaczne portfele kredytow
walutowych udzielonych kredytobiorcom niezabezpieczonym, tj. osiggajgcym dochody
w walucie innej niz waluta kredytu. Zgodnie z rekomendacjami Uchwaty KSF Nr 14/2017
w 2017 r. w ramach filaru Il dodatkowe wymogi kapitatowe uzupetniono takze o wymogi
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z tytulu ryzyka operacyjnego, ryzyka rynkowego oraz ryzyka zbiorowego niewykonania
zobowigzan w zakresie czynnikow ryzyka zwigzanych z portfelem kredytow walutowych.

Wykres 19. Fundusze wiasne i adekwatno$é kapitalowa krajowego sektora bankowego
w latach 2014-2017

220
200
180
160
140
120
100

20
19
18
17
16
15

14
80

60
40
20

0

13
12
1

10

2014 2015 2016 2017

mms fundusze wiasne (mid zt) - lewa os =mnm=wspotczynnik Tier 1 (%) - prawa os

== wspOlczynnik wyplacalnosdi (%) - prawa os

Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

IDENTYFIKACJA INNYCH INSTYTUCJI O ZNACZENIU SYSTEMOWYM (O-SlIs)

Zgodnie z ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 roku o nadzorze makroostrozno$ciowym'' Komisja
Nadzoru Finansowego zostata zobowigzana do identyfikacji innych instytucji o znaczeniu
systemowym oraz do natozenia na nie stosownych buforéw kapitatowych.

Przeprowadzona przez KNF po raz pierwszy w 2016 roku identyfikacja innych instytuciji
0 znaczeniu systemowym odbyta sie w oparciu o nastepujgce kryteria: wielkos¢ danej
instytucji finansowej, jej znaczenie dla gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej i Unii
Europejskiej, znaczenie prowadzonej przez nig dziatalnosci transgranicznej oraz zbadanie
wzajemnych powigzan danej instytucji lub danej grupy z systemem finansowym.

Po dokonaniu niezbednych obliczeh i przeprowadzeniu wiasciwego postepowania, decyzjami
administracyjnymi podjetymi w dniu 4 pazdziernika 2016 r., KNF zidentyfikowata 12 bankéw
jako inne instytucje o znaczeniu systemowym i natozyta na nie bufory innej instytuciji
0 znaczeniu systemowym.

W 2017 roku KNF - zgodnie z przepisami ww. ustawy dokonata przegladu adekwatnosci
wskaznika bufora innegj instytucji o0 znaczeniu systemowym. W wyniku dokonanego przegladu
i po uwzglednieniu opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej, decyzjami z 19 grudnia 2017 r.
KNF potwierdzita identyfikacje jedenastu bankéw jako innych instytucji o znaczeniu
systemowym oraz zakwalifikowata do tej grupy jeden dodatkowy bank. Na tej podstawie KNF
zdecydowata réwniez o natozeniu stosownych buforéw kapitatowych.

" Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym
i zarzgdzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1513, ze zm.).
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5.2. SPOLDZIELCZE KASY OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWE
(SKOK)

Na koniec 2017 r. 24 kasy objete byly postepowaniami naprawczymi. W roku 2017 KNF

podjeta decyzje o przejeciu dwoch spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych przez

banki na podstawie ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spoétdzielczych kasach

oszczednosciowo-kredytowych. Lubuska Spotdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowej

w Zielonej Gorze (Lubuska SKOK) zostata przejeta przez Bank Spétdzielczy we Wschowie.

Natomiast Bieszczadzka Spotdzielcza Kasa Oszczgdnosciowo-Kredytowa w Sanoku

(Bieszczadzkiej SKOK) zostata przejeta przez ING Bank Slaski SA.

Komisja Nadzoru Finansowego ustanowita w spotdzielczych kasach

oszczednosciowo-kredytowych dwdéch zarzadcdw komisarycznych:

— z dniem 28 czerwca 2017 r., zarzadce komisarycznego w Spotdzielczej Kasie
Oszczednosciowo-Kredytowej Piast (SKOK Piast),

— z dniem 14 czerwca 2017 r., zarzadce komisarycznego w Spoétdzielczej Kasie
Oszczednosciowo-Kredytowej Rafineria w Gdansku (SKOK Rafineria)

Zarzadcy komisaryczni, poza kierowaniem biezgcg dziatalnoscig kas, prowadzili rozmowy
z wilascicielami (cztonkami kas) i potencjalnymi inwestorami w celu wypracowania modelu
restrukturyzacji tych instytucji, adekwatnego do stwierdzonej sytuacji finansowej.

Komisja Nadzoru Finansowego zawiesita dziatalno$¢ oraz wystgpita z wnioskiem
o ogtoszenie upadtosci, w nastepujgcych kasach:

— Wielkopolska SKOK,

— Twoja SKOK,

— SKOK Nike,

— SKOK Wybrzeze.

W 2017 r. wtasciwe sady, po rozpatrzeniu wnioskdow KNF, ogtosity upadtos¢ trzech

spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych:

— Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku Wydziat VI Gospodarczy wydat w dniu 21
listopada 2017 r. postanowienie o0 ogtoszeniu upadtoéci Spotdzielczej Kasy
Oszczednosciowo-Kredytowej ,Wybrzeze” (SKOK Wybrzeze) - sygnatura akt VI GU
596/17,

— Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie X Woydziat Gospodarczy ds.
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych wydat w dniu 3 lipca 2017 r. postanowienie
0 ogtoszeniu upadtosci Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej Nike (SKOK
Nike) - sygnatura akt X GU 1010/17,

— Sad Rejonowy w Opolu wydat w dniu 19 czerwca 2017 r. postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej ,Twoja” w Kedzierzynie-
Kozlu (Twoja SKOK) - sygnatura akt VGU 75/17.

W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zapoznafta si¢ tacznie z trzema okresowymi
raportami o sytuacji sektora spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych: Informacja
o sytuacji spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych w 2016 r., w | kwartale 2017 r.,
w | potroczu 2017 r. W roku 2017 Komisja zapoznata sie takze z dwoma poétrocznymi
raportami na temat sytuacji kas zobowigzanych do realizacji programéw postepowania
naprawczego.

5.3.  KRAJOWE INSTYTUCJE PLATNICZE | KRAJOWE INSTYTUCJE
PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO

Dziaftalnos¢ w zakresie ustug ptatniczych, prowadzona przez krajowe instytucje ptatnicze
(KIP) i biura ustug ptatniczych (BUP), objeta jest nadzorem KNF w zakresie i na zasadach
okreslonych w przepisach ustawy o ustugach pfatniczych (dalej ,uup”) oraz w ustawie
0 nadzorze nad rynkiem finansowym.
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Zasadniczym celem sprawowanego przez KNF nadzoru nad krajowymi instytucjami
pfatniczymi jest zapewnienie bezpieczenstwa finansowego krajowych instytucji ptatniczych,
zapewnienie zgodnosci dziatalnosci krajowych instytucji pfatniczych z obowigzujgcymi
przepisami krajowymi i wspoélnotowymi, regulujgcymi zasady funkcjonowania rynku ustug
pfatniczych oraz ochrona interesow uzytkownikéw i posiadaczy pienigdza elektronicznego.

W odniesieniu do biur ustug pfatniczych, celem nadzoru KNF jest zapewnienie zgodnosci
funkcjonowania biur ustug ptatniczych z przepisami uup oraz ochrona intereséw uczestnikéw
rynku (uzytkownikéw) ustug pfatniczych $Swiadczonych przez te podmioty (przekaz

pieniezny).

Tabela 48. Zestawienie funduszy wtasnych KIP (w tys. zf)

Pozvcia I kw. IV kw. I kw. Il kw. I kw.
ya 2016 r. 2016 r. 2017r. 2017 . 2017r.
Fundusze wiasne, 596, 1 616,3 816,1 870,1 804,2
w tym:
— kapitat zatozycielski 512,7 516,3 798,0 754,9 7171
— kapltai z aktua"zacji 37 39 -67.5 0.0 6.3
Wyceny ) y y 1 k)
— niepodzielony zysk 31,1 31,0 30,7 51,9 43,9
z lat ubiegtych ’ ’ ’ ’ ’
— zysk w trakcie
zatwierdzania oraz zysk 48.6 65.1 54.9 63.6 36.7
netto biezgcego okresu ’ ’ ’ ’ ’
sprawozdawczego
Pomniejszenia funduszy 1976 203,2 229.6 251,7 333,1
wilasnych: ’ ' ' ' '

— akcje lub udziaty wiasne
posiadane przez
instytucje ptatnicza,
wycenione wedtug 0.0 0.1 0.6 06 144 8
wartosci bilansowej, ’ ’ ’ ’ ’
pomniejszone o odpisy
spowodowane trwatg
utratg ich wartosci

— wszelkie zobowigzania z
tytutu emisji akc;ji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00
uprzywilejowanych

— wartosci niematerialne i

prawne wycenione 87,1 87,5 98,9 103,1 90,8
wedtug wartosci
bilansowej
— strata z lat ubiegtych 99,4 99,8 108,6 131,2 78,4
— strata w trakcie 0.0 6.4 14.4 249 0.00
zatwierdzania ’ ’ ’ ' ’
— strata netto biezgcego 110 9.3 70 16.7 19.2
okresu ’ ’ ’ ' '

Fundusze wiasne

" ; 398,5 413,1 586,5 618,5 471,2
(po pomniejszeniach)

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Analiza przekazanych KNF danych sprawozdawczych, dotyczgcych krajowego rynku ustug
ptatniczych prowadzi do wniosku, ze pozycja dominujgca w tym obszarze nalezy do kilku KIP
0 ugruntowanej pozycji rynkowej, ktore prowadzg dziatalno$¢ na szerokg skale. Krajowe
instytucje ptatnicze, $wiadczgce wytgcznie ustuge przekazu pienieznego (Grupa C),
zrealizowaty w Il kwartale 2017 r. 3,6% wszystkich transakcji ptatniczych
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(11,2 min transakcji). Druga grupa podmiotéw (Grupa B), ktére poza ustugg przekazu
pienieznego Swiadczg takze inne ustugi pfatnicze m.in. polecenia przelewu i zaptaty
zrealizowaty w tym okresie 2,4% (7,5 min transakgciji).

Zdecydowana wiekszosc¢ transakcji pfatniczych, tj. 94% (291,4 min transakcji) zrealizowana
zostata przez Grupe A - KIP, ktére poza $Swiadczeniem ustug ptatniczych z ww.
Grupy B dziatajg takze jako agenci rozliczeniowi na podstawie zgody Prezesa NBP
i umozliwiajg wykonanie transakcji ptatniczych, zainicjowanych przez akceptanta lub za jego
posrednictwem, instrumentem ptatniczym ptatnika, polegajgce w szczegolnosci na obstudze
autoryzacji, przestaniu do wydawcy karty ptatniczej lub systeméw pilatnosci zlecen
ptatniczych ptatnika lub akceptanta, majgcych na celu przekazanie akceptantowi naleznych
mu $rodkéw (acquiring).

Tabela 49. Liczba transakcji (w min szt.) wykonanych przez krajowe instytucje ptatnicze

KIP Il kw. 2016 | IV kw. 2016 I kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017
GRUPA A 201,1 243,4 248,5 276,7 291,4
GRUPA B 7,3 7,7 9,2 6.9 7,5
GRUPA C 9,7 9,8 10,1 11,9 11,2

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Tabela 50. Wartos¢ transakcji (w min zt) wykonanych przez krajowe instytucje ptatnicze

KIP Il kw. 2016 | IV kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017
GRUPA A 17 664,4 20 705,3 20 150,25 23 044,8 23 886,5
GRUPA B 1578,7 1793,7 2 015,92 643,2 865,1
GRUPA C 1867,6 1987,1 2 071,56 2 650 369,6 2631,3

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Tabela 51. Optaty i prowizje (w min zf) pobrane przez krajowe instytucje ptatnicze

KIP Il kw. 2016 | IV kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017
GRUPA A 153,9 172,8 164,5 177,97 180,1
GRUPA B 11,7 10,5 13,3 59 7,3
GRUPA C 22,3 22,9 23,9 28,5 27,6

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Srednia warto$¢ pojedynczej transakcji ptatniczej w KIP w Il kwartale 2017 r. wyniosta
88,3 zt (w Il kwartale 2017 r. 89,1 zt, w | kwartale 2017 r. 90,5 zt, w IV kwartale 2016 r. 93,9 zt
i w Il kwartale 2016 r. 96,8 zf).

Biura ustug platniczych na podstawie uup obowigzane sg przekazywa¢ KNF informacje
sprawozdawcze za okresy kwartalne i roczne, zawierajgce dane o liczbie i wartosci
zrealizowanych przekazéw pienieznych.

Za | kwartat 2017 r. 1 184 biura ustug ptatniczych (89,7%) spos$rod 1 320 podmiotow objetych
tym obowigzkiem przestaly do KNF informacje sprawozdawcze, za |l kwartat 2017 r.
informacje sprawozdawcze przestato do KNF 1 247 biur ustug pfatniczych (97,4%) sposréd
1 280 podmiotow objetych tym obowigzkiem, natomiast za Il kwartat 2017 r. informacje
sprawozdawcze do KNF przekazato 1 187 biur ustug ptatniczych (97,7%) sposrod 1 295
podmiotéw objetych tym obowigzkiem.

Liczba i wartos¢ wykonanych przez BUP przekazéw pienieznych wyniosta:

— w | kwartale 2017 r. - 10,4 min przekazow o tgcznej wartosci 1 559,5 min zi,

— wll kwartale 2017 r. - 9,1 mIn przekazow o tgcznej wartosci 1 603,3 min z4,

— w lll kwartale 2017 r. - 8,7 min przekazow o tgcznej wartosci 1 520,1 min zt.

Na podstawie otrzymanych od biur ustug ptatniczych informacji sprawozdawczych za |-l
kwartat 2017 r. mozna stwierdzi¢, ze z obowigzkow wobec KNF nie wywigzuje sie, srednio:
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— ok. 5% biur w zakresie informaciji o liczbie i wartosci wykonanych przekazéw pienieznych,
oraz

— ok. 8% biur w zakresie dostarczenia do KNF oryginalu dokumentu, potwierdzajgcego
zawarcie umowy ubezpieczenia albo umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej.

Na gruncie obowigzujgcych przepiséw, regulujgcych funkcjonowanie krajowego rynku ustug
pfatniczych, organ nadzoru nie posiada uprawnien, ktére umozliwiatyby mu wykreslenie
zrejestru tych BUP, ktére nie wywigzujg sie z cigzacych na nich obowigzkow
sprawozdawczych, o ktérych mowa powyze;j.

Poziom zabezpieczenia wykonywanych przez biura ustug pfatniczych transakcji (poziom
ochrony srodkéw) ustalany jest w oparciu o relacje wartosci posiadanych przez nie
zabezpieczen (ij. zawartych umow ubezpieczenia albo umow gwarancji) do sredniej
miesiecznej wartosci zrealizowanych przez te podmioty przekazow pienieznych.

Dziatania nadzorcze KNF wobec BUP obejmujg monitorowanie terminowosci przekazywania
informacji sprawozdawczych, monitorowanie przestrzegania obowigzku ochrony srodkow
klientéw, informowanie BUP o obowigzku ograniczenia skali dziatalnosci albo koniecznosci
przeksztatcenia sie w KIP w razie przekroczenia ustawowego limitu miesiecznych obrotéw
w wysokosci 500 tys. euro.

W ramach dziatan nadzorczych wobec krajowych instytucji ptatniczych, KNF przeprowadza
analize merytoryczng wnioskdw o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w charakterze krajowej instytucji ptatniczej oraz dokonuje analizy wynikéw finansowych KIP
w kontekécie ich zgodnoéci z przedstawionymi na etapie udzielania zezwolen planami
finansowymi. Ponadto w 2017 r. w pieciu wytypowanych przez KNF krajowych instytucjach
ptatniczych odbyly sie inspekcje, majgce na celu weryfikacje bezpieczenstwa finansowego
KIP, zgodnosci danych ujmowanych w okresowych informacjach sprawozdawczych ze
stanem faktycznym oraz funkcjonowania KIP zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
regulujgcymi zasady funkcjonowania rynku ustug ptatniczych na poziomie krajowym
i wspélnotowym.

Na posiedzenia KNF przedtozono nastepujgce opracowania dotyczgce podmiotéw sektora

ustug ptatniczych:

— Informacje o sytuacji KIP i BUP w | kwartale 2017 r. wedlug stanu na dzien 28 czerwca
2017 r.,

— Informacje o sytuacji KIP i BUP w Il kwartale 2017 r. wedtug stanu na dzien 8 listopada
2017 r.,

— Informacje o sytuacji KIP i BUP w Ill kwartale 2017 r. wedtug stanu na dzien 6 grudnia
2017 r.

KONIECZNE ZMIANY REGULACYJNE W FUNKCJONOWANIU BUP

Dotychczasowa analiza dziatan nadzorczych wykonywanych przez KNF wskazuje,
ze mechanizmy nadzorcze przewidziane w uup w stosunku do biur ustug ptatniczych nie sg
dostosowane do skali i charakteru dziatalnosci biur ustug ptatniczych, generujg natomiast
istotne obcigzenia finansowe po stronie tych podmiotéw. W praktyce proces nadzoru KNF
nad BUP polega gtéwnie na weryfikacji realizacji obowigzku przekazywania przez biura ustug
ptatniczych zawieranych obowigzkowych uméw ubezpieczenia albo gwarancji bankowych lub
ubezpieczeniowych, analizy przesytanych informacji o wykonanych przekazach pienieznych
i informowania biur o obowigzku dostosowania sie¢ do ustawowych limitow transakc;ji
przewidzianych dla tej kategorii podmiotow. Tymczasem aktualnie obowigzujgce przepisy
obligujg KNF do dokonywania oceny sytuacji finansowej BUP, czy badania jakosci
zarzagdzania BUP. Sg to czynnosci nadzorcze wilasciwe dla podmiotow
o innej strukturze, zasobach finansowych i zakresie dziatania, a sektor biur ustug ptatniczych
to w zdecydowanej wiekszosci podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza
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0 ograniczonym zasiegu terytorialnym, dziatajgce jako przedsiebiorcy bedacy osobami
fizycznymi, ktorych skala Swiadczenia ustug oraz rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci jest
niska. Podmioty te co do zasady nie wystepujg w relacjach zaleznosci lub powigzan z innymi
podmiotami, zas wszystkie czynnosci w ramach prowadzonej dziatalnosci wykonywane sg
zwykle przez jedng lub maksymalnie kilka osob fizycznych.

Dziatalnos¢ BUP jest dziatalnoscig nieskomplikowang, ktéra polega na przekazywaniu
srodkéw pienieznych wptaconych przez uzytkownika na rachunek pfatniczy odbiorcy,
prowadzony przez innego dostawce. Podmioty te nie generujg ryzyka inwestycyjnego,
kredytowego czy technicznego. Sprawowanie przez KNF nadzoru w zakresie oceny sytuacji
finansowej oraz badania jakosci zarzadzania w BUP-ach, wlasciwego dla duzych podmiotéw
rynku finansowego, takich jak banki czy podmioty sektora ubezpieczeniowego Iub
kapitatowego, nie znajduje wiec racjonalnego uzasadnienia.

Dodatkowo, uwzgledniajgc dotychczasowg praktyke nadzorczg nad krajowymi instytucjami
ptatniczymi (KIP), jak rowniez ograniczony zakres sprawozdawczosci tych podmiotow,
przekazywanej KNF na podstawie ustawy o ustugach pfatniczych, rosngca liczbe oraz skale
dziatalnosci tych podmiotéw, niezbedne jest dokonanie ustawowej zmiany zakresu danych
objetych okresowym (kwartalnym i rocznym) obowigzkiem raportowania ze strony krajowych
instytucji ptatniczych, w celu lepszej oceny ryzyka dziatalnosci tych podmiotow. Obecny
zakres raportowanych danych jest bardzo ograniczony, nie oddaje petnego obrazu sytuac;ji
gospodarczej podmiotu, co uniemozliwia ocene ryzyka wystepujgcego w jego dziatalnosci.
Kluczowa jest mozliwo$¢ zidentyfikowania jak najwigkszej liczby ryzyk, na ktore narazeni sg
klienci krajowych instytucji ptatniczych oraz bezpieczenstwo ich srodkow.

Na przelomie listopada i grudnia 2017 r. przedstawiciel Zespotu ds. Krajowych Instytucii
Ptatniczych i Biur Ustug Ptatniczych UKNF uczestniczyt w pracach komisji prawniczej,
w Rzgdowym Centrum Legislacji, dotyczgcych zmiany ustawy o ustugach pfatniczych.
Zmiany w ustawie o ustugach pfatniczych zwigzane sg z wdrozeniem dyrektywy PSD2.
Jednoczesnie, podejmowane sg préby zmian w ustawie o ustugach pfatniczych, zwigzane
z wyzej opisanymi problemami dotyczgcymi, w szczegolnosci, praw i obowigzkdéw biur ustug
ptatniczych.

6. PION NADZORU NAD RYNKIEM KAPITALOWYM

6.1. FIRMY INWESTYCYJNE, BANKI POWIERNICZE, AGENCI FIRM
INWESTYCYJNYCH, MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
DORADCY INWESTYCYJNI

DZIALALNOSC MAKLERSKA

W 2017 r. KNF wydata 9 decyzji w przedmiocie rozszerzenia zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej przez dom maklerski, 1 decyzje w przedmiocie udzielenia
zezwolenia na nabywanie dwudniowych kontraktow na rynku kasowym na aukcjach
organizowanych przez platforme aukcyjng, 1 decyzje stwierdzajgcg wygasniecie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2 decyzje dotyczace -cofnigcia zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2 decyzje uchylajgce w cze$ci zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej oraz 1 decyzje odmowng w przedmiocie uchylenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. KNF wydata rowniez 6 decyzji
w przedmiocie umorzenia postepowania, w tym 1 decyzje dotyczacag udzielenia zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 3 decyzje w przedmiocie rozszerzenia takiego
zezwolenia oraz 2 decyzje dotyczace uchylenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 83



Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w trakcie rozpatrywania byly 4 wnioski
0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej oraz 1 wniosek o uchylenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j.

W 2017 r. rozpatrzono 9 zawiadomien o zamiarze nabycia lub objecia akcji domédw
maklerskich. W 2 przypadkach KNF nie zgtosita sprzeciwu, a w 5 przypadkach postepowania
zostaty umorzone.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w trakcie rozpatrywania byly 2 postepowania
w sprawie zawiadomienia o zamiarze nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego.

NOTYFIKACJE FIRM INWESTYCYJNYCH

W okresie objetym sprawozdaniem do KNF wplyneto 140 zawiadomien o zamiarze
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej bez oddziatu oraz 3 zawiadomienia o zamiarze
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w formie oddziatu na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej przez zagraniczne firmy inwestycyjne, a takze 198 zawiadomien dotyczgcych zmiany
danych objetych zakresem pierwotnej notyfikacji. Z prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na
terytorium RP bez oddziatu zrezygnowaty 92 podmioty, z prowadzenia dziatalnosci w formie
oddziatu - 4.

Tabela 52. Liczba notyfikowanych zagranicznych firm inwestycyjnych na koniec
lat 2014-2017

Rodzaj podmiotu 2014 2015 2016 2017
Zagraniczna firma inwestycyjna bez oddziatu 1778 1816 1919 1975
Zagraniczna firma inwestycyjna - oddziat 14 15 15 14
Razem 1792 1831 1934 1989

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

W okresie objetym sprawozdaniem Komisja Nadzoru Finansowego umorzyta 1 postepowanie
dotyczgce zawiadomienia o zamiarze prowadzenia przez polskie firmy inwestycyjne
dziatalno$ci maklerskiej bez otwierania oddziatu na terytorium innych panstw cztonkowskich.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. KNF nie prowadzita zadnego postepowania
w sprawie zawiadomienia o zamiarze prowadzenia przez polskie firmy inwestycyjne
dziatalnosci maklerskiej na terytorium innych panstw cztonkowskich.

Tabela 53. Liczba polskich firm inwestycyjnych, ktére notyfikowaly zamiar prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej poza terytorium RP na koniec lat 2014-2017

Rodzaj podmiotu 2014 2015 2016 2017
Dom maklerski (liczba oddziatéw) 2 (8) 2 (8) 2 (8) 3(8)
Dom maklerski bez oddziatu 13 13 12 11

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF
NADZOR BIEZACY NAD FIRMAMI INWESTYCYJNYMI

Komisja Nadzoru Finansowego nadzoruje dziatalno$¢ firm inwestycyjnych oraz sytuacje
finansowg domoéw maklerskich prowadzac:
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— analize raportow biezacych i raportow okresowych firm inwestycyjnych, w tym
sprawozdan finansowych doméw maklerskich, przesytanych zgodnie z przepisami prawa
krajowego,

— analize raportow biezgcych i raportow okresowych wynikajgcych z przepisow
rozporzgdzenia CRR' oraz wydanego na jego podstawie Rozporzadzenia
wykonawczego Komisji (UE) Nr 680/201413,

— postepowania zmierzajgce do wydania decyzji w zakresie stosowania szczegodlnych
przepiséw CRR przez poszczegdlne domy maklerskie,

— postepowania zmierzajgce do wydania decyzji w sprawie zatwierdzenia planéw naprawy
przez wybrane domy maklerskie.

Ponadto, na podstawie art. 110r ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1636, z p6zn. zm.) prowadzony jest proces badania
i oceny nadzorczej regulacji, strategii, proceséw i mechanizméw wdrozonych przez domy
maklerskie w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W 2017 r. w ramach nadzoru nad dziatalnoscig firm inwestycyjnych poddano analizie raporty
miesieczne i raporty biezgce 46 domdw maklerskich oraz 10 bankéw prowadzgcych
dziatalno$¢ w formie biur maklerskich, a takze roczne sprawozdania finansowe za rok 2016,
pofroczne sprawozdania finansowe za | péirocze 2017 r. oraz raporty z zakresu
adekwatnosci kapitalowej domow maklerskich. W 2017 r. analizie podlegaty réwniez,
przekazane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, skonsolidowane sprawozdania finansowe
za 2016 rok oraz raporty dotyczace skonsolidowanych norm adekwatnosci kapitatowej
doméw maklerskich. Wsréd wskazanych 46 doméw maklerskich 2 domy maklerskie
zakonczyty prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w 2017 r.

W ramach nadzoru nad stosowaniem przez domy maklerskie przepisow prawa, w tym
przepisow CRR, w wyniku postepowan prowadzonych na wniosek doméw maklerskich
wydano 32 decyzje i 3 postanowienia, a w wyniku postepowanh wszczetych z urzedu wydano
3 decyzje i 1 postanowienie.

Tabela 54. Srednia warto$é funduszy wiasnych (w min zi), tgcznej kwoty ekspozycji
(w min z) i tacznego wspoéitczynnika kapitalowego w domach maklerskich w latach 2014-
2017

Wyszczegdblnienie 2014 2015 2016 2017
Sredni poziom funduszy wtasnych 31,36 31,55 31,24 34,03
Srednia tagczna kwota ekspozycji na ryzyko 120,84 102,93 107,79 138,52
tgczny wspotczynnik kapitatowy 25,95% | 30,65% 28,98% 24,57%

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
Dane pochodzg ze sprawozdan kwartalnych  COREP wg stanu na 31.12.2014 r., 31.12.2015 r. , 31.12.2016 r.
i131.12.2017 r.

Na posiedzeniu KNF przedtozono ,Raport dotyczgcy sytuacji finansowej doméw maklerskich
w 2016 roku”.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz. U. UE L 176 z 27.6.2013, z pézn. zm.).

3 Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajgce wykonawcze
standardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej instytucji zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz. U.UE L 191 z dnia 28 czerwca 2014 r.).
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Tabela 55. Podstawowe dane z bilansu doméw maklerskich (w min zf) w latach 2014-2017

Bilans 2014 2015 2016 2017
. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5161,71 5210,80 3957,23| 4 389,89
[I. Naleznosci krétkoterminowe 1973,86 1 559,61 1 550,30 1609,40
!Lrgitrumenty finansowe przeznaczone do 192,54 197,42 206,82 260,44
%‘eﬁgztgf::;rgx‘eowe rozliczenia 19,46 20,31 16,92 14,91
V. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 5,55 9,50
ert foertove W | gsa0|  wea1|  sewr] sz
;/FI)Ir.ZI;;s;rZu;wenty finansowe dostepne do 244.02 24501 244.35 224 62
VIII. Naleznosci dlugoterminowe 6,67 6,43 5,08 6,59
IX. Udzielone pozyczki diugoterminowe 7,69 6,97 5,84 8,09
X. Wartosci niematerialne i prawne 71,05 63,48 38,33 34,39
XI. Rzeczowe aktywa trwate 89,09 83,27 69,40 66,57
ﬁ'i'é('i’z*;gl‘(’rtggm‘eowe rozliczenia 75,43 76,16 60,87 62,13
XIll. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
XIV. Udziaty wiasne 0,23 2,35
SUMA AKTYWOW 7 927,32 7 557,66 6249,79| 6782,09
|. Zobowigzania krétkoterminowe 5567,02 5 152,94 4 390,64 | 4 883,22
Il. Zobowigzania diugoterminowe 12,69 6,69 13,03 6,60
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 99,42 88,75 51,11 56,67
IV. Rezerwy na zobowigzania 63,04 59,94 64,11 65,69
V. Zobowigzania podporzgdkowane 10,20 10,17 14,82 13,06
VI. Kapitat wtasny 2 174,95 2 239,17 1716,08| 1756,85
SUMA PASYWOW 7 927,32 7 557,66 6 249,79| 6782,09

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Dane z lat 2014-2016 pochodzg ze zbadanych sprawozdan finansowych, dane dotyczace 2017 r. pochodzg z
miesigcznych sprawozdan MDF wg stanu na 31.12.2017 r.

Dane nie obejmujg danych jednego domu maklerskiego, ktérego rok obrotowy nie pokrywa sie
z rokiem kalendarzowym.

Tabela 56. Podstawowe dane z rachunku zyskéw i strat doméw maklerskich (w min zi)
w latach 2014-2017

Rachunek zyskéw i strat 2014 2015 2016 2017
I. Przychody z dziatalnosci podstawowej , w
tym: 969,53 985,47 725,06 777,17
1. Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 969,53 985,47 709,71 725,81
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci 15.35 5136
podstawowej ’ ’
Il. Koszty dziatalnosci maklerskiej 1001,89 1038,43 889,17 892,16
lll. Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowe;j (I- ) ) ) )
) 32,36 52,95 164,11 114,99
IV. Przychody z instrumentéw finansowych 355 80 402.53 355 98 479 20
przeznaczonych do obrotu ’ ’ ’ ’
V. Koszty z tytutu instrumentow finansowych 6326 39 56 13.75 105.39
przeznaczonych do obrotu ' ' ’ ’
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu (1V-V) 292,54 362,97 342,23 373,81
VII. Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci 2,53 2,21 2,17 1,90
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VIII. Koszty z tytutu mstr_umentow fman,s<_>wych 0,00 0,00 0.15 048
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami

finansowymi utrzymywanymi do terminu 2,53 2,21 2,02 1,42
zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z mstrume_ntow finansowych 133,20 144,26 27.34 3535
dostepnych do sprzedazy

XI. Koszty z tytutu mstru_mentow finansowych 230 2156 1,02 16,25
dostepnych do sprzedazy

XII. Zysk (st_rata) z operacji |nstrumentam| 130,90 122.70 25,42 19,10
finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI)

XIll. Pozostate przychody operacyjne 34,30 32,80 30,41 25,86
XIV. Pozostate koszty operacyjne 17,65 15,55 28,60 34,23
XV. szn_lca wartosc'l rezerw i odpisow -16,37 7.24

aktualizujgcych naleznosci

XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

(VXX X-XIV4XV) 393,89 459,43 207,37 270,97
XVII. Przychody finansowe 102,45 79,11 52,81 50,70
XVIII. Koszty finansowe 25,75 23,18 14,41 50,38
XIX. Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVIII) 470,59 515,36 245,77 271,29
XX. Podatek dochodowy 69,65 80,82 51,34 49,22
XXI. Pozo§taie obpwazkowe zmniejszenia -0,07 -0,26 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)

XXII. Zysk (strata) netto (XIX-XX-XXI) 401,01 434,80 194,43 222,07

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Dane z lat 2014-2016 pochodzg ze zbadanych sprawozdan finansowych, dane dotyczace 2017 r. pochodzg
z miesiecznych sprawozdan MDF wg stanu na 31.12.2017 r.

Dane nie obejmujg danych domu maklerskiego, ktérego rok obrotowy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

BADANIE | OCENA NADzORCZzA (BION) DOMOW MAKLERSKICH

W 2017 r. przeprowadzono siédmy formalny proces nadawania oceny nadzorczej domom
maklerskim. Badaniu podlegaty 43 domy maklerskie. Proces nadania 33 ocen nadzorczych
miat charakter uproszczony i byt oparty wytgcznie na analizie przekazanych informacji
i wnioskow ptyngcych z analizy przekazywanych raportéw.

W 2017 r. wydawano oceny na dwie daty odciecia, tj. 31 grudnia 2016 r. oraz
30 czerwca 2017 r.

Na posiedzeniu KNF przedtozono ,Raport na temat procesu badania i oceny nadzorczej
(BION) domoéw maklerskich w 2016 roku”.

AGENCI FIRM INWESTYCYJNYCH

Rejestr agentow firm inwestycyjnych wg stanu na 31 grudnia 2017 r. zawierat 223 podmioty,
w tym 36 os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej
oraz 187 osob fizycznych.

W 2017 roku do rejestru agentéw firm inwestycyjnych zostato wpisanych 45 oséb fizycznych
oraz 13 0s6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawne;.

W rejestrze agentow firm inwestycyjnych, z ktorymi firmy inwestycyjne zawarly umowe
agencyjng wykonano nastepujgce czynnosci: 58 wpiséw do rejestru, 14 skreslen z rejestru,
ok. 80 zmian danych.

Komisja wydata 14 decyzji w przedmiocie skreslenia z rejestru agentdéw firm inwestycyjnych,
na podstawie art. 79 ust. 9 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Tabela 57. Stan rejestru agentéw firm inwestycyjnych na koniec lat 2014-2017

Agenci firm inwestycyjnych 2014 2015 2016 2017
Osoby fizyczne 185 194 150 187
Osoby prawne 32 35 29 36
Razem 217 229 179 223

Zrddto: opracowanie wtasne UKNF

MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. liczba licencjonowanych makleréw papierow
wartosciowych wynosita 3008 oséb. Na liste maklerow papierow wartosciowych w roku 2017
wpisanych zostato 37 osob. Natomiast z listy maklerow papieréw wartosciowych zostaty
skreslone 3 osoby.

Tabela 58. Liczba os6b wpisanych na liste makleréw papierow wartosciowych oraz tgczna
liczba licencjonowanych makleréw papieréw wartosciowych w latach 2014-2017

Wyszczegélnienie 2014 2015 2016 2017
LICZba, qsob wpisanych na liste makleréw papieréw 82 116 67 37
wartosciowych w danym roku
taczna liczba licencjonowanych maklerow
papieréw wartosciowych
Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

2791 2907 2974 3008

W 2017 r. odbyly sie 2 egzaminy na maklera papierow wartosciowych. Do egzaminéw tych
przystgpity facznie 263 osoby, a zdato je tgcznie 46 osob. Dotychczas egzamin na maklera
papierow wartosciowych zdato 3 195 oséb.

Ponadto w okresie objetym sprawozdaniem odbyt sie 1 egzamin uzupetniajgcy dla makleréw
papierow wartosciowych. Do egzaminu tego przystgpito 6 osob, a zdatly 2 osoby. Dotychczas
egzamin uzupetniajgcy dla maklerow papieréw wartosciowych zdato 101 oséb.

DORADCY INWESTYCYJNI

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. liczba licencjonowanych doradcéw inwestycyjnych
wynosita 657 oséb. Na liste doradcow inwestycyjnych w 2017 roku wpisanych zostato 87
0sOb.

Tabela 59. Liczba oséb wpisanych na liste doradcéw inwestycyjnych oraz fgczna liczba
licencjonowanych doradcéw inwestycyjnych w latach 2014-2017

Wyszczegoblnienie 2014 2015 2016 2017
Liczba os6b wpisanych na liste doradcow
inwestycyjnych w danym roku 27 34 33 87
taczna liczba licencjonowanych doradcéw 504 539 571 657

inwestycyjnych

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

W 2017 r. odbylo sie 6 egzamindw czgstkowych egzaminu na doradce inwestycyjnego. Caty
cykl egzaminacyjny zdato 38 oséb. Ponadto odbyty sie dwa sprawdziany umiejetnosci.
Egzamin zdaty 34 osoby.

KONTROLE FIRM INWESTYCYJNYCH | AGENTOW FIRM INWESTYCYJNYCH

W 2017 roku przeprowadzono 16 kontroli podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg
lub wykonujgcych czynnosci maklerskie, w tym: domoéw maklerskich wraz z jednostkami
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organizacyjnymi (punkty obstugi klientow), bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,
oddziatéw zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$é na terytorium RP,
agentow firm inwestycyjnych oraz przedsiebiorcy, ktéremu firma inwestycyjna powierzyta
wykonywanie czynnosci w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig maklerskg na podstawie art.
81a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wszystkie kontrole miaty charakter
problemowy i obejmowaty wybrane zagadnienia z zakresu dziatalnoéci licencjonowanej lub
notyfikowanej na terytorium RP.

Kontrole byly w szczegolnosci poswiecone nastepujgcym obszarom dziatalnosci maklerskiej:

— strukturze organizacyjnej i warunkom technicznym prowadzonej dziatalnosci, ze
szczegolnym uwzglednieniem zagadnien dotyczacych organizacji nadzoru firm
inwestycyjnych nad agentami firm inwestycyjnych,

— wydzieleniu organizacyjnemu dziatalnosci maklerskiej banku,

— funkcjonowaniu systemu kontroli wewnetrznej, systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem oraz systemu audytu wewnetrznego,

— wykonywaniu czynnosci maklerskich w zwigzku ze swiadczeniem ustug maklerskich,

— postepowaniu w kontaktach z klientem, w tym w zakresie czynnosci wykonywanych przez
oddziaty zagranicznych firm inwestycyjnych oraz firmy nielicencjonowane wspétpracujgce
z nimi (do dnia 29 kwietnia 2017 r.), a takze dziatah agentéw firm inwestycyjnych.

Kontrole dziatalnosci maklerskiej dotyczyty zarowno obrotu zorganizowanego, jak i transakc;ji
zawieranych poza tym obrotem, ze szczegdélnym uwzglednieniem s$wiadczenia ustug
oferowania papieréw wartosciowych i wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych na rachunek dajgcego zlecenie, w tym takze transakcji zawieranych na rynku
OTC instrumentéw pochodnych (tzw. Forex). Zakres przedmiotowy kontroli obejmowat
rébwniez obowigzki wynikajgce z dyrektywy MAD, a takze rozporzgdzen MAR i EMIR.
Tematyka poszczegdlnych kontroli zalezna byla od zakresu i rozmiaru prowadzone;j
dziatalnosci, z uwzglednieniem zdarzen i zjawisk odnotowanych na rynku kapitatowym lub
zgtaszanych przez klientow firm inwestycyjnych.

W kontroli uwzgledniono réwniez sprawdzenie sposobu i zakresu stosowania przez firmy

inwestycyjne:

— wytycznych w sprawie okreslonych aspektéw wymogéw dyrektywy MiFID dotyczgcych
komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem - ESMA/2012/388,

— wytycznych w sprawie systemow i mechanizmow kontroli w zautomatyzowanym
Srodowisku obrotu dla platform obrotu, przedsigbiorstw inwestycyjnych oraz wtasciwych
organéw - ESMA/2012/122,

— wytycznych w sprawie pewnych aspektow wymogow dyrektywy MiFID dotyczgcych
odpowiedniosci - ESMA/2012/387,

— wytycznych KNF dotyczgcych $Swiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC
instrumentéw pochodnych,

— wytycznych KNF dotyczgce zarzadzania obszarami technologii informacyjnej
i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych.

Ustalenia kontroli obejmowaty réwniez zbadanie wptywu stanowisk Urzedu Komisji
na prowadzong dziatalnos¢ maklerska.

Ustalenia kontroli wskazaty na naruszenia przez kontrolowane podmioty:

— ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1768 z p6zn. zm.),

— rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dn. 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r., poz.
878 ze zm.),

— rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dn. 25 kwietnia 2017 r. w sprawie szczego6towych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych
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mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow

powierniczych (Dz. U. z 2017 r., poz. 855),
regulamindw wewnetrznych firm inwestycyjnych, regulaminébw swiadczenia ustug
maklerskich oraz uméw zawartych przez firmy inwestycyjne z klientami w zakresie

Swiadczenia ustug maklerskich.

Tabela 60. Najczestsze nieprawidiowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w 2017 r., w obszarze struktury organizacyjnej, funkcjonowania i warunkéw technicznych
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne

Struktura organizacyjna, funkcjonowanie i warunki techniczne prowadzenia dziatalno$ci
przez firmy inwestycyjne

Brak prawidtowego opracowania i wdrozenia systemu kontroli wewnetrznej, systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem i systemu audytu wewnetrznego.

Brak sprawowania adekwatnego i biezgcego nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem,
skutkujgcy naruszeniem przepisdw prawa, regulacji wewnetrznych, a takze umoéw zawartych
z klientami, w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich przez firmy inwestycyjne.

Brak zapewnienia komorce ds. nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem niezaleznosci
i autonomii lub wtasciwych warunkéw organizacyjnych wykonywania jej obowigzkéw w sposéb
niezalezny i skuteczny, w szczegoélnosci z uwagi na brak dostatecznej liczby pracownikow tej
komorki, a takze zagwarantowania wlasciwych narzedzi informatycznych wspierajgcych
procesy nadzorcze.

Brak zaangazowania zarzaddw firm inwestycyjnych w rozwdj i wspieranie funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrznej, systemu nadzoru zgodnosci z prawem i systemu audytu
wewnetrznego.

Brak sporzagdzania planéw dziatania systemu audytu wewnetrznego.

Brak wykonywania zadan systemu audytu wewnetrznego w sposob, ktéry pozwala na uznanie,
iz firma inwestycyjna na biezgco bada i ocenia prawidtowos¢ i skutecznosé systemow,
regulaminéw i procedur wewnetrznych stosowanych w prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.

Brak przekazywania do zarzadow oraz rad nadzorczych firm inwestycyjnych raportow
z przeprowadzonego audytu wewnetrznego oraz rocznych raportéw z wykonywania zadan
przez system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

Brak przeprowadzenia kontroli wewnetrznych w istotnych obszarach dziatalno$ci maklerskiej
firmy inwestycyjnej, a tym samym brak wykonywania dziatan przez Inspektora Nadzoru
w ramach systemu kontroli wewnetrznej, majgcych na celu zapobieganie przypadkom
dziatania niezgodnego z regulacjami i procedurami wewnetrznymi obowigzujgcymi w firmie
inwestycyjne;j.

Brak zapewnienia przez firmy inwestycyjne prawidlowej realizacji obowigzku wykonywania
przez doradcéw inwestycyjnych czynnosci zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
i dopuszczenie do sytuacji, w ktérej nielicencjonowani pracownicy firm inwestycyjnych
podejmowali decyzje inwestycyjne: w ramach tzw. komitetu inwestycyjnego albo samodzielnie,
a nastepnie realizowali je bez nadzoru doradcy inwestycyjnego.

10.

Brak zapewnienia, aby maklerzy papieréw wartosciowych wykonywali czynnosci w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich, do ktérych zostali zatrudnieni.

11.

Powierzanie wykonywania czynnosci z zakresu dziatalnosci maklerskiej pracownikom
nieposiadajgcym niezbednego zakresu wiedzy, umiejetnosci oraz kwalifikacji dla
prawidtowego wykonywania tych czynno$ci.

12.

Powierzenie wykonywania niektérym pracownikom firmy inwestycyjnej czynnosci z zakresu
dziatalnosci maklerskiej w sposéb, ktory uniemozliwia wykonywanie tych czynnosci wtasciwie,
uczciwie i rzetelnie.

13.

Brak poprawnego stosowania zasad wewnetrznych w przedmiocie inwestowania oséb
powigzanych z firmg inwestycyjng na rachunek wiasny i skutecznego nadzoru firmy
inwestycyjnej nhad tym inwestowaniem.

14.

Brak catosciowej kontroli w obszarze inwestowania przez osoby powigzane na rachunek
wiasny, jak réwniez brak ujecia kontroli inwestowania przez osoby powigzane w rocznych
planach kontroli.

15.

Brak witasciwego wdrozenia regulaminu ochrony przeptywu informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice zawodowa.
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Brak prawidtowego opracowania, wdrozenia i stosowania procedur i $rodkow zarzgdzania
konfliktem intereséw, adekwatnych do rodzaju i zakresu prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej.
Brak opracowania w regulaminie organizacyjnym firmy inwestycyjnej, zakresu zadan i zasad
17. | odpowiedzialnosci poszczegoinych jednostek organizacyjnych i stanowisk w zwigzku
z ustawowym obowigzkiem wdrozenia nadzoru nad dziatalnoscig agenta firmy inwestycyjnej.
18 Brak opracowania i wdrozenia procedur decyzyjnych dotyczacych organizacji i realizaciji
" | nadzoru nad agentem firmy inwestycyjnej.

19 Brak dostatecznej realizacji obowigzku nadzoru firmy inwestycyjnej nad dziatalnoscig agenta
" | firmy inwestycyjne;.

Brak opracowania w regulacjach wewnetrznych firmy inwestycyjnej zasad obiegu informaciji
20. |objetych tajemnicg zawodowg oraz dokumentéw (papierowych oraz elektronicznych),
poczawszy od ich wytworzenia az do zniszczenia.

21 Brak wtasciwej archiwizacji dokumentow i innych nosnikéw informacji w formie elektronicznej
" | w sposéb zabezpieczajacy tresc¢ tych informaciji przed utratg lub modyfikacja.

29 Brak zapewnienia cigglosci dziatania i zasad zachowania ciggtosci dziatania firmy
" | inwestycyjnej w przypadku wystgpienia sytuacji nadzwyczajne;.

23 Przechowywanie danych elektronicznych wylgcznie na komputerach lokalnych i brak
" | zapewnienia systemu archiwizacji tych danych.

Brak systematycznego nadzoru i kontroli nad wdrozonymi rozwigzaniami technicznymi
24. |w firmie inwestycyjnej w zakresie ochrony antywirusowej oraz cyberatakéw, w tym
raportowania wystepowania takich zdarzen.

Brak przechowywania i archiwizowania wymaganych prawem wiadomosci w stuzbowej
25. | poczcie elektronicznej pracownikéw firmy inwestycyjnej, zasobie dyskowym, nagrah zlecen
telefonicznych ztozonych przez klientéw firmy inwestycyjne;.

Brak wydzielenia organizacyjnego dziatalnosci maklerskiej banku w sposéb wymagany
przepisami prawa.

Brak wydzielenia elektronicznego archiwum biura maklerskiego z elektronicznego archiwum
banku.

Brak wykonywania czynnosci zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej banku
28. |przez pracownikéw zatrudnionych w biurze maklerskim lub osoby pozostajgce z biurem
maklerskim w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

Brak opracowania i wdrozenia procedury, ktdra zapewnia bezpieczenstwo informac;ji
29. |w zwigzku z przyjetymi zasadami ochrony ich przeptywu, w tym takze informacji poufnych
i stanowigcych tajemnice zawodowg pomiedzy biurem maklerskim a bankiem.

Brak zawarcia przez firme inwestycyjng umowy powierzenia wykonywania czynnosci
zwigzanych z prowadzong przez firme inwestycyjng dziatalnoscig maklerska, polegajacg na

16.

26,

27.

30. archiwizacji przez podmioty trzecie zlecenh przekazywanych drogg elektroniczng przez klientow
zewnetrznych.
31 Brak zgtoszenia odpowiednim raportem faktu rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci

maklerskiej w zakresie ustug maklerskich.

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 61. Najczestsze nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w 2017 r., w obszarze postepowania przez firmy inwestycyjne w kontaktach z klientem

Postepowanie w kontaktach z klientem
Pozyskiwanie klientdw poprzez kierowanie informacji nierzetelnych i wprowadzajgcych w btad
1. |w zakresie ryzyka inwestycyjnego instrumentow finansowych oraz charakteru ustug
maklerskich.
Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego bez zezwolenia.
3. | Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego dla klientéw detalicznych bez zawartej umowy.
Brak dokonania w sposéb prawidtowy oceny, ktéra pozwalataby na stwierdzenie, czy
instrument finansowy bedacy przedmiotem oferowanej ustugi maklerskiej lub ustuga

N

maklerska, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej umowy, sg odpowiednie dla
danego klienta detalicznego, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacije.
5 Brak podania podstawy obliczenia wynagrodzenia z tytutu umowy o oferowanie papierow

wartosciowych w zwigzku z jej procentowym uksztattowaniem.
6 Brak zawarcia w rejestrze skarg wszystkich informacji dotyczacych zastrzezen klientow
" | wzwigzku z dziatalnoscig firmy inwestycyjnej.
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Brak przyjmowania swiadczen niepienieznych z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa

/. zgodnie z przepisami regulujgcymi tzw. zachety.
8 Brak przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych zawierajgcych
" | wszystkie parametry wymagane przepisami prawa.
Brak zamieszczenia w dokumentach przekazywanych klientom przed podpisaniem umowy, jak
9. |i w regulaminie swiadczenia ustug maklerskich, kluczowych warunkéw realizacji zlecen na
rynku Forex.
10 Brak terminowego przesytania raportow dla klientow w zwigzku z wykonywaniem ustug
" | maklerskich.
11 Brak informacji w przekazywanych klientom raportach okresowych w zwigzku z ustugg
" | zarzadzania portfelami o saldzie srodkéw pienieznych na poczatku okresu sprawozdawczego.
Uzywanie w tre$ci uméw o swiadczenie ustug maklerskich oraz w regulaminach swiadczenia
12. | ustug maklerskich poje¢ budzgcych watpliwosci i wprowadzajgcych w btad, ktére nie dotycza
legalnych okreslen ustalonych przez ustawodawce.
Brak wskazania poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dang ustugg maklerskg przy
13. | okresleniu korzysci mozliwych do osiggniecia w sytuacji skorzystania z ustug maklerskich
Swiadczonych przez firme inwestycyjna.
Zawarcie umow z klientami o swiadczenie ustug maklerskich bez zachowania warunku
14. | pisemnego poinformowania klientéw o zaistniatym konflikcie intereséw oraz bez otrzymania
wyraznego potwierdzenia klientow woli zawarcia umowy przy istniejgcym konflikcie intereséw.
15. | Swiadczenie ustug maklerskich bez zachowania zasady najlepiej pojetego interesu klienta.

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Tabela 62. Najczestsze nieprawidiowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w 2017 r., w obszarze $wiadczenia ustug maklerskich przez firmy inwestycyjne

Swiadczenie ustug maklerskich

W zwigzku z przyjmowaniem wptat od emitenta i realizowaniem wyptat na rzecz
obligatariuszy albo akcjonariuszy, ktorzy sg wtascicielami papieréw wartosciowych nabytych
w drodze oferty niepublicznej, wykonywanie dziatalnosci maklerskiej prowadzenia rachunkow
pienieznych bez wymaganego zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 w zw. z ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Brak profesjonalnego dziatania z uwagi na kierowanie propozycji nabycia instrumentéw
finansowych do podmiotow, ktére z mocy prawa nie mogg nabywaé oferowanych papierow
wartosciowych.

Przeprowadzenie oferty publicznej bez zatwierdzenia prospektu emisyjnego przez KNF.

Brak prawidtowej identyfikacji rodzajow dziatalno$ci maklerskiej, w zwigzku z ktérymi powstat
lub moze powstaé konflikt interesow zwigzany z istotnym ryzykiem naruszenia interesow
klienta, w tym w szczegdlnosci pomiedzy uzaleznieniem wysokos$ci wynagrodzenia
pracownikow pozyskujgcych klientéw dla firmy inwestycyjnej od wptat i wyptat klientow
a najlepiej pojetym interesem klientow.

Brak prowadzenia kompletnego i aktualnego rejestru zdarzen, ktdére mogg stanowi¢ albo
stanowig konflikt intereséw w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig maklerska, stuzgcego
prawidtowemu monitorowaniu i nadzorowaniu zarzgdzania konfliktami interesow w firmie
inwestycyjnej

Brak prawidtowego wdrozenia polityki wykonywania zlecen poprzez btedne okreslenie wag
przypisanych poszczegolnym czynnikom uwzglednianym przez firme inwestycyjng
w celu uzyskania najlepszego wyniku dla klienta detalicznego.

Brak prawidtowego dokonywania oceny indywidualnej sytuacji finansowej klienta przed
podpisaniem z nim umowy o wykonywanie zlecen bez petnego pokrycia wartosci zlecenia.

Brak dziatania profesjonalnego i zgodnego z zasadami uczciwego obrotu w zwigzku
z zawieraniem uméw o oferowanie papieréw wartosciowych z podmiotami, co do ktorych
firma inwestycyjna nie posiadata dostatecznej wiedzy, czy ustuga oferowania instrumentow
finansowych jest odpowiednia dla emitenta bedgcego klientem detalicznym.

Brak archiwizowania przez okres co najmniej 5 lat, zleceh przekazywanych drogg
elektroniczng przez klientéw, dla ktorych firma inwestycyjna nie swiadczy ustug maklerskich,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

10.

Brak przekazywania potwierdzen zawarcia transakc;ji dla klientow.
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Brak deponowania $rodkéw pienieznych klienta w sposéb gwarantujgcy zachowanie praw
11. [klienta do tych $rodkéw pienieznych, a takze w sposob uniemozliwiajgcy wykorzystywanie
srodkow pienieznych klientdw przez firme inwestycyjng na wiasny rachunek.

Swiadczenie ustug maklerskich na terytorium RP przez zagraniczng firme inwestycyjng za
12. |posrednictwem oddzialu, w =zakresie ktérych podmiot ten nie posiada zezwolenia
macierzystego organu nadzoru.

Zrddto: opracowanie wtasne UKNF

W wyniku przeprowadzonych kontroli wydano zalecenia pokontrolne dla podmiotow
nadzorowanych. W zwigzku =z ustaleniami kontroli oddziatbw zagranicznych firm
inwestycyjnych, UKNF dodatkowo przekazat informacje do organdw nadzoréw panstw
macierzystych w celu wyeliminowania praktyk niezgodnych z prawem. W 2zwigzku
z ustaleniami niektérych kontroli, informacje przekazano do innych organéw administracji
panstwowej, w tym do Generalnego Inspektora Informacji Finansowej, w celu ewentualnego
ich zbadania zgodnie z kompetencjami tych organéw. Na podstawie wynikoéw kontroli dwéch
podmiotéw zostaty ztozone do organdow Scigania zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa. W przypadku czesci skontrolowanych podmiotédw nadzorowanych,
prowadzona jest dalsza analiza w zakresie wszczecia postepowania administracyjnego
w celu natozenia kary pienieznej lub tez ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa, w zwigzku ze stwierdzonymi naruszeniami przepiséw prawa.

6.2. TOWAROWE DOMY MAKLERSKIE ORAZ PODMIOTY
PROWADZACE RACHUNKI LUB REJESTRY TOWAROW
GIELDOWYCH

DZIALANIA LICENCYJNE

W 2017 r. udzielono 5 zezwolen dla przedsiebiorstw energetycznych na prowadzenie
rachunkéw i rejestréw towaréw gieldowych oraz wydano 6 decyzji w przedmiocie uchylenia
zezwolenia na prowadzenie rachunkow i rejestrow towarow gieldowych. Komisja umorzyta
2 postepowania w przedmiocie udzielenia zezwolenia na prowadzenie rachunkow i rejestréw
towarow gietfdowych, a 1 podmiotowi cofneta przedmiotowe zezwolenie.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w trakcie rozpatrywania byly 2 wnioski o udzielenie
zezwolenia na  prowadzenie rachunkéw i rejestrow  towaréw  gietdowych,
a 53 przedsiebiorstwa energetyczne legitymowaly sie zezwoleniem na prowadzenie
rachunkéw Iub rejestréw towardw gietldowych, natomiast zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej w zakresie obrotu towarami gietdowymi posiadat 1 towarowy dom
maklerski.

6.3. PODMIOTY RYNKU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
DZIALANIA LICENCYJNE

W 2017 roku organ nadzoru wydat 184 decyzje i postanowienia dotyczace podmiotéw rynku
funduszy inwestycyjnych.

Liczba i przedmiot przyjetych uchwat oraz wydanych decyzji i postanowien zostaty
przedstawione odpowiednio w Tabeli 1.1. oraz Tabeli 1.2. w Aneksie 1.

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2017 roku zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
posiadaly 62 towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zarzadzajgce tacznie 905 funduszami
inwestycyjnymi, w tym: 44 funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 55 specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz 806 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.
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Tabela 63. Liczba towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w latach
2014-2017 narastajgco

Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2017
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 58 60 62 62
Fundusze inwestycyjne 681 815 929 905

Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

W 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata 3 zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wraz z zezwoleniem na zarzadzanie
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dla:

— Baltic TFI S.A,,

- PGETFIS.A,

— Raiffeisen TFI S.A.

Jednoczesnie, wediug stanu na koniec 2017 r. liczba towarzystw funduszy inwestycyjnych
nie ulegta zwiekszeniu w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 r. ze wzgledu na:

— potgczenie Open Finance TFI S.A. z Noble Funds TFI S.A,,

— wygashiecie z mocy prawa zezwolenia posiadanego przez Harenda TFI S.A.,

— cofniecie zezwolenia dla FinCrea TFI S.A.

Wykres 20. Liczba zezwolen dotyczacych dziatalnosci towarzystw funduszy inwestycyjnych
w latach 2014-2017
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Zrédto: opracowanie witasne UKNF

W 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata:
— 3 zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
— 1 zezwolenie na utworzenie publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W 2017 roku rozpoczely dziatalnos¢ 3 nowe fundusze z wydzielonymi subfunduszami.
W wyniku ich powstania oraz zmian statutow funduszy w zakresie utworzenia nowych
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subfunduszy nastgpit wzrost liczby subfunduszy wydzielonych w ramach funduszy tego typu
z 545 subfunduszy w grudniu 2016 r. do 574 subfunduszy na koniec grudnia 2017 r.

W 2017 roku zostato zarejestrowanych 97 funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych
certyfikaty inwestycyjne zgodnie ze statutem funduszu nie bedg oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu.

W 2017 roku KNF w zakresie sektora funduszy inwestycyjnych wydata 7 decyzji w sprawie

zatwierdzenia prospektow emisyjnych oraz anekséw, w tym:

— 6 decyzji zatwierdzajgcych prospekt emisyjny certyfikatow inwestycyjnych emitowanych
przez publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety,

— 36 decyzji zatwierdzajgcych aneksy do prospektdow emisyjnych certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez publiczne fundusze inwestycyjne zamkniete.

Wykres 21. Liczba prospektéw emisyjnych oraz anekséw do prospekiow emisyjnych
publicznych funduszy inwestycyjnych zamknigtych zatwierdzonych przez KNF w latach 2014-
2017
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Zrédto: opracowanie witasne UKNF
NABYCIE LUB OBJECIE AKCJI LUB PRAW Z AKCJI

W 2017 r. rozpatrzono 12 zawiadomien o zamiarze nabycia lub objecia akcji towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. W 9 przypadkach wydano decyzje o braku sprzeciwu wobec
zamiaru nabycia lub objecia akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych i wyznaczeniu
terminu, w ciggu ktérego nabycie lub objecie moze zosta¢ dokonane, natomiast
w 2 przypadkach postepowanie zostato umorzone. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r.
w trakcie rozpatrywania znajdowato si¢ 1 postepowanie w sprawie zawiadomienia
0 zamiarze nabycia lub objecia akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

DzZIALALNOSC TRANSGRANICZNA

W 2017 r. do Komisji Nadzoru Finansowego wptyneto drogg elektroniczng 12 kompletnych
zawiadomien o zamiarze zbywania tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére dotyczyly 2 nowych funduszy zagranicznych i 23
nowych subfunduszy funduszy zagranicznych. Dla poréwnania, w roku 2016 wpiyneto 17
kompletnych zawiadomien dotyczgcych 7 nowych funduszy zagranicznych i 70 nowych
subfunduszy wydzielonych w funduszach zagranicznych.

W 2017 r., analogicznie jak w roku 2016, do Komisji Nadzoru Finansowego wptyneta
1 notyfikacja spotki zarzadzajgcej zamierzajgcej prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalnos¢ na zasadzie swobody $wiadczenia ustug (ij. bez zaktadania oddziatu).

W odniesieniu do alternatywnych funduszy inwestycyjnych (tj. niebedacych funduszami typu
UCITS) z siedzibg w panstwie Unii Europejskiej innym niz Rzeczpospolita Polska, w 2017 r.
do Komisji Nadzoru Finansowego wplyneto 77 kompletnych zawiadomien o zamiarze
wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 71 alternatywnych funduszy
inwestycyjnych oraz 14 europejskich funduszy venture capital (EuUVECA).

Ponadto w 2017 roku do Komisji Nadzoru Finansowego wptynely notyfikacje
9 zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej o zamiarze prowadzenia, bez zaktadania oddziatu, dziatalnosci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W 2017 r. do Komisji Nadzoru Finansowego po raz pierwszy wplynefa notyfikacja funduszu
inwestycyjnego otwartego o zamiarze zbywania jednostek uczestnictwa w panstwie UE
innym niz Rzeczpospolita Polska. Notyfikacja ta dotyczyta dystrybucji 5 subfunduszy
w Luksemburgu.

Ponadto w 2017 r. wptynely do Komisji Nadzoru Finansowego 4 notyfikacje towarzystw
funduszy inwestycyjnych o zamiarze wykonywania dziatalnosci na terytorium panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej innego niz Rzeczpospolita Polska. Notyfikacje te dotyczyly
w sumie 3 towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz dwéch panstw UE (Luksemburg, Malta).

ZARZADZAJACY ASI | ALTERNATYWNE SPOLKI INWESTYCYJNE

W roku 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu do rejestru zarzadzajgcych

ASI 4 podmiotow :

— 3 zewnetrznie zarzadzajgcych ASI zarzadzajgcych tgcznie 5 alternatywnymi spétkami
inwestycyjnymi (ASI) oraz

— 1 wewnetrznie zarzadzajgcego ASI.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w rejestrze zarzadzajgcych ASI ujawnionych byto

4 zarzadzajgcych ASI.

PODMIOTY POSREDNICZACE W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU JEDNOSTEK LUB
TYTULOW UCZESTNICTWA

Zgodnie z art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, mogg by¢ zbywane i odkupywane za posrednictwem
podmiotu z siedzibg lub miejscem zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. lista dystrybutoréw jednostek uczestnictwa
posiadajgcych zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego obejmowata 86 podmiotdw.
W okresie objetym sprawozdaniem Komisja Nadzoru Finansowego wydata 6 zezwolen na
posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub/i tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 1 odmowe udzielenia zezwolenia na
prowadzenie przedmiotowej dziatalnosci.

NADZOR NAD INSTYTUCJAMI ZBIOROWEGO INWESTOWANIA
Dziatania nadzorcze Komisji Nadzoru Finansowego wobec towarzystw funduszy

inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych, po uzyskaniu przez te podmioty stosownych
zezwolen, obejmujg m.in. monitorowanie biezacej sytuacji tych podmiotéow, poprzez analize
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raportow biezagcych, informacji biezagcych, sprawozdan okresowych oraz raportow
okresowych.

Raporty biezgce i informacje biezgce funduszy inwestycyjnych dzielg sie na dwie zasadnicze

grupy:

— raporty biezgce i informacje biezgce funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych
zamknietych, przekazywane wytgcznie Komisji Nadzoru Finansowego,

— raporty biezgce publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych przekazywane do
Komisji Nadzoru Finansowego oraz podawane do publicznej wiadomosci.

Oprocz potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych do grupy

sprawozdan okresowych dostarczanych obligatoryjnie zaliczane sg takze:

— sprawozdania kwartalne funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych zamknietych, emitujgcych
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, ktére to sprawozdania przekazywane sg wytgcznie
Komisji Nadzoru Finansowego,

— raporty kwartalne publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych przekazywane do
Komisji Nadzoru Finansowego oraz podawane do publicznej wiadomosci.

Do sprawozdanh okresowych towarzystw funduszy inwestycyjnych nalezg m.in.:
— sprawozdania miesieczne,

— roczne sprawozdania finansowe,

— roczne sprawozdania z funkcjonowania kontroli wewnetrznej.

Realizujgc dziatania nadzorcze wobec towarzystw i funduszy inwestycyjnych Komisja
Nadzoru Finansowego dokonuje rowniez regularnych analiz informacji przesytanych przez
depozytariuszy funduszy inwestycyjnych na podstawie art. 231 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Tabela 64. Liczba przeanalizowanych raportdw biezacych i okresowych funduszy
inwestycyjnych i towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz informacji od depozytariuszy
w latach 2014-2017

Rodzaj raportu/informac;ji 2014 2015 2016 2017
_Raporty b!ezace i okresowe funduszy 22181 25864 30639 30 550
inwestycyjnych
Informacje od depozytariuszy 4708 3774 4478 4 398
Razem 31398 34433 41498 41 521

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

W ramach sprawowanego nadzoru KNF monitoruje rowniez wypetnianie przez TFI wymogow

kapitatowych.
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Wykres 22. Srednia warto$¢ wspotczynnika pokrycia kapitalu towarzystw funduszy
inwestycyjnych na koniec lat 2014-2016 oraz w 2017 roku (kapitat wtasny/minimalny wymag
kapitatowy)'#
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Na przestrzeni 2017 roku Srednia wartos¢ wspotczynnika pokrycia minimalnego wymogu
kapitatowego dla catego sektora towarzystw funduszy inwestycyjnych wahata sie
w przedziale od 4,21 do 5,03. Kapitaly wtasne towarzystw byly Srednio okoto czterokrotnie
wyzsze niz poziom minimalnego obligatoryjnego kapitatu wtasnego wymaganego przepisami
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Zmniejszenie poziomu $redniej wartosci wspétczynnika w styczniu 2017 roku
wynikato miedzy innymi ze wzrostu wymogu okreslonego zgodnie z art. 50 ust 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych na podstawie kosztow towarzystw funduszy inwestycyjnych
poniesionych w 2016 roku. Z kolei spadek sredniej wartosci wspotczynnika pokrycia wymogu
kapitalowego na koniec pierwszego poéirocza spowodowany byt wyptatami dywidend
dokonywanymi przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych z zyskéw za 2016 rok.

Badanie i Ocena Nadzorcza (BION) towarzystw funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z zatozeniami procesu BION w odniesieniu do TFI ocenie podlegaty trzy obszary,
dotyczace:

— ryzyka ponoszonego przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— adekwatnosci kapitatowej towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

4 Na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Sprawozdania miesieczne nie sg poddawane badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta, w zwigzku
z czym zawarte w nich informacje moga podlega¢ p6zniejszym korektom.
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— jakosci zarzadzania w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

W procesie BION przeprowadzonym w 2017 r. ocenie podlegato 59 TFI. Oceny nadawane sg
w przedziale od 1 (oceny najlepszej) do 4 (oceny najgorszej). Srednia ocen BION nadanych
towarzystwom w 2017 r. wyniosfa 2,11 i byla nieznacznie lepsza w porownaniu do Sredniej
oceny BION w 2016 r., ktora wyniosta 2,28.

Na posiedzenia KNF przedtozono nastepujgce raporty dotyczgce dziatalnosci podmiotow

rynku funduszy inwestycyjnych:

— Materiat informacyjny na temat zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 r.,

— Raport dotyczacy sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2016 roku,

— Raport na temat procesu BION towarzystw funduszy inwestycyjnych za 2016 r.

KONTROLE PODMIOTOW RYNKU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W okresie objetym sprawozdaniem przeprowadzono 15 kontroli, w tym 8 Kkontroli
w towarzystwach funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzanych przez nie funduszach
inwestycyjnych, 2 kontrole w  podmiotach  posredniczagcych ~w  zbywaniu
i odkupywaniu jednostek Iub tytutdw uczestnictwa, 2 kontrole u depozytariuszy,
1 kontrole w podmiocie, ktéremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych zlecito zarzgdzanie
portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz 2 kontrole w podmiotach
zarzadzajgcych sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych'.

Tabela 65. Wybrane nieprawidlowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w towarzystwach funduszy inwestycyjnych w 2017 r., w obszarze zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi i reprezentowania ich wobec os6b trzecich, w obszarze wyceny aktywéw
wybranych funduszy inwestycyjnych, warunkéw technicznych i organizacyjnych prowadzenia
dziatalnosci

Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i reprezentowanie ich wobec 0s6éb trzecich; wycena
aktywow wybranych funduszy inwestycyjnych; warunki techniczne i organizacyjne
prowadzenia dziatalnosci
1 Brak dziatania przez fundusze inwestycyjne ze szczegdélnym uwzglednieniem interesu
" | uczestnikéw.
2. | Brak dziatania przez towarzystwa w interesie uczestnikow funduszy.
Niezapewnienie w procesie wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych, aby ich wartos¢
zostata wyceniona wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
4 Brak wdrozenia przez towarzystwo procedur, w tym metod, zapewniajgcych doktadny pomiar
" | ryzyka (na ktéry narazone byly fundusze) uwzgledniajgcy rzetelne i wiarygodne dane.
5 Naruszenia ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych
" | i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statutach funduszy.
Zaangazowanie w proces przyjmowania zapisOw na certyfikaty inwestycyjne funduszy,
6. | podmiotow, kidore nie sg uprawnione do wykonywania czynnosci w zakresie oferowania
instrumentéw finansowych.
Niewtasciwe kwalifikowanie kosztébw ponoszonych przez towarzystwa i fundusze
7. | inwestycyjne, co skutkowato niewtasciwym (zanizonym) ustalaniem wymogu kapitatowego
obowigzujgcego towarzystwa w danym roku.
8 Brak zapewnienia przez towarzystwa stosowania rozwigzan technicznych i organizacyjnych
" | zapewniajgcych ciggto$¢ prowadzonej dziatalnosci.
9 Niewykonywanie biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu towarzystwo powierzyto
" | zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

5 w tym 1 kontrola rozpoczeta w roku 2016 zakoriczona w roku 2017 oraz 2 prowadzone na przetomie 2017
2018 r.
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10 Dokonywanie redukcji wykupu certyfikatow inwestycyjnych niezgodnie z postanowieniami
" | statutéw funduszy inwestycyjnych oraz interesem uczestnikow funduszu.

Niedokonywanie w odniesieniu do posiadanych przez fundusz inwestycyjny lokat analizy
11. | spetnienia przez te lokaty wszystkich wskazanych w statucie funduszu kryteriow doboru lokat
funduszu.

Brak zatrudnienia przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych do wykonywania czynnosci
12. | z zakresu swojej dziatalnosci oséb posiadajgcych niezbedng wiedze i kwalifikacje, brak
odpowiedniej struktury organizacyjnej z wyraznym podziatem funkciji.

Brak weryfikacji mozliwosci zawarcia Umowy o zarzadzanie pod katem wszystkich wymagan
13. | okreslonych w art. 45a ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Brak sprawowania biezgcego nadzorowania wykonywania czynnosci powierzonych przez
14. | towarzystwo funduszy inwestycyjnych przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu
zwigzanych z dzialalnoscig prowadzong przez towarzystwo.

15 Brak wystarczajgcego uzasadnienia decyzji inwestycyjnych oraz brak archiwizacji
" | dokumentéw wskazujgcych podstawe podjecia decyzji inwestycyjnych.

16. | Niezapobiezenie powstaniu konfliktu interesow.

17 Stworzenie oraz funkcjonowanie w strukturze, ktora sprzyjata odnoszeniu zwielokrotnionych
" | korzysci z pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami.

Brak przekazywania niezwiocznie (nie pézniej niz w dniu nastepnym po uptywie terminu do
18 usuniecia nieprawidtowosci) Komisji informacji o sposobie uwzglednienia zalecer wydanych
" | przez Przewodniczgcego KNF po przeprowadzonej kontroli oraz brak wskazania
szczegotowego sposobu usuniecia stwierdzonych nieprawidiowosci.

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 66. Wybrane nieprawidlowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
u depozytariuszy dla funduszy inwestycyjnych, w obszarze wykonywania obowigzkéw
zgodnie z prawem lub umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza w 2017 r.

Sprawdzenie wykonywania obowigzkéw depozytariusza zgodnie z prawem lub umowag
o wykonywanie funkcji depozytariusza, a w szczegélnos$ci z ustawg o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

1 Niezawiadamianie Komisji, ze fundusz dziata z naruszeniem przepisow prawa Ilub
" | nienalezycie uwzglednia interes uczestnikow funduszu.

5 Niezapewnienie, aby wartos¢ aktywéw netto funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki
" | uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego.

Zawarcie umowy w przedmiocie powierzenia podmiotowi trzeciemu wykonywania czynnosci
zwigzanych z realizacjg funkcji depozytariusza w zakresie przekraczajgcym dopuszczalny
3. | zakres obowigzkéw depozytariusza, ktérych wykonywanie depozytariusz moze powierzyc
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu, wyznaczony trescig przepisow ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4 Brak wykonywania przez depozytariusza w sposob prawidtowy i rzetelny obowigzkow
" | w zakresie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz.

5. | Niezapewnienie zgodnego z prawem i statutem wykonywania obowigzkéw funduszu.
Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 67. Wybrane nieprawidiowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w  podmiotach  zarzadzajgcych  sekurytyzowanymi  wierzytelnosciami  funduszy
sekurytyzacyjnych w 2017 r.

Zgodnos$¢ prowadzonej dziatalno$ci z umowami zawartymi z towarzystwami funduszy
inwestycyjnych oraz postanowieniami procedury zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami

Wykonywanie dziatalnosci zarzgdzajgcego sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy
1. | inwestycyjnych  z  naruszeniem wybranych postanowieh umoéw o zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.
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Nieuwzglednianie przez podmiot zarzadzajgcy, w ramach ustalania prognozowanych
przeptywoéw pienieznych z poszczegolnych pakietow sekurytyzowanych wierzytelnosci,
2. | ktérymi zarzadzanie zlecone zostatlo podmiotowi zarzgdzajgcemu, ryzyka nieotrzymania
Srodkébw na przeprowadzenie zakfadanych dziatan prawnych niezbednych dla realizaciji
prognozowanych sptat z pakietow wierzytelnosci.

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Tabela 68. Wybrane nieprawidiowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych
w podmiotach zarzadzajgcych portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych
zamknietych aktywow niepublicznych w 2017 r.

Zgodnos$¢ prowadzonej dziatalnosci z umowami zawartymi z towarzystwami funduszy
inwestycyjnych oraz statutami funduszy inwestycyjnych

Naruszenie postanowienn umow o zarzgdzanie aktywami funduszy inwestycyjnych zawartych
przez zarzadzajgcego funduszami.

Naruszenie postanowien statutow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
zarzgdzajgcego funduszami.

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

1.

2.

W 2017 roku przygotowano zalecenia pokontrolne dla 9 podmiotdw nadzorowanych.
Zweryfikowano wykonanie zalecen pokontrolnych dla 18 podmiotow nadzorowanych.

6.4. SPC)LKI PROWADZACE RYNEK REGULOWANY, RYNEK
TOWAROW GIELDOWYCH ORAZ DEPOZYT PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W ramach nadzoru nad spotkami prowadzacymi rynek regulowany oraz depozyt papieréw
wartosciowych Komisja Nadzoru Finansowego =zatwierdza Ilub udziela zgody,
w szczegoblnosci na:

— dokonanie zmian w regulaminach: Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Towarowej Gieldy Energii S.A., BondSpot S.A. i Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.,,

a takze zatwierdza:

— dokonanie zmian w statucie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Towarowej Gietdy Energii S.A. i BondSpot S.A.,

— dokonanie zmian w sktadzie zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Towarowej Gietdy Energii S.A. oraz BondSpot S.A.,

— nabycie akcji spétki prowadzacej gietde i spotki prowadzacej rynek pozagietdowy przez
inne niz wskazane w ustawie krajowe i zagraniczne osoby prawne,

— dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartoSciowymi do
obrotu na rynku regulowanym.

Tabela 69. Liczba decyzji wydanych w 2017 roku

Podmiot bedacy strong decyzji Liczba decyzji
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA 6
BondSpot SA 2
KDPW SA 4
KDPW_CCP SA 4
2

Towarowa Gietda Energii SA
Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Liczba i przedmiot ww. decyzji zostaty przedstawione w Tabeli 1.2. w Aneksie 1.
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Przedstawiciele Komisji Nadzoru Finansowego wzieli udziat w 60 posiedzeniach Rad
Nadzorczych i 13 Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy:

— 13 posiedzeniach Rady Nadzorczej GPW w Warszawie S.A.,
— 3 Walnych Zgromadzeniach GPW w Warszawie S.A.,

— 7 posiedzeniach Rady Nadzorczej KDPW S.A.,

— 2 posiedzeniach Walnego Zgromadzenia KDPW S.A.,

— 4 posiedzeniach Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A,,

— 1 posiedzeniu Walnego Zgromadzenia KDPW_CCP S.A,,

— 9 posiedzeniach Rady Nadzorczej BondSpot S.A.,

— 2 Walnych Zgromadzeniach BondSpot S.A.,

— 15 posiedzeniach Rady Nadzorczej TGE S.A.,

— 2 Walnych Zgromadzeniach TGE S.A,,

— 12 posiedzeniach Rady Nadzorczej IRGIT S.A,,

— 3 Walnych Zgromadzeniach IRGIT S.A.

ZATWIERDZANIE PROSPEKTOW EMISYJNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
INNYCH NIZ CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

W 2017 r. KNF wydata 136 decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektow emisyjnych,

memoranddw informacyjnych oraz aneksow aktualizujgcych ich tres¢, w tym:

— 37 decyzji zatwierdzajgcych prospekty emisyjne papieréw wartosciowych innych niz
certyfikaty inwestycyjne (sporzgdzone w formie jednego lub trzech dokumentéw),

— 3 decyzje zatwierdzajgce memorandum informacyjne,

— 96 decyzji zatwierdzajgcych aneksy do prospektéw emisyjnych (oraz do memorandéw
informacyjnych) papierow wartosciowych innych niz certyfikaty inwestycyjne.

Dane dotyczace liczby zatwierdzonych prospektéw emisyjnych oraz aneksow do prospektow
emisyjnych w latach 2014-2017 przedstawia Tabela 70.

Tabela 70. Liczba zatwierdzonych prospektéw emisyjnych oraz anekséw do prospektow
emisyjnych w latach 2014-2017

Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2017

Liczba zatwierdzonych prospektéw
emisyjnych

Liczba zatwierdzonych memorandow
informacyjnych/stwierdzen
rébwnowaznosci memorandum 1 2 3 3
informacyjnego z wymogami dla
prospektu emisyjnego

Liczba zthmrd_zo_nych aneksoéw do 93 144 100 96
prospektéw emisyjnych

Zrodto: opracowanie witasne UKNF

45 51 40 37

W okresie objetym sprawozdaniem do KNF wptyneto réwniez 47 potwierdzen zatwierdzenia
prospektu emisyjnego od organow nadzoru innych panstw cztonkowskich.

W toku prowadzonych w 2017 r. 58 postepowan o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
(memorandum informacyjnego) KNF wystosowata ponad 4600 uwag do sktadanych
dokumentéw. Ponadto KNF wydata 8 postanowien o zawieszeniu postepowan
administracyjnych w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego (memorandum
informacyjnego, aneksu do prospektu emisyjnego), 7 postanowien o podjeciu zawieszonych
postepowan oraz 10 decyzji w sprawie umorzenia postepowania administracyjnego
w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego (memorandum informacyjnego, aneksu do
prospektu emisyjnego). W 2017 r. KNF wydata 20 opinii w sprawach dotyczacych
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przeprowadzenia ofert publicznych lub dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

Zestawienie emitentdéw, ktorych prospekty emisyjne zostalty zatwierdzone przez Komisje
Nadzoru Finansowego w 2017 roku zamieszczono w Tabeli 2.1. w Aneksie 2, natomiast
aktualna lista prospektdw emisyjnych zatwierdzonych przez KNF znajduje sie na stronie
internetowej Komisiji.

W 2017 r. do KNF wptyneto réwniez 55 zawiadomieh o zamiarze przeprowadzenia akcji
promocyjnej zwigzanej z publiczng ofertg papieréw wartosciowych.

UDZIELANIE ZEZWOLEN NA PRZYWROCENIE AKCJOM FORMY DOKUMENTU
(ZNIESIENIE DEMATERIALIZACJI AKCJI)

Tabela 71. Liczba decyzji udzielajgcych zezwolenia na przywrocenie akcjom spétki
publicznej formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akc;ji - art. 91 ust. 1 i 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych)

2014 2015 2016 2017
7 7 18 21
Zrédto: opracowanie witasne UKNF

NADZOR NAD EMITENTAMI PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH NIEBEDACYCH
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Do zadan kompetencyjnych Komisji Nadzoru Finansowego nalezy sprawowanie nadzoru nad
wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych okreslonych przepisami ustawy o ofercie
publicznej oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przez emitentéw, ktérych
papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Od dnia 3 lipca 2016 roku emitenci oraz inni uczestnicy rynku kapitatowego, sg zobowigzani
do stosowania przepisow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014 r. str. 1 z p6zn. zm., dalej:
,rozporzgdzenie MAR”). Uzupetnieniem rozporzgdzenia MAR sg akty delegowane oraz
wykonawcze przyjete przez Komisje Europejska.

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2017 r. poz.
724), ktora dostosowata przepisy krajowe do rozporzgdzenia MAR oraz implementowata do
polskiego porzadku prawnego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/57/UE
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (Dz. U. UE L 173
z12.06.2014 r., str. 179) - (dalej: ,dyrektywa MAD II”).

Z punktu widzenia emitentow, rozporzgdzenie MAR reguluje przede wszystkim obowigzki
zwigzane z przekazywaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci i procedurg
opOzniania publikacji tych informacji oraz prowadzeniem list oséb majgcych dostep do
informacji poufnych. Drugim istotnym obszarem tej regulacji sg notyfikacje o transakcjach
dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi
zwigzane, jak rowniez zakaz dokonywania transakcji przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze w okresach zamknietych.

W 2017 r. UKNF zweryfikowat pod wzgledem zgodnosci z przepisami prawa ponad 32 tys.
raportow biezacych, okresowych oraz informacji poufnych przekazanych przez spéiki
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publiczne oraz ponad 2240 zawiadomien przekazanych przez osoby nabywajgce i zbywajgce
znaczne pakiety akcji spotek publicznych na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej,
a takze okoto 4250 zawiadomien przekazanych przez podmioty zobowigzane na podstawie
art. 19 rozporzadzenia MAR - dotyczacych transakcji osob petnigcych obowigzki zarzadcze
oraz oso6b blisko z nimi zwigzanych.

W 2017 r. w ramach prowadzonego nadzoru nad sprawozdawczoscig emitentéw papieréw

wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi m.in.:

— przeanalizowanych zostato 229 sprawozdah finansowych (w tym skonsolidowanych) 103
emitentow, pod katem ich zgodnosci z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci,
w szczegolnosci MSSF, tj. Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, wybranych
w oparciu o metody selekcji (wyboru), o ktérych mowa w Wytycznych ESMA w sprawie
nadzoru nad informacjg finansowg (ESMA/2014/1293pl, 28.10.2014). Na podstawie
wynikéw przeprowadzonej analizy sporzadzany jest raport, ktory publikuje sie na stronie
internetowej KNF,

— opracowanych i przekazanych zostato 78 stanowisk i opinii, w tym 42 dla podmiotow
zewnetrznych, dotyczgcych m.in.: stosowania MSSF, prawidlowosci wypetniania przez
emitentow obowigzkéw informacyjnych w zakresie raportow okresowych oraz
historycznych informacji finansowych prezentowanych w prospektach emisyjnych,
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego,

— wydanych zostalo 46 zalecen w celu zaprzestania naruszania obowigzkéw
informacyjnych.

W okresie objetym sprawozdaniem Komisja Nadzoru Finansowego wydata:

— 27 decyzji w przedmiocie zagdania od Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
na podstawie art. 20 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, zawieszenia obrotu akcjami spétki publicznej w zwigzku z niewykonaniem
obowigzkow informacyjnych w terminie,

— 1 decyzje w przedmiocie zgdania od Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
na podstawie art. 20 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, zawieszenia obrotu akcjami spofki publicznej w zwigzku z podejrzeniem
istotnych nieprawidtowosci zwigzanych z ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki
publicznej,

— 2 decyzje w przedmiocie zgdania od Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
na podstawie art. 20 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, zawieszenia obrotu akcjami spotki publicznej z powodu okolicznosci
wskazujgcych na mozliwos¢ dokonywania obrotu akcjami spoétki publicznej
Z naruszeniem intereséw inwestorow,

— 1 decyzje w przedmiocie zgdania od Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
na podstawie art. 20 ust. 4c ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, zawieszenia obrotu akcjami spoétki publicznej w zwigzku z zawieszeniem
obrotu instrumentami finansowymi spotki na rynku luksemburskim,

— 1 decyzje w przedmiocie wykluczenia bezterminowego papierow wartosciowych spotki
publicznej z siedzibg w Luksemburgu z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

— 1 decyzje na podstawie art. 17 ust. 5 i 6 rozporzgdzenia MAR,

— 2 decyzje na podstawie art. 71 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j.

W 2017 r. Komisja podjefa nastepujgce uchwaty w sprawie przekazania do publicznej
wiadomosci informac;ji o:
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— zaistnieniu okolicznosci wskazujgcych na dokonanie manipulaciji w obrocie akcjami spotki
publicznej z siedzibg w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej innym niz
Rzeczpospolita Polska,

— przypadkach naruszenia przez spotke publiczng z siedzibg w Luksemburgu przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych w zwigzku z przepisami prawa luksemburskiego i o srodku prawnym
podjetym w celu przeciwdziatania naruszaniu przepisOw w postaci wydania decyzji
administracyjnej o bezterminowym wykluczeniu akcji spotki publicznej z obrotu na rynku
regulowanym,

— ZzZlozeniu zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa oraz zaistnieniu
okolicznosci wskazujgcych na dokonanie manipulacji w obrocie akcjami spétki publicznej,

— wszczeciu przez Komisje postepowan administracyjnych w przedmiocie naruszenia art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych w zwigzku z transakcjami na akcjach spoéfki publicznej oraz zaistnieniu
okolicznosci wskazujgcych na dokonanie manipulaciji, o ktorej mowa w art.
12 rozporzadzenia MAR akcjami spotki publiczne;.

W 2017 r. podjeto ponad 840 interwencji w przypadkach podejrzenia nienalezytego
wykonania obowigzkéw informacyjnych spétek publicznych oraz ich akcjonariuszy, w tym
ponad 300 interwencji w przypadkach wykrycia nienalezytego wykonania obowigzkow
informacyjnych spétek publicznych, skutkujgcych przekazaniem do publicznej wiadomosci
raportéw biezgcych, okresowych i poufnych, zgodnych z obowigzujgcymi przepisami.

Do zadan Komisji Nadzoru Finansowego nalezy sprawowanie nadzoru nad prawidtowoscig
formalno-prawng ogtaszania i przeprowadzania wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spotek publicznych, w zwigzku z przekraczaniem przez akcjonariuszy
poszczegoélnych progow w ogdlnej liczbie gtosow. W przypadku, gdy ogtoszone wezwanie nie
odpowiada wymaganiom ustawowym, Komisja Nadzoru Finansowego moze zgtosi¢ zgdanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci.

W 2017 r. ogtoszono 40 wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akcji spoétek publicznych,
ktére zostaly poddane analizie formalno-prawnej. 10 wezwan do zapisywania sie na
sprzedaz akcji zostato ogtoszonych w zwigzku z przekroczeniem progu 33% w ogolnej liczbie
gloséw w spétkach publicznych, natomiast 25 wezwan ogtoszono na wszystkie pozostate
akcje spotek. W 2017 r. ogtoszono réwniez 4 wezwania w zwigzku z zamiarem wycofania
z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji
zagranicznych spotek publicznych, ktore sg jednoczesnie przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w innym panstwie oraz 1 wezwanie w zwigzku z zamiarem wycofania z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji
zagranicznej spofki publicznej. W 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego w przypadku
3 wezwan zglosita zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania oraz w 6 przypadkach zgtosita zgdanie przekazania wyjasnieh dotyczacych tresci
wezwania. Warto$¢ akcji bedacych przedmiotem wezwan, ogtoszonych w 2017 r., wyniosta
ponad 11,7 mld zt. Dla poréwnania wartos§¢ wezwan w 2016 r. wyniosta ponad 6,6 mid zi,
w 2015 r. ponad 4,7 mld zt., natomiast w 2014 r. wartos¢ wezwan wyniosta 6,7 mid zt.

6.5. NADZORINWESTYCJI EMERYTALNYCH

Celem nadzoru nad dziatalnoscig statutowg podmiotow rynku emerytalnego jest przede
wszystkim ochrona interesow czionkow funduszy emerytalnych. Analitycznym nadzorem
objeta jest zatem sytuacja finansowa oraz dziatalno$¢ inwestycyjna i operacyjna towarzystw
i funduszy emerytalnych (tzw. Il i Ill filara systemu emerytalnego, w tym dobrowolnych
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funduszy emerytalnych, w ramach ktérych prowadzone sg IKE i IKZE). UKNF monitoruje
takze zgodnosc¢ funkcjonowania wspomnianych instytucji z przepisami prawa i ich statutami
oraz wypetnianie obowigzkéw informacyjnych.

MONITOROWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
| OPERACYJNEJ TOWARZYSTW | FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Zadania z zakresu biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig finansowg oraz operacyjng i politykg
inwestycyjng otwartych, pracowniczych i dobrowolnych funduszy emerytalnych oraz
dziatalnoscig statutowg powszechnych i pracowniczych towarzystw emerytalnych
wykonywane byly poprzez analize danych sprawozdawczych przekazywanych przez
podmioty nadzorowane do UKNF w formie elektronicznej:

— dziennych i kwartalnych raportow finansowych funduszy emerytalnych, zawierajgcych
bilanse funduszy wraz z notami objasniajgcymi, zestawienia portfeli inwestycyjnych,
rachunki wynikbw wraz z notami objasniajgcymi, zestawienia zawartych transakcji
i waznych zlecen oraz informacje o wartosci i liczbie jednostek rozrachunkowych,

— miesiecznych, potrocznych i rocznych struktur aktywow funduszy,

— raportédw operacyjnych funduszy, dotyczacych zawartych umow o czionkostwo
w funduszu, przekazanej skfadki, zewnetrznych i wewnetrznych wyptat transferowych,
liczby cztonkéw oraz liczby prowadzonych rachunkéw, zdarzehh majgcych wplyw na
zmiang wysokosci kapitatow otwartych funduszy emerytalnych,

— sprawozdan finansowych towarzystw emerytalnych, obejmujgcych bilanse, rachunki
wynikéw, informacje o wynagrodzeniach w PTE, zobowigzania PTE oraz relacje
kapitatowe towarzystw emerytalnych.

Monitorowanie sytuacji finansowej towarzystw emerytalnych oraz dziatalnosci statutowe;j

funduszy emerytalnych realizowano m.in. poprzez nastepujgce czynnosci:

— analizowanie transakcji zawieranych na rynku kapitatowym, pod katem rentownosci oraz
ryzyka zwigzanego z nabyciem okreslonego instrumentu finansowego, wynikajgcego
z jego konstrukcji oraz z sytuacji finansowej emitenta,

— monitorowanie dziatan inwestycyjnych funduszy emerytalnych w zakresie zachowania
nadrzednej zasady rentownosci i bezpieczenstwa lokat,

— weryfikowanie wycen instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w portfelach
inwestycyjnych funduszy emerytalnych,

— analizowanie struktury portfeli inwestycyjnych funduszy emerytalnych, jej zmiennosci
w czasie i przyjetego poziomu ryzyka,

— ocene efektywnosci dziatalnosci inwestycyjnej funduszy emerytalnych na tle biezacej
sytuacji na rynku kapitatowym oraz sytuacji makroekonomicznej,

— analize procedur wewnetrznych oraz deklaracji zasad prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej w podmiotach nadzorowanych,

— monitorowanie dziatalnosci funduszy w zakresie powierzania zarzgdzania aktywami
podmiotom z siedzibg poza granicami kraju oraz wydawanie decyzji nakazujgcej
funduszowi zmiane lub rozwigzanie ww. umowy,

— monitorowanie procesu stopniowego przekazywania do ZUS kapitatu czionkéw OFE,
ktorym do osiggniecia wieku emerytalnego brakowato mniej niz 10 lat (tzw. suwak
bezpieczenstwa),

— monitorowanie przeliczeh $rodkéw i umorzen jednostek rozrachunkowych majgcych
wplyw na zmiane wysokosci kapitatow otwartych funduszy emerytalnych,

— monitorowanie prawidtowosci dziatalnosci OFE i PTE w zakresie przepiséw dotyczgcych
Funduszu Gwarancyjnego,

— monitorowanie sytuacji kapitatlowej towarzystw emerytalnych, w szczegdlnosci
spetniania wymogow dotyczacych wysokosci kapitatdbw wiasnych wynikajgcych
z przepiséw prawa oraz rekomendacji organu nadzoru,

— monitorowanie dziatalnosci inwestycyjnej towarzystw emerytalnych w zakresie ich
zgodnosci z przepisami prawa oraz ryzyka wynikajgcego z prowadzonej przez
towarzystwa emerytalne dziatalnosci inwestycyjnej,
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— monitorowanie terminowosci i prawidtowosci realizacji obowigzkow informacyjnych
zwigzanych z publikacjg struktur aktywow funduszy emerytalnych,

— ocene realizacji przez podmioty nadzorowane wytycznych KNF dotyczgacych polityki
dywidendowej towarzystw emerytalnych.

Innym kluczowym zadaniem organu nadzoru jest obowigzek kazdorazowej weryfikacji
przesyflanych przez fundusze emerytalne szczegotowych metodologii wycen instrumentow
finansowych, dla ktérych nie jest okreslony rynek wyceny lub nie jest mozliwe dokonanie
wyceny w sposéb rynkowy, z zachowaniem zasady ostroznosci. W okresie objetym
sprawozdaniem ocenie organu nadzoru podlegato 414 wycen przedstawionych przez OFE,
DFE i PFE. W przypadku metodologii wyceny czterech instrumentow finansowych organ
nadzoru wystosowat zgdanie zmiany metodologii zastosowanej przez fundusz emerytalny.

Tabela 72. Metodologie wyceny przekazane przez fundusze emerytalne do akceptacji KNF
w latach 2014-2017

Liczba przestanych metodologii
Rodzaj funduszy
2014 2015 2016 2017
OFE 329 340 291 344
PFE 21 6 12 16
DFE 24 36 44 54
Razem 374 382 347 414

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Znaczna czes$¢ dziatan nadzorczych wobec pracowniczych towarzystw emerytalnych - ze
wzgledu na duzy udziat ich biezgcego i sukcesywnego finansowania przez pracodawcow -
realizowana jest w ramach nadzoru posredniego. Jest to warunek bezpieczenstwa
finansowego i ciggtosci funkcjonowania tych podmiotow. Specyfikg pracowniczych
towarzystw jest tez wiekszy niz w powszechnych towarzystwach emerytalnych udziat
proceséw realizowanych przez podmioty zewnetrzne, co powoduje, iz czes¢ dziatan
nadzorczych obejmuje podmioty inne niz towarzystwa emerytalne.

W okresie objetym sprawozdaniem Komisja Nadzoru Finansowego dwukrotnie ustalita
i podata do publicznej wiadomosci wysokos¢ sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy emerytalnych za okresy od 31 marca 2014 roku do 31 marca 2017 roku
oraz od 30 wrzesnia 2014 roku do 29 wrzesnia 2017 roku. Od 2014 roku nie jest ustalana
minimalna wymagana stopa zwrotu OFE oraz ewentualny niedobér.

Tabela 73. Ustawowe stopy zwrotu OFE wyliczone i opublikowane przez KNF w 2017 roku
(w %)
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Stopy zwrotu za Stopy zwrotu za
okres okres

Nazwa OFE od 31-03-2014 . Nazwa OFE od 30-09-2014 r.

do 31-03-2017r. do 29-09-2017r.

MetLife OFE 17,377% | | MetLife OFE 23,214%
PKO BP Bankowy OFE 16,318% | | OFE PZU "Ziota Jesien" 21,772%
AXA OFE 14,574% | | PKO BP Bankowy OFE 21,660%
Nordea OFE 13,849% | | AXA OFE 19,660%
OFE PZU "Ziota Jesien" 13,543% | | Nordea OFE 19,012%
OFE Pocztylion 13,529% | | OFE Pocztylion 19,001%
Allianz Polska OFE 12,567% | | Allianz Polska OFE 18,400%
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Aviva OFE Aviva BZ WBK 12,065% Nationale-Nederlanden OFE 18,222%
Pekao OFE 11,338% | | Aviva OFE Aviva BZ WBK 17,764%
Nationale-Nederlanden OFE 10,782% Pekao OFE 17,320%
Aegon OFE 9,550% | | Generali OFE 14,692%
Generali OFE 8,166% | | Aegon OFE 13,590%
f:v?g:\uia wazona stopa 12.921% ZS‘:\',erg{:ja wazona stopa 19,128%

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Na posiedzenia KNF przedtozono nastepujgce raporty dotyczgce dziatalnosci podmiotéw

rynku emerytalnego:
~Sytuacja finansowa powszechnych towarzystw emerytalnych w 2016 roku”,

— ,Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego
w 2016 roku”,

— ,Dzialalnos¢ inwestycyjna funduszy emerytalnych w okresie od 31 marca 2014 roku
do 31 marca 2017 roku”,

— ,Dzialalnos¢ inwestycyjna funduszy emerytalnych w okresie od 30 wrzesnia 2014 roku
do 29 wrzesnia 2017 roku”,

- ,Sytuacja finansowa powszechnych towarzystw emerytalnych w | potowie 2017 roku”,

— ,Rynek otwartych funduszy emerytalnych w IV kwartale 2016 roku”,

— ,Rynek otwartych funduszy emerytalnych w | kwartale 2017 roku”,

— ,Rynek otwartych funduszy emerytalnych w Il kwartale 2017 roku”,

— ,Rynek otwartych funduszy emerytalnych w Ill kwartale 2017 roku”,

Na podstawie wszystkich informacji przesytanych do UKNF w 2017 r. regularnie
opracowywano i publikowano miesieczne, kwartalne Iub roczne dane statystyczne
i finansowe o rynku OFE, PPE i IKE/IKZE oraz informacje o transferach czionkéw OFE.

NADZOR NAD PRZESTRZEGANIEM PRZEPISOW PRAWA PRZEZ TOWARZYSTWA
| FUNDUSZE EMERYTALNE ORAZ INNE PODMIOTY RYNKU EMERYTALNEGO

Nadzor realizowany przez UKNF w obszarze monitorowania zgodnosci dziatalnosci funduszy

emerytalnych i towarzystw emerytalnych z przepisami prawa obejmowat miedzy innymi

nastepUJace czynnosci:
spetnianie wymogow kapitatowych towarzystw emerytalnych okreslonych przepisami
prawa,

— badanie zgodnosci zaangazowania aktywéw funduszy emerytalnych w okreslone przez
przepisy prawa kategorie lokat,

— analize wysokosci kosztéw pokrywanych z aktywow funduszy emerytalnych,

— realizacje wypetniania obowigzkéw informacyjnych przez podmioty nadzorowane wobec
organu nadzoru.

Tabela 74. Przepisy prawa w zakresie limitdw inwestycyjnych naruszone przez fundusze
emerytalne w 2017 roku

. Liczba wtym

Przepis prawa przekroczeh* nieumysine**
Art. 141 ust. 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy 650 649
emerytalnych
Art. 142 ust. 1 pkt 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu

32 29

funduszy emerytalnych
Art. 142 ust. 1 pkt 4 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu 833 833
funduszy emerytalnych
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§ 2 ust. 1 w zwigzku z ust. 4 rozporzgdzenia Rady Ministréw
w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia 193 178
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne

§ 4 rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez 4 4
fundusze emerytalne

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

* Naruszenia tego samego przepisu prawa przez ten sam fundusz w zakresie tego samego instrumentu lub grupy
instrumentdw wystepujgce w nastepujgcych po sobie dniach wyceny sg do celéw sprawozdawczych traktowane,
jako kolejne przekroczenia limitu inwestycyjnego.

** Naruszenia przepisébw powstate w nastepstwie zmiany cen rynkowych stanowigcych podstawe wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy, kursow walut albo powigzan organizacyjnych lub kapitalowych miedzy
podmiotami, ktérych instrumenty finansowe sg przedmiotem lokaty aktywéw funduszu, albo w nastepstwie innych
okolicznosci, na ktdre fundusz nie miat bezposredniego wplywu.

W ramach nadzoru wykonywania obowigzkéw informacyjnych, weryfikacji UKNF podlegata
terminowos¢ i poprawnos¢ dziennych i kwartalnych raportow finansowych funduszy
emerytalnych, raportow operacyjnych OFE i DFE, sprawozdan finansowych towarzystw
emerytalnych, jak rowniez publikowanych przez OFE miesigcznych, potrocznych i rocznych
struktur aktywoéw. Przyjmowanie oraz weryfikacja poprawnosci przekazanych raportow
dziennych oraz innych informacji bylo wykonywane na biezgco - wraz z rownoczesnym
wyjasnianiem ewentualnych btedéw stwierdzonych w przesytanych danych.

Tabela 75. Raporty wraz z korektami przestane i zweryfikowane w ramach realizac;ji
obowigzkéw informacyjnych funduszy i towarzystw emerytalnych otrzymane w 2017 roku

Rodzaj przestanych raportéw Raporty poprawne Raporty btedne
Raporty finansowe OFE 44 499 345
Raporty operacyjne OFE 3 196 33
Raporty finansowe DFE 2630 90
Raporty operacyjne DFE 33 -
Raporty finansowe PrFE 29 2
Raporty operacyjne PrFE 28 3
Raporty PTE 556 23
Raporty PrTE 14 3
Suma 50 985 499

Zrodto: opracowanie witasne UKNF

Nadzor UKNF obejmowat réwniez badanie zgodnosci z przepisami prawa dziatalnosci

podmiotéw innych niz towarzystwa i fundusze emerytalne:

— bankéw depozytariuszy w zakresie wykonywania przez te podmioty obowigzkéw
w zakresie przechowywania aktywéw funduszy emerytalnych oraz obowigzkéw
informacyjnych wzgledem organu nadzoru,

— agentoéw transferowych w zakresie wykonywania czynnosci powierzonych przez fundusz
lub towarzystwo emerytalne (w szczegolnosci prowadzenie rejestru czionkow,
prowadzenie ksigg rachunkowych oraz realizacje obowigzkéw informacyjnych wzgledem
cztonkow funduszu i organu nadzoru),

— podmiotéw, ktorym pracownicze fundusze emerytalne powierzyty zarzgdzanie aktywami,

— Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w zakresie administrowania Funduszem
Gwarancyjnym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 109



BADANIE | OCENA NADzORCzA (BION) POWSZECHNYCH TOWARZYSTW
EMERYTALNYCH

Badanie i ocena nadzorcza (BION) jest catosciowym procesem wykorzystujgcym wszelkie
dostepne informacje powziete przez organ nadzoru w toku wykonywania nadzoru
bezposredniego w ramach dziatan inspekcji w siedzibach podmiotow nadzorowanych oraz
nadzoru posredniego realizowanego poprzez czynnosci zwigzane z licencjonowaniem,
analizg danych sprawozdawczych i dodatkowych zapytan kierowanych do PTE w formie
wezwan nadzorczych bgdz ankiet. W 2017 roku przeprowadzono proces oceny nadzorczej
BION powszechnych towarzystw emerytalnych za 2016 rok. Ocene nadzorczg nadano
12 PTE i 15 wrzesnia 2017 r. przekazano jej wyniki zarzgdom poszczegdinych podmiotow.

7. PION NADZORU NAD RYNKIEM UBEZPIECZENIOWYM

BADANIE | OCENA NADZORCZA (BION) ZAKLADOW UBEZPIECZEN

W 2017 r. przeprowadzono siédmg edycje Badania i Oceny Nadzorczej (BION) zaktadow
ubezpieczenh/reasekuracji. Oceny za 2016 rok w ramach BION zostaly nadane 60 zaktadom
ubezpieczenh/reasekuracji, w tym 27 zaktadom dziatu | i 33 zaktadom dziatu II.

BION jest catosciowym procesem wykorzystujgcym wszelkie dostepne informacje posiadane
przez UKNF na temat zakladow ubezpieczen/reasekuracji, w tym informacje uzyskane
w wyniku czynnosci zwigzanych z licencjonowaniem, analizy ,zza biurka” i czynnosci
kontrolnych na miejscu w zaktadzie ubezpieczen, jak rowniez z zapytan/ankiet skierowanych
do zakiadoéw ubezpieczen.

Proces BION zakladow ubezpieczen/reasekuracji ma na celu dokonanie oceny
nadzorowanych podmiotow w sposob usystematyzowany i zgodny z okreslonymi kryteriami.
Jest on realizacjg wymogow art. 341 ustawy z dnia 11 wrzednia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 1170 ze zm.) w zakresie

wykonywania regularnych przeglagdoéw i oceny dziatalnosci zaktadoéw
ubezpieczeh/reasekuracji, a takze wytycznych EIOPA dotyczgcych procesu nadzoru (EIOPA-
BoS-14/179) w zakresie Rozdziatu lll - ,Badanie i ocena nadzorcza” (Risk Assessment
Framework).

Gtownymi celami przeprowadzania przez organ nadzoru procesu BION s3:

— ocena wymogow jakosciowych zwigzanych z systemem zarzgdzania,

— ocena rodzajow ryzyka, na ktére dany zaktad ubezpieczen/reasekuracii jest lub moze by¢
narazony,

— ocena jakosci procesu zarzgdzania przez zakiad ubezpieczeh/reasekuracji istotnymi
ryzykami, w tym oceny zdolnosci zaktadu ubezpieczen/reasekuracji do oszacowania tego
ryzyka,

— ocena zgodnosci dziatania zakladu ubezpieczen/reasekuracji z przepisami prawa
i regulacjami ostroznosciowymi,

— identyfikacja nieprawidiowosci w prowadzonej przez zaktad ubezpieczen/reasekuracii
dziatalnosci,

— efektywna alokacja zasobéw UKNF, kiore bedg kierowane do obszaréw i podmiotow
generujacych najwyzsze ryzyko,

— ustalenie czestotliwosci regularnego sprawozdania dla organdéw nadzoru, o ktérej mowa
w art. 312 ust. 2 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia
10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé¢ Il) (dalej ,Rozporzadzenie Delegowane”).
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W wyniku przeprowadzenia BION zakfady ubezpieczen/reasekuracji uzyskujg ocene ryzyka
i ocene istotnosci, ktére determinujg podjecie przez organ nadzoru, przy zastosowaniu
zasady proporcjonalnosci, dziatan nadzorczych, w tym dziatah o charakterze inspekcyjnym.

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r. systemu Wyptacalnosc I,
zmieniajgcym sie srodowiskiem biznesowym, a takze majac na uwadze zgromadzone
doswiadczenia z poprzednich procesow BION i uwagi zgtoszone przez zakfady
ubezpieczeh/reasekuracji, wtym uwagi przekazane przez Polskg Izbe Ubezpieczen,
dokonano zmian w metodyce BION. Gtéwne komponenty oceny BION nie ulegly zmianie, tj.
kazdy zaktad ubezpieczen/reasekuracji otrzymuje ocene ryzyka i ocene istotnosci, przy czym
ocena ryzyka jest wypadkowg ocen za obszary: zagregowane ryzyko, adekwatnosé
kapitatowa oraz zarzadzanie.

Zmianie ulegly natomiast wagi obszaréw oceny ryzyka, tj.:

— waga oceny zagregowanego ryzyka wzrosta z 20% oceny ryzyka do 35% oceny ryzyka,

— waga adekwatnosci kapitatlowej wzrosta z 30% oceny ryzyka do 35%,

— waga zarzadzania spadta z 50% oceny ryzyka do 30% oceny ryzyka.

Modyfikacje wag wynikaty m.in. ze zmiany w sposobie uwzgledniania ocen eksperckich
dotyczacych jakosci zarzgdzania ryzykiem, czy jakosci zarzadzania kapitatem. W obecnej
metodyce, w odréznieniu od poprzednich wersji, ocena kazdego wymienionego w metodyce
ryzyka (tj. ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, ryzyka rynkowego, ryzyka
aktuarialnego, ryzyka operacyjnego), a takze ocena adekwatnosci kapitalowej uwzglednia
jako$¢ zarzadzania. Jednoczesnie, system Woyptacalnos¢ Il duzg wage przykiada
do odpowiedniego zarzgdzania ryzykami, stad niezbedne bylo zwigkszenie wagi obszaru
dotyczgcego zagregowanegdo ryzyka.

Pozostate istotne zmiany w metodyce BION dotyczyly:

— wyodrebnienia ryzyka operacyjnego w ramach zagregowanego ryzyka, ktére uwzglednia
m.in. ekspozycje zwigzane z systemami IT, relacjami z klientem, ryzykiem prawnym,

— uzaleznienia wag ocen poszczegolnych ryzyk w ocenie zagregowanego ryzyka
od istotnosci danego ryzyka obliczonej na podstawie wartosci odpowiednich modutéw
kapitatowego wymogu wypftacalnosci,

— dopasowania obszaréw ocenianych w ramach oceny zarzgdzania do przepiséw systemu
Wyptacalnos¢ Il,

— wyodrebnienia obszaru ,model biznesowy” uwzgledniajgcego zaroéwno wskazniki
ilosciowe, jak i m.in. ocene strategii, produktow, biznesu,

— uwzglednienia w ramach oceny istotnosci udziatu w rynku liczonego na bazie danych
Wyptacalnos¢ I, przy czym stosowany podziat rynku dotyczy linii biznesowych,

— dodania korekty dla oceny istotnosci dotyczgcej istotnego udziatu w rynku dla
ktorejkolwiek linii biznesowej (= 25%).

MONITOROWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ ZAKLADOW UBEZPIECZEN

Gtébwnym zadaniem w obszarze analitycznego nadzoru jest state monitorowanie sytuaciji
finansowej oraz ochrona stabilnosci rynku, a w sytuacji zagrozenia podejmowanie
odpowiednich dziatan nadzorczych. Podstawowym celem tych czynnosci jest zapewnienie
zdolnosci zaktaddéw ubezpieczen do wypfaty naleznych Swiadczen ubezpieczajgcym,
ubezpieczonym, uposazonym lub uprawnionym z uméw ubezpieczenia.

Ocena sytuacji finansowej zaktaddéw ubezpieczen/reasekuracji, a w szczegdlnosci ocena ich
wyptacalnosci, dokonywana jest przede wszystkim na podstawie kwartalnych i rocznych
sprawozdan finansowych i statystycznych zaktadéw, jak rowniez danych i informacji do celéw
nadzoru (QRT) oraz sprawozdan sporzgdzanych zgodnie z wymogami Wypftacalnosc I,
przekazywanych przez zaktady ubezpieczen/reasekuraciji.
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Kazde z przekazanych przez zaklady ubezpieczen/reasekuracji ww. sprawozdan sg
przedmiotem odrebnej analizy, ktérej wyniki zamieszczane sg w odpowiednich raportach
bedacych podstawg podejmowania dalszych indywidualnych decyzji nadzorczych.

Sytuacja finansowa zaktadow ubezpieczen/reasekuracji w 2017 roku byta monitorowana na
podstawie:

z

analizy dodatkowych rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych, w tym
w sprawozdan finansowych ,Czes¢ B”, sprawozdan z transakcji wewnagtrzgrupowych,
danych statystycznych dotyczgcych koasekuracji oraz sprawozdanh skonsolidowanych
(przeanalizowano 236 sprawozdan),

analizy rocznych danych i informacji do celéw nadzoru (QRT) oraz sprawozdan na temat
wyptacalnosci i kondyciji finansowej (SFCR) za 2016 rok i regularnych sprawozdan do
celow nadzoru (RSR) za 2016 rok (przeanalizowano 182 sprawozdania),

analizy dodatkowych kwartalnych sprawozdan finansowych i statystycznych, w tym
sprawozdan finansowych ,,Cze$¢ B” (przeanalizowano 731 sprawozdan),

analizy kwartalnych danych i informacji do celow nadzoru (QRT) oraz kwartalnych
danych i informaciji nt. kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) (przeanalizowano 486
sprawozdan),

analizy planéw finansowych zakladéw ubezpieczen (przeanalizowano ogo6tem 62 plany
finansowe),

analizy miesiecznych informacji w zakresie wybranych pozycji sprawozdania
finansowego sporzadzonego dla celow rachunkowosci (przeanalizowano ogotem 734
informacje miesieczne),

analizy miesiecznych informacji w zakresie szczegétowych danych dotyczacych
wybranych pozycji sprawozdania finansowego sporzgdzonego dla celéw rachunkowosci
oraz dodatkowych danych w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych (przeanalizowano
ogo6tem 48 informacji miesiecznych),

analizy miesiecznych informacji w  zakresie transakcji wewnatrzgrupowych
(przeanalizowano tgcznie 24 informacje miesieczne),

analizy tygodniowych dodatkowych informacji w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych
(przeanalizowano ogoétem 24 informacje tygodniowe),

analizy sprawozdan w zakresie IKE i IKZE (przeanalizowano 40 sprawozdan),

analizy innych informacji przekazywanych przez zaktady ad hoc na specjalne zadanie
organu nadzoru, ktore sg wykorzystywane do identyfikacji podwyzszonego i wysokiego
ryzyka w ramach Systemu Wczesnego Ostrzegania.

przeprowadzonych analiz wynika, iz sytuacja finansowa wiekszosci zakfadow

ubezpieczenh/reasekuracjiw 2017 r., podobnie jak w latach ubiegtych, byfa stabilna.

W ramach wielu dziatan realizowanych w 2017 r., ktérych celem bylo monitorowanie ryzyka
w dziatalnosci zaktaddw ubezpieczen/reasekuracji, wskaza¢ nalezy na nastepujace,
najistotniejsze czynnosci:

analize zgodnosci planowanych i realizowanych w 2017r. wyptat dywidend
zrekomendacjg Przewodniczgcego KNF oraz ich wptywu na wyniki zaktadow
ubezpieczen, jak rowniez przygotowanie rekomendacji w zakresie zatozen dotyczgcych
stanowiska organu nadzoru w sprawie polityki dywidendowej zakladow
ubezpieczen/reasekuracjiw 2018 r.,

ocene realizacji przez zaktady ubezpieczen/reasekuracji w 2017 roku obowigzkéw
wynikajgcych z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Europy (UE) Nr
648/2012 z dnia 4lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych
i repozytoriéw transakcji (EMIR) (przeanalizowano 13 informacji w tym zakresie),

analize spetniania przez zaklady ubezpieczen Rekomendacji dotyczgcych systemu
zarzadzania produktem,
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— analize posiadanych przez zaklady ubezpieczen regulaminow i procedur w zakresie
outsourcingu pod wzgledem spetniania przez powyzsze dokumenty warunkéw
okreslonych w przepisach prawa i wytycznych EIOPA dotyczgcych systemu zarzadzania,

— wspoétprace z UFG w zakresie prawidtowosci i terminowosci wypetniania przez zaktady
ubezpieczen obowigzku przekazywania danych do ogdlnopolskiej bazy danych Osrodka
Informacji UFG w okresie 2015 - Il kwartat 2017 roku (przeanalizowano tgcznie
17 informacji w tym zakresie),

— analize warunkéw umow pozyczek podporzgdkowanych zawieranych przez zakfady
ubezpieczen. W przypadku stwierdzenia brakéw lub nieprecyzyjnych zapisow
w umowach zwracano sie do zaktadéw o przekazanie stosownych anekséw do umow.

Na posiedzenia KNF przedtozono nastepujgce opracowania dotyczgce rynku ubezpieczen:

— Raport "Wyniki badania i oceny nadzorczej (BION) zakladow ubezpieczen/reasekuracii
za 2016 rok",

— Informacje o implementacji rekomendacji dotyczacych systemu zarzgdzania produktem,

— Informacje o implementacji przez zaklady ubezpieczen rekomendacji dotyczgcych
badania adekwatnosci produktu,

— Raport o stanie sektora ubezpieczen po Il kwartale 2016 r.,

— Dziatalno$¢ zagranicznych zaktadéw ubezpieczen w Polsce oraz krajowych zaktadéw
ubezpieczen za granicg w 2015,

— Raport o stanie sektora ubezpieczen po IV kwartale 2016 r.,

— Plany finansowe zaktaddéw ubezpieczen/reasekuracji na 2017 r.,

— Raport o stanie sektora ubezpieczen po | kwartale 2017 r.,

— Testy stresu zaktadow ubezpieczen/reasekuracji za rok 2016,

—  Sprawozdanie z dziatalnosci Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego w 2016 r.,

— Reasekuracja krajowych zaktadéw ubezpieczeh w 2016 r.,

— Raport o stanie sektora ubezpieczen po Il kwartale 2017 r.,

— Informacje o pracach organu nadzoru oraz zaktadow ubezpieczen w zakresie modeli
wewnetrznych krajowych zaktadéw ubezpieczen w 2017 r.

NADzOR NAD REALIZACJA OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH
| SPRAWOZDAWCZYCH ORAZ NAD ZGODNOSCIA DZIALALNOSCI ZAKLADOW
UBEZPIECZEN Z PRZEPISAMI PRAWA

Przepisy regulujgce dziatalno$¢ ubezpieczeniowg naktadajg na zaktady ubezpieczen szereg
obowigzkéw informacyjnych zaréwno wobec organu nadzoru, jak i ubezpieczajacych.
Zadaniem organu nadzoru w tym zakresie jest weryfikacja zaréwno faktu publikacji
okreslonych informacji, jak tez ich tresci. Terminowe i kompletne wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych jest jednym z podstawowych zadah zakiadéw ubezpieczehh i umozliwia
uzyskanie powszechnego dostepu do czesci danych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadow
ubezpieczen nie tylko organowi nadzoru, ale rowniez nabywcom ustug ubezpieczeniowych.

W zwigzku z wypetnianiem przez zaktady ustawowych obowigzkéw informacyjnych,

w 2017 r. poddano analizie:

— sprawozdania przekazywane w okresach rocznych (ij. dodatkowe roczne sprawozdania
finansowe i statystyczne, sprawozdania finansowe ,Czes¢ B”, dane i informacje do celéw
nadzoru (QRT), dane dotyczace koasekuracji, informacje nt. transakcji
wewnatrzgrupowych oraz sprawozdania skonsolidowane),

— sprawozdania jednostkowe i grupowe o wyptacalnosci i kondycji finansowej (pod
wzgledem spetniania warunkéw okreslonych w przepisach prawa i wytycznych EIOPA
dotyczacych ujawnien),
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— regularne sprawozdania do celéw nadzoru (RSR),

— sprawozdania przekazywane przez zakltady ubezpieczen w okresach kwartalnych
(tj. dodatkowe finansowe, finansowe ,,Czesc B”, statystyczne, dane i informacje do celow
nadzoru (QRT)),

— informacje nt. niepotwierdzonych transakcji na instrumentach pochodnych,

— informacje o wdrozeniu/zmianie outsourcingu funkcji nalezgcych do sytemu zarzadzania
oraz podstawowych lub waznych czynnosci,

— informacje o zmianie osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych,

— informacje o wyborze podmiotow badajgcych sprawozdania finansowe zaktaddéw
ubezpieczen za 2017 rok,

— informacje o zmianach taryf skladek w obowigzkowych ubezpieczeniach
komunikacyjnych (ubezpieczeniu odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow
mechanicznych) oraz obowigzkowych ubezpieczeniach rolniczych (ubezpieczeniu
odpowiedzialnosci cywilnej rolnikow oraz ubezpieczeniu budynkow rolniczych) - w 167
przypadkach,

— publikacje na stronach internetowych zaktadow ubezpieczen rocznych sprawozdan UFK
wg stanu na 31 grudnia 2016 r. (2 817 UFK prowadzone przez 23 zakfady ubezpieczen)
oraz poétrocznych sprawozdan UFK wg stanu na 30 czerwca 2017r. (2 814 UFK
prowadzone przez 23 zaktady ubezpieczen),

— informacje o Indywidualnych Kontach Emerytalnych oraz Indywidualnych Kontach
Zabezpieczenia Emerytalnego wg stanu na 31 grudnia 2016 r. (19 zaktadow dziatu 1) oraz
wg stanu na 30 czerwca 2017 r. (21 zakltaddw ubezpieczen dziatu I).

Wyniki przeprowadzonych analiz wskazujg, iz zaklady ubezpieczen, poza sporadycznymi

przypadkami, wypetniajg powyzsze obowigzki informacyjne zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa.

W toku sprawowania biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig ubezpieczeniowg, zgodnosé
dziatalno$ci zaktadow ubezpieczen z przepisami prawa monitorowana jest rowniez poprzez
badanie sposobu wykonania zalecen. W 2017 roku badano wykonanie zalecenn wydanych
w wyniku kontroli przeprowadzonej przez organ nadzoru (33 przypadkdéw) oraz zalecen
dostosowania dziatalnosci zaktadow do przepisow prawa wydanych w trybie biezgcego
nadzoru (1 przypadek).

ROZPATRYWANIE WNIOSKOW ZtOZONYCH PRZEZ ZAKLADY UBEZPIECZEN
| ZAKLADY REASEKURAC/JI

Oprocz czynnosci zwigzanych z nadzorowaniem dziatalnosci zakladéw, Komisja Nadzoru
Finansowego rozpatrywata rowniez wystgpienia podmiotow nadzorowanych o przyznanie im
okreslonych uprawnien lub o wyrazenie zgody na okreslone czynnosci pozostajgce w gestii
nadzoru finansowego.

W 2017 r. rozpatrywane byty wnioski zakladéw ubezpieczen dotyczace:

— zatwierdzenia przez organ nadzoru kwoty pozycji uzupetniajgcych Srodkow wiasnych
(na podstawie art. 243 ust. 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej) - 1 postepowanie zakonczone wydaniem decyzji,

— ponownego rozpatrzenia sprawy dotyczacej zatwierdzenia przez organ nadzoru kwoty
pozycji uzupetniajgcych srodkow wiasnych - 1 postepowanie zakonczone wydaniem
decyziji,

— zatwierdzenia krotkoterminowego realistycznego planu finansowego (na podstawie art.
313 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2015r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej) - 1 postepowanie zakonczone wydaniem decyzji,

— zatwierdzenia realistycznego planu naprawczego (na podstawie art. 312 ust. 2 ustawy
zdnia 15 wrzesnia 2015r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej) -
1 postepowanie zakohczone wydaniem decyzji,
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— wydania zgody na podjecie przez zaktad ubezpieczen niezbednych przedsiewzie¢ w celu
przywrdcenia poziomu dopuszczonych srodkow wiasnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci lub obnizenia profilu ryzyka w celu zapewnienia zgodnosci
z kapitatowym wymogiem wypfacalnosci (na podstawie art. 491 ust. 1 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuraciji) - 1 postepowanie zakonczone wydaniem
decyzji,

— zwolnienia z obowigzku stosowania wymiany zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow
pochodnych, bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w ramach
transakcji wewnatrzgrupowych (na podstawie art. 11 ust. 6 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr. 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriow transakcji) - 1 postepowanie zakonczone wydaniem decyz;ji,

— wydania zezwolenia na przediuzenie maksymalnego okresu trwania zlecenia z firmg
audytorskg do 6 lat - 2 postepowania zakonczone wydaniem decyzji, 1 postepowanie
zakonczone zwrotem wniosku.

Ponadto wydano 8 decyzji w sprawie wyznaczenia podmiotu w grupie kapitatowej
odpowiedzialnego za przekazywanie do organu nadzoru informaciji
o transakcjach dokonywanych w grupie kapitatowej (przedmiotowe postepowania zostaty
wszczete w 2016 r., a termin na zatatwienie tych spraw nie uptyngt do dnia 31 grudnia
2016 r.).
W 2017 r. wydano 8 decyzji w przedmiocie okreslenia rodzajow transakcji wewnatrz grupy,
zawieranych przez zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji wchodzgce w skiad grupy,
oraz okreslenia odpowiednich progéw uznania transakcji wewnatrz grupy za znaczacg albo
szczegOlnie znaczacg. W przypadku 1 zakladu ubezpieczeh wydano decyzje w przedmiocie
okreslenia rodzajow ryzyka, ktore sg objete obowigzkiem sprawozdawczym oraz
odpowiednich progébw uznawania koncentracji ryzyka za znaczace.

Ponadto w 2017 r. wszczeto nastepujgce postepowania, ktérych termin na zatatwienie

sprawy nie uptynat do dnia 31 grudnia 2017 r.:
postepowanie w sprawie wyrazenia przez organ nadzoru zgody na spiate pozyczek
podporzadkowanych i zaliczanych do sSrodkéw wiasnych (na podstawie art. 490
ust. 2 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej),

— postepowanie w sprawie okreslenia rodzajow transakcji wewnatrz grupy, zawieranych
przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji wchodzgce w skiad grupy, oraz
okreslenia odpowiednich progéw uznania transakcji wewnatrz grupy za znaczgcg albo
szczegolnie znaczaca.

TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH W SEKTORZE UBEZPIECZENIOWYM

W 2017 r. kontynuowano prace zwigzane z wykorzystaniem testéw warunkéw skrajnych
(testéw stresu) w procesie nadzoru nad zaktadami ubezpieczen i zaktadami reasekuraciji,
w szczegolnosci w zakresie zbadania wytrzymatosci polskiego sektora ubezpieczeniowego
na zdarzenia ekstremalne, lecz wcigz prawdopodobne, a takze poprawy zarzgdzania
ryzykiem w zaktadach ubezpieczen i zaktadach reasekuracji.

Od poczatku 2017 r. trwaty w UKNF prace nad weryfikacjg metodyki przeprowadzania testéw
stresu w sektorze ubezpieczeniowym. W stosunku do roku poprzedniego dokonano
gruntownych zmian metodyki, z uwagi na wejscie w zycie od 1 stycznia 2016 r. przepisow
ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Testy
warunkéw skrajnych za 2016 r. zostaly przeprowadzone zgodnie z zasadami wyceny
obowigzujgcymi w systemie Wyptacalnosc Il. Zmianie ulegly scenariusze testowe, szoki
zostaly poddane rekalibracji. CzesS¢ scenariuszy testowych, w poréwnaniu do roku
poprzedniego, zostata usunieta gdyz jest wyznaczana w ramach wyliczania wymogu
kapitalowego przy pomocy formuty standardowej. W  szczegdllnosci dotyczyto
to nastepujgcych rodzajow ryzyka: ryzyka cen akcji, ryzyka zmiany ponoszonych kosztow,
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ryzyka $miertelnosci, ryzyka dlugowiecznosci, ryzyka rezygnacji z umow, ryzyka
katastroficznego, ryzyka kredytowego - bankructwa reasekuratora, ryzyka kredytowego -
koncentracji aktywow, ryzyka rewizji wysokosci rent, ryzyka walutowego. W zamian zostaty
dodane nowe scenariusze takie jak: tgczny scenariusz dla wybranych rodzajow ryzyka
rynkowego, objecie wymogiem kapitalowym obligacji skarbowych i komunalnych w ramach
ryzyka koncentracji i ryzyka spreadu, tgczny scenariusz dla ryzyka katastroficznego i ryzyka
bankructwa reasekuratora oraz 3 warianty scenariuszy dotyczgce zmiany zatozen przyjetych
do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci. Ponadto, zaktady
ubezpieczeh dziatu | przeprowadzity dodatkowe testy warunkéw skrajnych zaktadajgce
catkowity zwrot pobranych w okresie obowigzywania zawartych umow ubezpieczenia optat
likwidacyjnych lub innych optat im réwnowaznych (lub wyréwnania obnizonej wartosci
wykupu) dla umow ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
zaklasyfikowanych do grupy 3 ubezpieczen na zycie, jednakze z pominieciem umow
ubezpieczenia zawieranych wramach IKE, IKZE iPPE. W dniu 31 marca 2017 r.
opublikowano na stronie internetowej KNF zweryfikowang metodyke przeprowadzania testow
warunkéw skrajnych w zaktadach ubezpieczen i zakladach reasekuracji za 2016 r. W dniu
3 kwietnia 2017 r. zwrécono sie do zakladéw ubezpieczeh i zaktadow reasekuracji
0 przeprowadzenie testow warunkéw skrajnych wg stanu na 31 grudnia 2016 r. w terminie
do 23 czerwca 2017 r.

Na podstawie wynikow oraz sporzgdzonych analiz przygotowano raport zawierajgcy wnioski
z badania oraz propozycje dziatan nadzorczych wobec poszczegdlnych zaktadow
ubezpieczenh/reasekuracji. Raport zostat zaprezentowany na 367. posiedzeniu Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 29 sierpnia 2017 r. Jednym z wynikébw badania byla
identyfikacja zakladow ubezpieczen o podwyzszonym ryzyku, czyli takich, ktore nie przeszly
pozytywnie testow stresu i uzyskane od nich wyjasnienia nie byly wystarczajgce. W stosunku
do tych zakladéw ubezpieczen zwrdcono sie o przeprowadzenie dodatkowych testow stresu
wg stanu na 30 czerwca 2017 r. w obrebie zagrozonych rodzajéw ryzyka.

REASEKURACJA BIERNA ZAKLADOW UBEZPIECZEN

W zwigzku z istotnym wptywem zdarzen o charakterze katastrof na dziatalnos¢ zaktadéw
ubezpieczeh dziatu Il, UKNF dokonuje oceny stanu zabezpieczenia zaktadow ubezpieczen
dziatu Il przed skutkami wystgpienia szkdéd spowodowanych przez katastrofy. Realizujgc
powyzsze zadanie, UKNF zwrdcit sie do zaktadéw ubezpieczen dziatu Il o przedstawienie
dodatkowych informacji obejmujgcych plany reasekuracji katastroficznej na 2017 r. oraz opis
polityki reasekuracyjnej wraz z informacjg jakie ryzyka nie sg objete ochrong reasekuracyjna.

Wyniki analizy odpowiedzi 34 zaktaddéw ubezpieczen potwierdzajg, ze planujgc ochrone
reasekuracyjng zdarzen katastroficznych, zaktady ubezpieczen biorg pod uwage szersza
perspektywe i nie sugerujg sie wynikami pojedynczych lat. Mimo iz w roku 2016 nie wystgpity
na terenie Polski znaczne zdarzenia o charakterze katastroficznym, to wiekszo$¢ zaktadow
ubezpieczeh nie zmniejszyta ochrony reasekuracji katastroficznej na rok 2017, a blisko
potowa zakfaddéw ubezpieczeh zwigkszyta swojg ochrone reasekuracyjng. Zwigkszenie
ochrony reasekuracyjnej w kilku zaktadach ubezpieczeh bylo zwigzane takze z checig
obnizenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

W 2017 r. opracowano takze raport poswiecony reasekuracji krajowych zaktadow
ubezpieczeh, w tym reasekuracji zdarzen katastroficznych. Z analizy ankiet 32 zaktadéw
wynika, ze wartos¢ szkdéd brutto ze zdarzen katastroficznych w roku 2016 wyniosta
987,1 min zt, z czego 73,8% bylo szkodami spowodowanymi przez katastrofy wywotane
przez sity natury. Okoto 59,1% wartosci szkdéd brutto ze zdarzen katastroficznych,
tj. 583,4 min zi, bylo na udziale zaktadéw ubezpieczen, a 40,9%, tj. 403,7 min zt - na udziale
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reasekuratoréw. Szkody z tytutu zdarzen katastroficznych w 2016 r. stanowity 5,4% kwoty
odszkodowan i $wiadczen brutto z dziatalnosci bezposredniej'® w zakladach ubezpieczen
dziatu Il. Najwieksze pod wzgledem wartosci szkody brutto znalazty sie w kategorii zdarzen
obejmujgcych zte przezimowanie upraw i przymrozki wiosenne. Wartos¢ szkdd brutto dla tej
kategorii wyniosta 438,2 min zi, co stanowito 44,4% wszystkich szkdd brutto ze zdarzen
katastroficznych, ktore miaty miejsce w 2016 r., z czego 276,1 min zt pozostawato na udziale
zaktadéw ubezpieczen i stanowito 63,0% szkéd brutto dla tej kategorii szkod
katastroficznych. Warto zauwazyé, ze szkody w kategorii zte przezimowanie upraw
i przymrozki wiosenne, ktore mialy miejsce w 2016 r. wykazaly jedynie trzy zaktady
ubezpieczen, ktore podpisaty z Ministerstwem Rolnictwa i Rozwoju Wsi umowy w sprawie
stosowania w 2016 r. dopfat ze srodkéw budzetu panstwa do skladek ubezpieczenia upraw
rolnych lub zwierzat gospodarskich.

PROCESY PRZEDAPLIKACYJNE DOTYCZACE MODELI WEWNETRZNYCH

System Woyptacalnosc¢ |l daje zaktadom ubezpieczen i zaktadom reasekuracji mozliwos¢
wyznaczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci w sposob adekwatny do ich profilu ryzyka
oraz skali dziatalnosci. Zestaw narzedzi, systemow oraz procedur, ktére miatyby to umozliwi¢
stanowig tzw. model wewnetrzny. Model ten powinien spetniaé szereg rygorystycznych
wymogow okreslonych w ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2017 r., poz. 1170 z pdézn. zm.) i innych
przepisach systemu Wyptacalnosc I, a jego wykorzystanie musi by¢ zatwierdzone przez
wiasciwe organy nadzoru. Weryfikacja oraz opiniowanie modelu jest procesem ztozonym,
wymagajgcym wysoce wyspecjalizowanej wiedzy z zakresu wielu dziedzin, przy czym
przepisy ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej dajg stosunkowo krotki
czas na jego przeprowadzenie (6 miesiecy). Proces przedaplikacyjny wychodzi naprzeciw
wyzej wymienionym wyzwaniom i stanowi dobrowolng wspotprace zaktadow ubezpieczeh
z organem nadzoru. Jego celem jest lepsze przygotowanie sie krajowych zaktadow
ubezpieczeh do zilozenia wniosku o stosowanie modelu wewnetrznego do wyznaczania
kapitatowego wymogu wyptacalnosci. Dziatania prowadzone przez UKNF w 2017 roku
w odniesieniu do modeli wewnetrznych krajowych zaktadow ubezpieczen stanowity
kontynuacje procesow przedaplikacyjnych prowadzonych od 2011 roku.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku UKNF prowadzit procesy przedaplikacyjne dla
7 krajowych zaktadéw ubezpieczen (2 dziatu | i 5 dziatu Il, co stanowito tgcznie 51,3%
polskiego rynku ubezpieczeniowego - wedlug kryterium wysokosci sktadki przypisanej brutto
na podstawie danych z kwartalnych sprawozdan finansowych zaktadow ubezpieczen za Il
kwartat 2017 roku). Prace UKNF nad oceng modeli wewnetrznych na poziomie europejskim
wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku miaty forme procesu przedaplikacyjnego albo procesu
weryfikacji ciggtej odpowiedniosci modelu.

W 2017 roku UKNF kontynuowat intensywne i kompleksowe prace dotyczgce oceny modeli
wewnetrznych. Wyniki tych prac UKNF przedstawiat zakladom w ramach biezacej
komunikacji, co przetozyto sie na dalsze dziatania zaktadow majgce na celu wyeliminowanie
btedow krytycznych i poprawy modeli wewnetrznych w Swietle zgodnosci z przepisami
systemu Wyptacalnos¢ Il.

Ponadto w 2017 roku przedstawiciele UKNF uczestniczyli w spotkaniach na szczeblu
miedzynarodowym, w tym w kolegiach organéw nadzoru oraz pracach zespotoéw eksperckich
powotywanych przez EIOPA. Dodatkowo pracownicy UKNF brali udziat w przygotowywaniu
opinii na temat projektu reformy Europejskich Urzedow Nadzoru, Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego oraz wybranych Rozporzadzen i Dyrektyw sektorowych, w zakresie

6 Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto powigkszone o zmiane stanu rezerw na niewyplacone
odszkodowania i $wiadczenia brutto.
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dotyczacym modeli wewnetrznych oraz byli zaangazowani w przygotowywanie stanowisk na
posiedzenia Rady Organéw Nadzoru EIOPA (BoS) w kwestiach zwigzanych z modelami
wewnetrznymi.

Dalsze prace w zakresie oceny modeli wewnetrznych (zaréwno krajowe, jak
i miedzynarodowe) bedg kontynuowane w 2018 roku.

WLASNA OCENA RYZYKA | WYPLACALNOSCI (ORSA)

W 2017 roku wszystkie otrzymane przez UKNF sprawozdania z wiasnej oceny ryzyka
i wypfacalnosci (ORSA) byly przeprowadzone w petni wg systemu Wypfacalnos¢ IlI.
Dotyczyty one albo 2016 r. albo 2017 r., ale ich fgczna liczba otrzymana w roku
kalendarzowym zbliza sie do liczby dziatajgcych zaktadow. Oznacza to ustabilizowanie sie
momentu sporzadzania oceny w ciggu roku i przekazywania sprawozdan do organu nadzoru
(zaktady mogg wybra¢ samodzielnie w ktdrym momencie w roku ocena jest przeprowadzana
jednak powinno sie to odbywac regularnie). Po raz pierwszy kompleksowa ocena
sprawozdan byla uwzgledniona w ocenie BION za 2016 rok wg kryteriow ogtoszonych
w metodyce. W sprawozdaniach zdecydowana wigekszos¢ zakladdéw szacuje, ze
w horyzoncie planowania biznesowego bedzie spetnia¢ wymogi kapitatowe. Systematyczng
poprawe jakosci, organ nadzoru obserwuje w zakresie oceny ogolnych potrzeb w zakresie
wyptacalnosci, natomiast identyfikacja znaczacych odchylen profilu ryzyka od zatozen
lezacych u podstaw kapitatowego wymogu wyptacalnosci wymaga w przypadku wielu
zaktaddéw dalszych prac. Identyfikacja znaczgcych mierzalnych ryzyk nie ulegta zasadniczym
zmianom od zesziego roku, w zakresie ryzyk niemierzalnych wiecej zaktadow zwrdcito
uwage na cyberryzyka i ryzyko braku zgodnosci z przepisami w zwigzku z wprowadzaniem
nowych przepisow niezwigzanych z systemem Wyptacalnosc Il.

Pod koniec 2017 roku grupa zdaniowa przygotowujgca rozdziat podrecznika o wtasnej ocenie
ryzyka i wyptacalnosci w ramach Podrecznika Procesu Oceny Nadzorczej EIOPA zakonczyta
prace (UKNF brat w niej bardzo aktywny udziat), formalna akceptacja spodziewana jest
w pierwszym kwartale 2018 roku, co umozliwi organowi nadzoru stosowanie zawartych tam
rekomendacji w ocenie sprawozdan z 2017 roku.

PRZEGLAD FORMULY STANDARDOWEJ KAPITALOWEGO WYMOGU WYPLACALNOSCI
(SCR)

Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych (EIOPA)
prowadzi, na prosbe Komisji Europejskiej, prace nad przegladem formuty standardowej
kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR). Komisja Europejska, w prosbie o porade (Ca//
for Advice), przedstawita EIOPA zagadnienia, ktére wymagajag ponownej
analizy, a w niektérych przypadkach takze ponownej kalibracji parametrow
wykorzystywanych w formule standardowej SCR. Prace nad rewizjg formuly standardowe;j
SCR prowadzone sg przez EIOPA w ramach grupy zadaniowej EIOPA ds. rewizji formuty
standardowej SCR (SCR Review Project Group).

W fazie prac grupy przypadajgcej na 2017 rok gtdwnym dziataniem bylo opracowanie
pierwszej porady EIOPA dla Komisji Europejskiej (przekazanej Komisji Europejskiej
w pazdzierniku 2017 r.) oraz projektu porady, ktora w ostatecznym ksztalcie zostanie
przekazana Komisji Europejskiej w lutym 2018 r. Opracowane przez grupe zadaniowa
EIOPA dokumenty zawierajg propozycje zmiany metodyki wyznaczania wymogu SCR wg
formuly standardowej w zakresie m.in. zatozen, stosowanych uproszczen, czy parametrow
formuty standardowej SCR, tak aby byly one racjonalnie zwigzane z realiami europejskiego
rynku ubezpieczen i profilem ryzyka wiekszosci zakladow ubezpieczen/reasekuraciji.

Prace nad rewizjg formuty standardowej kapitatowego wymogu wyptacalnosci wigzaty sie
z koniecznoscig pozyskania przez EIOPA od zaktadéw ubezpieczen/reasekuracji, krajowych
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organdw nadzoru oraz innych interesariuszy dodatkowych komentarzy jakosciowych oraz

danych ilosciowych. W zwigzku z powyzszym EIOPA przygotowat nastepujgce badania:

— jakosciowe, polegajgce na zebraniu uwag i komentarzy od interesariuszy w ramach
konsultacji publicznych: dokumentu do dyskusji (grudzien 2016 r. - luty 2017 r.), projektu
pierwszej porady (lipiec-sierpien 2017 r.) oraz projektu drugiej porady (listopad-grudzien
2017 r.),

— ilosciowe, polegajgce na stworzeniu, walidacji i analizie kwestionariuszy ilosciowych dla
celow zebrania dodatkowych danych, niezawartych w sprawozdaniach finansowych
(statutowych i Woyptacalnos¢ |IlI) dotyczgcych: miary ryzyka skfadki i rezerw
(kwiecien 2017 r.), inwestycji strategicznych (wrzesien 2017 r.), korekty z tytutu zdolnosci
odroczonych podatkow dochodowych do pokrywania strat (korekty LAC DT) i ryzyka
stopy procentowej (grudzien 2017 r.)

Przedstawiciele UKNF aktywnie angazujg sie w prace ww. grupy zadaniowej EIOPA poprzez

m.in.:

— koordynowanie prac w zakresie uwzgledniania w formule standardowej SCR: gwarancji,
instrumentéw finansowych emitowanych przez samorzady regionalne oraz wiladze
lokalne, uproszczen dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, ponownej
kalibracji ryzyka morskiego, ryzyka lotniczego oraz ryzyka pozaru w podmodule ryzyka
katastrof spowodowanych przez czlowieka,

— uczestniczenie w pracach (jako wsparcie merytoryczne) dotyczacych opracowania nowej
metodyki dla ryzyka stopy procentowej oraz uwzgledniania ocen jakosci kredytowej
(ratingdbw) w wyznaczaniu wymogu SCR,

— opracowanie kwestionariuszy ilosciowych dla celéw zebrania dodatkowych danych,
niezawartych w sprawozdaniach finansowych (statutowych i Wyptacalnos¢ Il),

— koordynowanie badania EIOPA na poziomie krajowym.

NADZOR UZUPELNIAJACY NAD PODMIOTAMI REGULOWANYMI WCHODZACYMI
W SKLAD KONGLOMERATOW FINANSOWYCH

Zgodnie z art. 14 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami
inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad konglomeratu finansowego Komisja Nadzoru
Finansowego dokonuje nie rzadziej niz raz w roku kalendarzowym przegladu sektora
finansowego w celu zidentyfikowania grup spetniajgcych kryteria wiasciwe dla
konglomeratéw finansowych.

Przeprowadzony w 2017 r. przeglad krajowych grup kapitatowych obejmujgcy okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., wykazat, iz Grupa Kapitatowa PZU S.A. nadal
spetnia kryteria identyfikujgce jg jako konglomerat finansowy, a KNF jest organem wtasciwym
do petnienia roli koordynatora dla zidentyfikowanego konglomeratu finansowego.
Jednoczesnie KNF utrzymata w mocy decyzje administracyjng z dnia 16 maja 2017 r.,
zgodnie z ktérg Grupa Kapitalowa PZU S.A. nie podlega nadzorowi uzupetniajgcemu
okreslonemu w ustawie o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad
konglomeratu finansowego.

8. PION ANALIZ

8.1. P_OSREDNICY KREDYTOWI | ICH AGENCI ORAZ INSTYTUCJE
POZYCZKOWE

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 22 lipca 2017 r. ustawy z dnia 23 marca 2017 r.
o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami
(Dz. U. z 2017 r. poz. 819, dalej: ustawa o kredycie hipotecznym), na KNF natozony zostat
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obowigzek licencjonowania i nadzorowania posrednikéw kredytu hipotecznego oraz ich
agentow, a takze prowadzenia rejestru posrednikéw kredytowych dziatu | i Il oraz rejestru
instytucji pozyczkowych.

UKNF wykonuje m.in. zadania zwigzane z:

— prowadzeniem postepowan administracyjnych w sprawie udzielenia zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci przez posrednikow kredytu hipotecznego,

— prowadzeniem rejestrow posrednikow kredytowych dziatu | i Il,

— prowadzeniem rejestru instytucji pozyczkowych.

Prowadzenie dziatalnosci w charakterze posrednika kredytu hipotecznego wymaga
zezwolenia KNF. Natomiast prowadzenie dziatalnosci w charakterze posrednika
kredytowego dziatu IlI, czyli kredytu konsumenckiego oraz instytucji pozyczkowej jest
dziatalnoscig regulowang w rozumieniu ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, i nie
wymaga uzyskania zezwolenia KNF, a jedynie wpisu do Rejestru Posrednikéw Kredytowych
lub Rejestru Instytucji Pozyczkowych.

Zakres informacji zawartych w rejestrach oraz terminy na ztozenie wniosku o wydanie
zezwolenia na dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego bgdz wniosku
o wpis do rejestru posrednikéw kredytowych lub instytucji pozyczkowych zostaly okreslone
w ustawie o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
i agentami, a takze w ustawie z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1528). Zgodnie z przepisami ustawy o kredycie hipotecznym oraz
0 nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami, podmioty, ktére prowadzity
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa kredytowego przed dniem wejscia ustawy w zycie,
ti. 22 lipca 2017 r., majg 6 miesiecy od tej daty, by zgtosi¢ do KNF wniosek o wydanie
zezwolenia na dziatalnos¢ oraz wniosek o rejestracje w prowadzonych przez KNF rejestrach.
Podmioty, ktére dopiero majg zamiar rozpocza¢ dziatalno$¢ zwigzang z posrednictwem
kredytowym badz z udzielaniem pozyczek jako instytucja pozyczkowa, powinny ziozyc¢
wniosek o wydanie zezwolenia bgdz o wpis do rejestru posrednikow kredytowych lub
instytucji pozyczkowych przed rozpoczeciem dziatalnosci w tym zakresie.

W 2017 r. do KNF wptyneto ogotem 5488 wnioskdw, w tym:
236 wnioskow posrednikéw kredytu hipotecznego o wydanie zezwolenia na dziatalnosé
w zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego i wpis do Rejestru Posrednikéw
Kredytowych Dziatu I,

— 5099 wnioskéw posrednikow kredytowych o wpis do Rejestru Posrednikéw Kredytowych
Dziatu I,

— 153 whnioski instytucji pozyczkowych do Rejestru Instytuciji Pozyczkowych.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz posrednicy kredytu hipotecznego zgtosili do wpisu do Rejestru
Posrednikéw Kredytowych Dziatu | okoto 2500 wspétpracujgcych z nimi agentow.

W 2017 r. dokonano wpisu:
— 2083 posrednikow kredytowych do Rejestru Posrednikéw Kredytowych Dziatu Il,
— 85 instytucji pozyczkowych do Rejestru Instytucji Pozyczkowych.

Wydano 49 decyzji zezwalajgcych na prowadzenie dziatalnosci w zakresie posrednictwa
kredytowego w charakterze posrednika kredytu hipotecznego i dokonano stosownego wpisu
do Rejestru Posrednikow Kredytowych Dziatu .

Wpisem do Dziatu | Rejestru Posrednikéw Kredytowych (w trybie przepisu art. 57 ustawy

o kredycie hipotecznym) objeto rowniez 90 posrednikow kredytowych w zakresie kredytu
hipotecznego dziatajgcych na rzecz jednego kredytodawcy.
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Ponadto udzielono 127 pisemnych odpowiedzi na zapytania dotyczgce nowych przepiséw
prawa.

Ustawa o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
i agentami dopuszcza mozliwos¢ wykonywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego, w ramach dziatalnosci
transgranicznej lub poprzez oddziat, przez posrednika kredytu hipotecznego oraz agenta
majgcego swojg siedzibe w innym panstwie czionkowskim, muszg oni jednak byc¢
dopuszczeni do wykonywania tej dziatalnosci i wpisani do wilasciwego rejestru
w macierzystym panstwie cztonkowskim.

Proces rejestracji posrednikow kredytowych Dziatu | i Il oraz instytucji pozyczkowych,
zgodnie z ustawg z dnia 23.03.2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad
posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U z 2017 r. poz. 819), jest w toku od 22
lipca 2017 r. Rejestry Posrednikow Kredytowych Dziatu | i Il sg systematycznie uzupetniane
i publikowane na stronie internetowej KNF.

8.2. WSPOLPRACA MIEDZYNARODOWA

Zaangazowanie KNF na forum miedzynarodowym jest niezbednym elementem procesu
budowy stabilnego otoczenia regulacyjnego dla uczestnikow rynku finansowego w Polsce.
Wspotpraca z organami nadzoru finansowego z innych panstw w formie dwustronnej i na
forach wielostronnych, w tym w ramach kolegiow nadzorczych, stanowi istotny element
wsparcia realizacji celow nadzorczych KNF.

Szczegdlnie istotnym polem dziatalnosci miedzynarodowej KNF jest Europejski System
Nadzoru Finansowego, co wynika z faktu, iz kluczowe akty prawne (np. dyrektywy CRD IV,
Wyptacalnosc¢ 11'® i MiFID 11" oraz rozporzadzenia CRR? i MiFIR?') wyznaczajgce ramy dla
funkcjonowania instytucji finansowych, sg przyjmowane na forum UE.

Ponadto do istotnych aspektow aktywnosci miedzynarodowej KNF nalezy zaliczy¢
wspolprace w ramach regionalnych i globalnych instytucji oraz organizacji
miedzynarodowych, a takze realizacje projektdéw pomocowych i edukacyjnych.
WSPOLPRACA Z ORGANAMI NADZORU Z INNYCH PANSTW

Kolegia nadzorcze oraz kolegia przymusowej restrukturyzacji

Podstawowg ptaszczyzng wspotpracy KNF z organami nadzoru z innych panstw sg kolegia

nadzorcze. W 2017 r. pracownicy UKNF uczestniczyli w 39 posiedzeniach 30 réznych
kolegiow nadzorczych.

7 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe nr 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy nr
2006/48/WE oraz nr 2006/49/WE.

8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

9 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe nr 2002/92/WE i dyrektywe nr 2011/61/UE.

20 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012.

21 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentdw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (EU) nr 648/2012.
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W odniesieniu do transgranicznych grup bankowych w 2017 r. UKNF uczestniczyt w 20
posiedzeniach 12 kolegiéw. Kolegia majg na celu koordynacje dziatan nadzorczych
w odniesieniu do grup bankowych, wigczajgc w to przygotowania do ewentualnych dziatan
antykryzysowych. W ramach kolegiéw nadzorczych prowadzone byty uzgodnienia w zakresie
wspolnych ocen ryzyka i adekwatnosci kapitatowej (ang. Joint Risk Assessment and Decision
Process), czy stosowania metod zaawansowanych dla celéw wyliczania wymogow
kapitatowych. W ramach kolegiéw nadzorczych omawiano i uzgadniano réwniez projekty
decyzji w zakresie oceny planéw naprawy przygotowywanych przez podmioty dominujgce
W grupie.

Zgodnie z Dyrektywg BRRD?? i przepisami jg implementujgcymi KNF jest cztonkiem (bez
prawa gfosu) kolegiow przymusowej restrukturyzacji ustanowionych dla grup bankowych,
ktérych podmioty zalezne funkcjonujg na rynku polskim. Rok 2017 byt kolejnym rokiem
funkcjonowania ww. kolegiow. Zasadniczym ich zadaniem jest opracowanie zasad
wspolpracy organdéw przymusowej restrukturyzacji i organow nadzoru w sytuacji kryzysowej.
Przedstawiciele KNF brali w tych kolegiach udziat razem z przedstawicielami BFG, NBP
i Ministerstwa Finansow, biorgc udziat w dyskusjach nad planami przymusowej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przygotowanymi przez wiasciwe organy
przymusowej restrukturyzaciji.

W okresie objetym sprawozdaniem przedstawiciele KNF byli zaangazowani w prace
w 19 kolegiow nadzorczych dla miedzynarodowych grup ubezpieczeniowych, uczestniczgc
w 15 posiedzeniach kolegiéw oraz w 6 telekonferencjach. W ramach wspétpracy w kolegiach,
przedstawiciele KNF brali udziat w posiedzeniach, ktérych celem byta wymiana informaciji
i doswiadczen pomiedzy organami nadzoru odpowiedzialnymi na nadzér nad zakladami
ubezpieczeh nalezgcymi do miedzynarodowych grup ubezpieczeniowych, ocena sytuacji
finansowej i ryzyk identyfikowanych na poziomie grup i poszczegdlnych zakfadow
ubezpieczen, jak réwniez podjetych i planowanych dziatan nadzorczych, w tym inspekcji
nadzorczych.

Na poziomie europejskim przedstawiciele KNF sg réwniez zaangazowani w procesy
przedaplikacyjne i procesy weryfikacji cigglej odpowiedniosci modeli wewnetrznych
miedzynarodowych grup ubezpieczeniowych.

KNF realizowat réwniez zadania zwigzane z petnieniem roli grupowego organu nadzoru dla
Grupy PZU. KNF, jako organ nadzoru odpowiedzialny za nadzér nad grupg, koordynowat
w trybie cigglym wspoiprace z czionkami Kolegium Grupy PZU, jak réwniez analizowat
i dystrybuowat pomiedzy cztonkéw Kolegium zbiorcze roczne raporty dla Grupy, dostarczane
przez EIOPA. Ponadto, KNF przeprowadzit analize oraz weryfikacje kwartalnej i rocznej
sprawozdawczosci grupowej. KNF przygotowat oraz monitorowat wykonanie planu pracy
Kolegium. Dodatkowo KNF wprowadzit konieczne zmiany w zatgcznikach do Porozumienia
Koordynacyjnego Kolegium Grupy PZU. KNF, jako organ nadzoru odpowiedzialny za nadzo6r
nad grupg, wydat, po konsultacji z cztonkami Kolegium oraz podmiotem stojgcym na czele
grupy, stosowne decyzje administracyjne. Ponadto w dniach 29-30 listopada 2017 r. KNF
zorganizowat posiedzenie Kolegium organéw nadzoru Grupy PZU.

Ponadto, w 2017 roku przedstawiciele KNF uczestniczyli - w charakterze obserwatora
-w 2 posiedzeniach kolegium nadzorczego ds. stawek EURIBOR oraz EONIA.

22 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dziatanh naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.
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Od kwietnia 2014 r. KDPW_CCP prowadzi dziatalno$¢ jako CCP na podstawie
rozporzgdzenia EMIR?. W zwigzku z powyzszym KDPW_CCP znajduje sie pod nadzorem
miedzynarodowego kolegium nadzorczego, w ktdrego skfad wchodzg przedstawiciele KNF.
Zaplanowane na 2017 rok posiedzenie kolegium zostato przetozone na pierwszy kwartat
2018 roku.

Wspotpraca dwustronna

KNF pozostaje w biezgcym kontakcie z innymi organami nadzoru. Relacje dwustronne
obejmujg wymiane informacji nadzorczych, opinii oraz doswiadczen i przebiegajg przede
wszystkim na poziomie roboczym.

Wspotprace dwustronng utatwiajg porozumienia o wspédtpracy i wymianie informaciji, ktére
KNF zawarta z 58 zagranicznymi instytucjami (nie liczgc wielostronnych porozumien
w ramach ESMA, I0SCO i IAIS). W 2017 r. podpisano takie porozumienia z Monetary
Authority of Singapore, Financial Supervisory Commission z Tajwanu oraz China Banking
Regulatory Commission.

Europejski Bank Centralny

Europejski Bank Centralny (EBC) od listopada 2014 r. sprawuje bezposredni nadzér nad
najwiekszymi bankami w strefie euro. Podobnie jak w latach ubiegtych, w 2017 roku
przedstawiciele KNF uczestniczyli w pracach kolegidéw organdéw nadzoru organizowanych
przez EBC dla miedzynarodowych grup bankowych, ktorych spétki zalezne sg obecne na
polskim rynku. Odbywata sie rowniez intensywna wymiana informacji na temat
wypracowanych praktyk nadzorczych oraz stosowanych narzedzi i metodologii, majgca na
celu harmonizacje podejs¢ nadzorczych.

UCZESTNICTWO W EUROPEJSKIM SYSTEMIE NADZORU FINANSOWEGO

Na mocy przepisow unijnych, KNF jest czionkiem Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego. System ten tworzg - obok organdw nadzoru ze wszystkich panstw Unii
Europejskiej oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ESRB) - trzy instytucje
odpowiadajgce poszczegdlnym sektorom rynku, tj.: Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(EBA), Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych
(EIOPA) oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) oraz ich
Wspdlny Komitet (Joint Committee). EBA, EIOPA i ESMA opracowujg projekty standardéw
technicznych oraz wytyczne uzupetniajgce unijne akty prawne, a takze majg ufatwiaé
sprawowanie nadzoru nad transgranicznymi grupami finansowymi.

Jednym z kluczowych tematéw, ktéry w 2017 roku pojawit sie¢ w powyzszym zakresie jest
reforma Europejskich Urzedéw Nadzoru. Zmiany zaproponowane przez Komisje Europejska
obejmujg m.in. przebudowe modelu finansowania Europejskich Urzedow Nadzoru, jak
i rowniez rozszerzenie ich kompetencji w réznych obszarach, w tym - w kontekscie ESMA -
rozszerzenia uprawnien nadzorczych. Powyzsza reforma bedzie przedmiotem dalszych
uzgodnien pomiedzy panstwami cztonkowskimi UE w 2018 r. KNF uczestniczy w procesie
poprzez wspieranie Ministerstwa Finansow w przygotowaniu stanowisk i rekomendacji
zgtaszanych potem przez przedstawicieli Polski na forach UE.

Waznym tematem, ktérego znaczenie rosto w ostatnich latach jest zagadnienie konwergencji
nadzorczej, czyli zbieznosci praktyk nadzorczych w poszczegdlnych krajach cztonkowskich.

23 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriow transakciji.
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Zwazywszy, iz otoczenie regulacyjne rynku finansowego w Unii Europejskigj
W przewazajgcej czesci jest oparte na aktach prawa europejskiego (rozporzgdzenia,
dyrektywy oraz akty delegowane Komisji Europejskiej), dziatania EBA, ESMA i EIOPA
zmierzajg do wyeliminowania zjawiska arbitrazu regulacyjnego polegajgcego na odmiennym
interpretowaniu i egzekwowaniu przepiséw prawa przez nadzory krajowe. Prace w zakresie
konwergencji nadzorczej majg na celu identyfikowanie oraz rozpowszechnianie dobrych
praktyk stanowigcych wzorzec postepowania dla krajowych organéw nadzoru. W 2017 roku
UKNF wspottworzyt opublikowany przez EIOPA Dokument Wspdlna Kultura Nadzoru
w obszarze nadzoru ubezpieczeniowego oraz emerytalnego. W ramach EIOPA
przewodniczacym Panelu Przegladowego realizujgcego dziatania zwigzane z pogtebianiem
konwergencji nadzorczej jest Pan Damian Jaworski, Dyrektor Departamentu Analiz
i Wspotpracy z Zagranicg UKNF.

Dziatajgc aktywnie na forum EBA, EIOPA, ESMA i ESRB przedstawiciele KNF zabiegajg
o to, by instytucje te staly sie uzytecznym uzupetnieniem organdéw krajowych,
koordynujgcymi wspétprace nadzorczg z perspektywy jednolitego rynku UE, pamietajgc
jednoczesnie o tym, ze poszczegdlne kraje europejskie cechuje duza roznorodnosé.

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA)

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) wykonuje szeroki zakres zadah dotyczgcych
przede wszystkim sektora bankowego, ale takze instytucji ptatniczych i instytucji pienigdza
elektronicznego. Zaangazowanie KNF w prace EBA zrealizowano poprzez dziatania zaréwno
na ptaszczyznie merytorycznej, jak i organizacyjnej. Drugi z wyzej wspomnianych rodzajéw
dziatan byt scisle zwigzany z faktem, iz przedstawiciel KNF w Radzie Organéw Nadzoru EBA
- Pan Andrzej Reich, Dyrektor Departamentu Regulacji Bankowych, Instytucji Ptatniczych
i Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych - petnit rownoczesnie funkcje Cztonka
Zarzadu tej instytucji.

Pracownicy UKNF uczestniczyli w pracach ponad 50 komitetéw, zespotow i grup roboczych
EBA, zajmujgcych sie zagadnieniami m.in. oceny ryzyka i zagrozen sektora bankowego
w UE, oceny jakosci modeli dziatalnosci bankéw, transgranicznej dziatalnosci instytucii
pienigdza elektronicznego i instytucji ptatniczych, rejestru instytucji kredytowych, ochrony
klienta, przeciwdziatania praniu pieniedzy, monitorowania ptynnosci, wymogow kapitatowych,
audytu, sprawozdawczosci oraz stosowanych praktyk w zakresie oceny nadzorczej, jak
rowniez w zakresie tematyki zarzadzania kryzysowego.

Przedstawiciele KNF aktywnie uczestniczyli w pracach EBA z zakresu dziatan regulacyjnych,

w ramach ktérych przygotowywano projekty standardéw technicznych i wytycznych, m.in. do

takich regulacji jak:

— Rozporzadzenie CRR,

— Dyrektywa BRRD,

— Dyrektywa DGS?,

— Dyrektywa 2015/2366/UE w sprawie ustug pfatniczych w ramach rynku wewnetrznego,

— Dyrektywa 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu.

Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych (EIOPA)

W zwigzku z wejsciem w zycie 1 stycznia 2016 r. systemu Wyptacalnos¢ Il, struktura EIOPA
oraz zakres jej prac istotnie sie zmienity. W zakresie realizowanych zadan nacisk zostat

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego | Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemow
gwarancji depozytow.
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polozony na promowanie wspodlnej kultury nadzorczej oraz prace zwigzane
z wprowadzeniem paneuropejskiego produktu emertytalnego.

Przedstawiciele KNF uczestniczyli w pracach Rady Organdw Nadzoru EIOPA oraz ponad
24 komitetow oraz grup roboczych zajmujgcych sie zagadnieniami dotyczgcymi m.in. polityki
ubezpieczeniowej, stabilnosci finansowej, wymogow kapitatowych dla zaktadéw
indywidualnych i grup, modeli wewnetrznych, wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci, systemu
zarzagdzania ryzykiem, uporzadkowanej upadtosci, posrednictwa ubezpieczeniowego,
ochrony konsumenta oraz funduszy emerytalnych. W obszarze zadan majgcych na celu
zapewnienie stabilnosci sektora finansowego przedstawiciele KNF wzieli udziat w pracach
nad metodyka europejskich testéw warunkéw skrajnych dla sektora ubezpieczen oraz nad
raportem i rekomendacjami z tych testow. Przedstawiciele KNF kontynuowali prace
zmierzajgce do stworzenia ram prawnych dla europejskich zasad naprawy, restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zaktadow ubezpieczen. EIOPA przeprowadzita ponadto dwie
oceny wzajemne dotyczace zastosowania przez krajowe organy nadzoru zasad
proporcjonalnosci w systemie zarzgdzania oraz oceny reputacji cztonkow zarzadéw i rad
nadzorczych zaktadéw ubezpieczeh i zaktaddéw reasekuracji. Dodatkowo, KNF byt
zaangazowany w konsultacje przeprowadzane przez Komisje Europejskg dotyczgce m.in.
rewizji dyrektywy motoryzacyjnej®. Duzy naklad pracy zostat wniesiony w tworzenie
kolejnych rozdziatow Podrecznika Procesu Oceny Nadzorczej. W kontekscie aktow poziomu
pierwszego przedstawiciele KNF byli aktywnie zaangazowani w prace nad rewizjg Dyrektywy
Wyptacalnosé Il, ktéra w pierwszym etapie objeta weryfikacje parametréow formuty
standardowe;j.

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA)

Przedstawiciele KNF uczestniczyli w pracach Rady Organéw Nadzoru ESMA, dziewieciu
statych komitetow oraz kilkunastu grup roboczych i zadaniowych.

Efekty prac tych ciat obejmujg przede wszystkim wypracowywanie projektéw standardéw
technicznych, dokumentéw konsultacyjnych, pytan i odpowiedzi, wytycznych oraz opinii,
a takze porad dla Komisji Europejskiej. W ramach prowadzonych prac przedstawiciele KNF
uczestniczyli w pracach nad projektami standardéw technicznych do rozporzgdzen MARZ?,
MiFIR?’, EMIR?®, SFTR?°, BMR3° oraz dyrektywy MiFID II.

25 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/103/WE z dnia 16 wrzes$nia 2009 r. w sprawie ubezpieczenia
od odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w zwigzku z ruchem pojazdéw mechanicznych i egzekwowania
obowigzku ubezpieczania od takiej odpowiedzialnosci (Tekst majgcy znaczenie dla EOG).

26 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyé¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

27 Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r .w sprawie
rynkow instrumentow finansowych zmieniajgca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajgca dyrektywe Rady 93/22/EWG.

28 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoridow transakcji.

29 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012.

30 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.
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Przygotowano dokumenty konsultacyjne dotyczace m.in. rozporzadzenia prospektowego?®’,
rozporzgdzenia w sprawie funduszy rynku pienieznego®, SSR3*, BMR, EMIR, MiFID
II/MIFIR, CRAR34. Opracowano réwniez szereg dokumentéw doprecyzowujgcych przepisy
MAR, MIFID II/MiFIR, EMIR, UCITS3%, AIFMD3, CSDR%, BMR i CRAR (tzw. pytania
i odpowiedzi). Opublikowano wytyczne do rozporzgdzenia CSDR, wytyczne na podstawie
MiFID II/MiFIR dotyczace wstrzymania obrotu, wytyczne w sprawie zgtaszania transakcji,
przechowywania danych dotyczacych zlecen i synchronizacji zegarow w ramach MiFID II,
wytyczne w zakresie zarzadzania produktowego oraz wytyczne w sprawie zasad
zatwierdzania ratingow.

Ponadto przygotowano i zatwierdzono kilkadziesigt opinii dotyczacych oceny zgodnosci
zwolnien z przejrzystosci przedtransakcyjnej z wymogami MiFID II/MIFIR oraz kilkanascie
opinii dotyczgcych limitow pozycji. Kolejnych 10 CCP z panstw trzecich uzyskato zgode na
Swiadczenie ustug w UE zgodnie z rozporzagdzeniem EMIR.

Dyskutowano o skutkach wyjsciach Wielkiej Brytanii z UE oraz sposobach przygotowania
organow nadzoru z UE27 na wyzwania z tym zwigzane. Przyjeto opinie dotyczgcg ogoélnych
zasad majgcych na celu wsparcie konwergencji nadzorczej oraz trzy sektorowe opinie,
majgce na celu zapewnienie konwergencji nadzorczej w ramach sektora firm inwestycyjnych,
zarzagdzania aktywami oraz systemow obrotu.

Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ESRB)

W 2017 r. przedstawiciele KNF uczestniczyli w posiedzeniach Rady Generalnej
(najwazniejszego organu decyzyjnego), Doradczego Komitetu Technicznego (ATC) oraz
wybranych grup roboczych ESRB. Grupy te prowadzity analizy i dyskusje nt. kluczowych
zagrozen dla stabilnosci systemu finansowego w Unii Europejskiej - m.in. udzielity wsparcia
innym Europejskim Urzedom Nadzoru w procesie testow warunkow skrajnych (opracowanie
scenariuszy) wybranych podmiotéw rynku finansowego.

W trakcie posiedzenia Rady Generalnej ESRB w grudniu 2017 r. podjeto decyzje o wydaniu
zalecenia (ang. recommendation) dotyczgcego ryzyka ptynnosci i dzwigni finansowej
w instytucjach zbiorowego inwestowania na terenie Unii Europejskiej. Publikacja zalecenia
w Dzienniku Urzedowym UE nastgpi po finalizacji procedur wymagajgcych udziatu Rady Unii
Europejskie;j.

W lipcu 2017 r. opublikowano raport ESRB dotyczacy skutkbw wprowadzenia
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 9: Instrumenty Finansowe

31 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

32 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pienieznego.

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego.

34 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych.

35 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r. zmieniajgca dyrektywe
nr 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITs) w zakresie funkcji
depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz sankc;ji.

36 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw nr 2003/41/WE i nr 2009/65/WE
oraz rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

37 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow
papieréw warto$ciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 126



(MSSF 9)%8. W opracowaniu tego dokumentu uczestniczyt przedstawiciel Urzedu. Raport
identyfikuje kluczowe obszary, w ktoérych zmiany wprowadzane przez MSSF 9 bedg
znaczace, a w poszczegolnych instytucjach kredytowych lub w okreslonych przedziatach
czasowych mogg generowac istotne réznice.

W 2017 r. zakonczono réwniez kompleksowe badanie dotyczgce kredytéw niepracujgcych
(ang. non-performing loans, NPL)*. Rekomendacje zawarte w raporcie koncentrujg sie na
ograniczeniu ryzyka systemowego zwigzanego z poziomem NPL w sektorze bankowym
panstw Unii Europejskiej. W pracach zespoitu odpowiedzialnego za przygotowanie
dokumentu udziat brat przedstawiciel Urzedu KNF. Do istotnych dziatan Rady nalezy rowniez
zaliczy¢ opracowanie i publikacje w sierpniu 2017 r. raportu dotyczgcego problematyki
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sektorze ubezpieczen - Recovery and
resolution for the EU insurance sector: a macroprudential perspective.

ZAANGAZOWANIE W REFORMY REGULACYJNE W UNII EUROPEJSKIEJ

Kluczowym tematem w 2017 r. byt tzw. ,pakiet bankowy”, stanowigcy propozycje zmian do
podstawowych regulacji rynku bankowego (CRD IV, CRR, BRRD, SRMR*’), przedstawiony
jeszcze w 2016 roku przez Komisje Europejska. Propozycje Komisji, zgodnie z jej deklaracja,
majg stuzy¢ wyeliminowaniu stabych punktéw zidentyfikowanych w obecnych ramach
ostroznosciowych umozliwiajgc dalsze postepy w realizacji projektu unii bankowe;j.
W praktyce zmiany dotyczg szerokiej gamy obszaréw, koncentrujgc sie na wymogach
w zakresie dodatkowych wymogdéw kapitatowych, hierarchii wierzytelnosci, wskazniku
dzwigni czy pokryciu ryzyka w ksiedze handlowej. Nowe przepisy majg tez implementowac
nowy wymog zdolnosci absorpcyjnej koncepcyjnie uzgodniony przez Rade ds. Stabilnosci
Finansowej (ang. Financial Stability Board), majacy stanowic kluczowy element zmniejszenia
ryzyka systemowego generowanego przez wielkie transnarodowe grupy bankowe
funkcjonujgce na rynku europejskim. Celem pakietu jest réwniez lepsze uwzglednienie
zasady proporcjonalnosci i umozliwienie zwiekszenia przez banki finansowania firm sektora
MSP. Prace nad wprowadzeniem zmian do pakietu bankowego prowadzone w 2017 r. wcigz
koncentrowaly sie na znalezieniu kompromisowych rozwigzan na forum Rady UE. Rok 2018
powinien byC¢ decydujagcy, jesli chodzi o wypracowanie finalnego ksztattu propozycji
i powinien przynies¢ zakonczenie procesu legislacyjnego na poziomie UE.

Uczestniczac w unijnych procesach regulacyjnych, bezposrednio lub za posrednictwem
Ministerstwa Finansow, KNF zabiegala o ksztalt zapiséw jak najkorzystniejszy z punktu
widzenia stabilnosci sektora i bezpieczenstwa uczestnikow rynku finansowego w Polsce.

Unia bankowa

W listopadzie 2014 r. dziatalnos¢ operacyjng rozpoczat Jednolity Mechanizm Nadzorczy
(SSM), pierwszy z filaréw tzw. unii bankowej. W 2016 r. zadania z zakresu przymusowej
restrukturyzacji zaczeta realizowaé Jednolita Rada ds. Przymusowej Restrukturyzaciji,
zamykajgc kolejny etap w urzeczywistnianiu idei unii bankowej. W zwigzku z zakonczeniem
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http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/20170717_fin_stab_imp_IFRS_9.en.pdf?acb236a065039240e5d620e
51a76aa66
39

http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/20170711_resolving_npl_report.en.pdf?47123f10e203d6e84db8fcale
8522df5

40 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajgce
jednolite zasady i jednolita procedure restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji instytucji kredytowych
i niektorych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr
1093/2010.
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prac nad Jednolitym Mechanizmem Przymusowej Restrukturyzacji stanowigcym drugi
z filaréw unii bankowej, do zakohczenia procesu zgodnie z pierwotnym projektem zostato
jedynie uzgodnienie i implementacja zasad funkcjonowania trzeciego filara unii, czyli
Jednolitego Systemu Gwarantowania Depozytow - EDIS (European Deposit Insurance
Scheme). Przedstawiony w listopadzie 2015 r. projekt zaktadat stworzenie wspolnego
funduszu finansowanego - podobnie jak jednolity fundusz restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji - ze sktadek wnoszonych przez uczestniczace w nim banki. Uczestnictwo
w europejskim systemie gwarantowania depozytéw ma by¢ obowigzkowe dla panstw strefy
euro, z mozliwoscig przystgpienia pozostatych panstw czionkowskich. W 2017 r. toczyly sie
dalsze prace nad ostatecznym ksztaltem regulacji, w ktérych KNF wspierata Ministerstwo
Finansow w reprezentowaniu stanowiska Polski w tej kwestii.

Unia Rynkow Kapitatowych

W czerwcu 2017 r., po uptywie prawie dwoéch lat od uruchomienia planu dziatania na rzecz
Unii rynkow kapitatowych, Komisja Europejska wydata dokument aktualizujgcy
i uzupetniajgcy dotychczasowy program reform. W nowej odstonie Unii rynkéw kapitatowych
silny nacisk ktadzie sie na zrownowazone i zielone finansowanie. Majgc na uwadze fakt, iz
sektor finansowy zaczyna pomagac inwestorom pragngcym dokonywac¢ zrownowazonych
inwestyciji w wyborze odpowiednich projektow i przedsigbiorstw, ambicjg Komisji jest objecie
pozyciji lidera w Swiatowych dgzeniach do wspierania takich dziatanh.

Jak wynika z przegladu srédokresowego poczyniono znaczne postepy w realizacji planu
dziatania z 2015 r. - w ciggu dwudziestu miesiecy zrealizowano dwie trzecie sposrod 33
zaplanowanych dziatan. Miedzy innymi osiggnieto porozumienie w sprawie dwoch istotnych
wnioskéw ustawodawczych. Pakiet dotyczacy sekurytyzacji pozwoli uwolni¢ zdolnosé
w bilansach bankéw oraz stworzy nowe mozliwosci finansowania dla gospodarstw
domowych i szybko rozwijajgcych sie przedsiebiorstw. Reforma funduszy venture capital
utatwi inwestowanie w innowacyjne MSP.

Jednym z nowych dziatah okreslonych w dokumencie jest stworzenie ogoélnoeuropejskiego
produktu z zakresu indywidualnego zabezpieczenia emerytalnego, ktéry pomoze
obywatelom w finansowaniu emerytur. Komisja bedzie réwniez kontynuowaé prace nad
ulepszeniem europejskiego systemu nadzoru finansowego, zwigkszeniem proporcjonalnosci
zasad dotyczgcych notowanych na gietdzie MSP oraz firm inwestycyjnych, wykorzystaniem
potencjatu technologii finansowej oraz propagowaniem zréwnowazonych inwestycji. Aby
jednak unia rynkéw kapitalowych odniosta sukces, niezbedne jest wsparcie ze strony
Parlamentu Europejskiego, panstw cztonkowskich i wszystkich uczestnikow rynku.

WsSPOLPRACA Z ORGANIZACJAMI MIEDZYNARODOWYMI
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Nadzoréw Ubezpieczeniowych (IAIS)

W 2017 roku w ramach czionkostwa w Miedzynarodowym Stowarzyszeniu Nadzorow
Ubezpieczeniowych (IAIS) przedstawiciele KNF byli zaangazowani w prace Komitetu
Wykonawczego, Komitetu  Technicznego i Stabilno$ci Finansowej, Komitetu
Implementacyjnego oraz Komitetu ds. Audytu i Ryzyka. Przedstawiciel KNF petnit rowniez
role  koordynatora regionalnego dla regionu Europy Srodkowej, Wschodniej
i Zakaukazia.

W 2017 roku przedstawiciele KNF angazowali sie¢ m.in. w prace nad rewizjg Podstawowych
Zasad Ubezpieczeh (ang. /CP - Insurance Core Principles), w prace dotyczace standardéw
nadzoru nad transgranicznymi grupami ubezpieczeniowymi (ang. Common Framework)
w tym w prace nad ubezpieczeniowym standardem kapitalowym (and. /CS - /nsurance
Capital Standard) oraz zasad sprawowania nadzoru nad grupami ubezpieczeniowymi
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istotnymi systemowo w skali globalnej (ang. G-S// - Global Systematically Important Insurers)
oraz prace zwigzane ze zmianami w strukturze IAIS.

Miedzynarodowa Organizacja Komisji Papieréw Wartosciowych (I0SCO)

W 2017 r. przedstawiciele UKNF uczestniczyli w pracach 9 stalych komitetéw oraz grup
roboczych I0OSCO.

W kwietniu 2017 r. w ramach Grupy Przegladowej (Screening Group) rozpoczeto procedure
weryfikacji pierwszych aplikacji o przystgpienie do Wielostronnego Porozumienia
o Wspdipracy i Wymianie Informacji (Enhanced I0SCO Multilateral Memorandum of
Understanding), umozliwiajgcego organom nadzoru wymiane informacji o zakresie znaczaco
szerszym niz obowigzujgce Porozumienie o Wspotpracy i Wymianie Informacji (/OSCO
Multilateral Memorandum of Understanding). Raport z jednej z aplikacji zostat opracowany
przez pracownika UKNF.

Ponadto w ramach prac Komitetu C4 ds. wspdipracy nadzorczej i wymiany informacji
(Committee 4 on Enforcement and Exchange of Information) z uwagi na planowane na maj
2018 r. rozpoczecie obowigzywania Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (RODO) prowadzono prace majgce na celu opracowanie
porozumienia administracyjnego, umozlwiajgcego wymiane informacji stanowigcych dane
osobowe z panstwami trzecimi. Zaangazowanie przedstawiciela UKNF w prace nad
porozumieniem (zaréwno na poziomie I0SCO, jak i ESMA) umozliwito wypracowanie tresci
dokumentu zawierajgcego zapisy kluczowe z punktu widzenia Urzedu.

Wspotpraca w ramach pozostatych organizacji miedzynarodowych

W 2017 r. KNF byta zaangazowana w dziatalnos¢ Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) uczestniczac w pracach Komitetu Rynkéw Finansowych, Komitetu tadu
Korporacyjnego, Grupy Roboczej ds. Prywatnych Funduszy Emerytalnych oraz Komitetu
ds. Ubezpieczen i Prywatnych Funduszy Emerytalnych. W ramach prac Komitetu tadu
Korporacyjnego przedstawiciel UKNF przedstawit propozycje objecia tematyki FinTech
i wyzwanh regulacyjnych dla uczestnikéw rynku kapitalowego wynikajgcych z dynamicznego
rozwoju innowacyjnych ustug finansowych pracami Komitetu. Propozycja ta spotkata sie
z poparciem delegatow panstw azjatyckich (Malezja, Korea, Indonezja) i na podstawie
wyrazonych opinii, sekretariat Komitetu zostat zobowigzany do wypracowania konkretnej
propozycji w tym zakresie. W ramach wspotpracy z OECD w 2017 r. przedstawiciele KNF
spotykali sie z misjg eksperckg OECD realizujgcg przeglad gospodarczy Polski.

KNF jest rowniez cztonkiem Miedzynarodowej Organizacji Nadzoréw Emerytalnych (IOPS).
W 2017 r. prace na forum Komitetu Technicznego tej organizacji dotyczyty przede wszystkim
analizy roli organéw nadzoru w procesie wypracowania: rekomendacji dotyczgcych zasad
nadzoru emerytalnego, zasad nadzoru nad zarzgdzaniem inwestycjami, w tym inwestycjami
nietradycyjnymi, infrastrukturalnymi i dtugoterminowymi, jak i okreslenia roli nadzorow
w ochronie praw konsumenckich w systemach emerytalnych. IOPS realizujgc zadania
réwniez w oparciu o wspdiprace z Bankiem Swiatowym oraz OECD w ramach realizowanych
przez te instytucje projektéw i programéw.

W 2017 r. przedstawiciele KNF brali udziat w konsultacjach publicznych Bazylejskiego
Komitetu Nadzoru Bankowego, a takze uczestniczyli w kilku jego grupach roboczych.
Reprezentant KNF kontynuowat udziat w spotkaniach tzw. Regionalnej Grupy Konsultacyjnej
Rady Stabilnosci Finansowej (FSB) dla Europy, na ktérych omawiana byta czes¢ kwestii
podejmowanych przez Komitet. Od 2006 r. KNF prowadzi Sekretariat Grupy BSCEE -
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organizacji zrzeszajacej organy nadzoru bankowego z 24 panstw Europy Srodkowej
i Wschodniej wspotpracujgcej z Komitetem Bazylejskim.

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) oraz Bank Swiatowy regularnie przysytajg
do Polski misje eksperckie. W ramach tych kontaktow przedstawiciele ww. instytucji
kilkukrotnie odbywali spotkania z ekspertami UKNF w 2017 roku, m.in. w celu oméwienia
zakresu oraz szczegolowego harmonogramu przegladu FSAP (ang. Financial Sector
Assessment Program) planowanego na przetom 2017 r. oraz 2018 r.

W 2017 r. KNF byta zaangazowana w dziatalnos¢ Regulacyjnego Komitetu Nadzorczego
ds. Identyfikatorbw Podmiotow Prawnych (LElI ROC) nadzorujgcego globalny system
identyfikowania stron transakcji na rynkach finansowych.

PROJEKTY POMOCOWE | EDUKACYJNE
Inicjatywa Szkoleniowa dla Nadzoru Finansowego (TIFS)

Inicjatywa Szkoleniowa dla Nadzoru Finansowego (ang. T7raining Initiative for Financial
Supervision - TIFS) jest centrum szkoleniowym dla nadzorcow wszystkich sektorow rynku
finansowego. Celem TIFS jest stworzenie forum do dyskusji, ktore oferuje mozliwosc
wymiany doswiadczeh oraz pogtebiania wiedzy fachowej miedzy nadzorcami poprzez
seminaria dla wyspecjalizowanych grup pracownikéw organéw nadzorow.

W 2017 r. w ramach Inicjatywy TIFS odbyly sie dwa miedzynarodowe programy. Pierwszy,
podwiecony tematyce zwigzanej z nadzorem sektora ubezpieczeniowego nt. ,Capital
adequacy, with special emphasis on meeting the requirements by insurers” zgromadzit 24
uczestnikow z 15 panstw. Drugi program z zakresu problematyki nadzoru kapitatowego
nt. ,Market Abuse Regulation in practice” zgromadzit 23 przedstawicieli organéw nadzoréw z
16 panstw.

Pomoc techniczna w ramach TAIEX

Na prosbe Dyrekcji Generalnej ds. Rozszerzenia Komisji Europejskiej oraz instytucji
nadzorczych krajéw objetych instrumentem pomocy technicznej TAIEX, eksperci UKNF
aktywnie uczestniczyli w misjach szkoleniowych i doradczych dla Ukrainy i spotecznosci tzw.
Tureckiej Republiki Cypru Pétnocnego.

Projekt wspotpracy rozwojowej na rzecz Narodowego Banku Ukrainy

W ramach programu polskiej wspotpracy rozwojowej Ministerstwa Spraw Zagranicznych,
UKNF uzyskat w 2017 r. finansowanie na realizacje projektu 313/2017 ,Wzmocnienie
zdolnosci instytucjonalnych i operacyjnych Narodowego Banku Ukrainy”. Projekt zostat
zrealizowany na rzecz nadzoru bankowego znajdujgcego sie w strukturach Narodowego
Banku Ukrainy (NBU). Zakres projektu objgt przygotowanie oraz pomysine wykonanie przez
specjalistdw UKNF 6 misji szkoleniowo-konsultacyjnych w Kijowie oraz 1 wizyty studyjnej
przedstawicieli NBU w polskim nadzorze, ktére stuzyly wzmocnieniu zdolnosci
kompetencyjnych nadzorcy sektora bankowego Ukrainy oraz wsparciu wielowymiarowego
rozwoju instytucjonalnego NBU.

Projekt wspétpracy blizniaczej (twinning) na rzecz nadzoru pozabankowego w Motdawii

W okresie sierpien 2015 - listopad 2017 r. UKNF pomysinie zrealizowat projekt wspotpracy
blizniaczej (ang. twinning) na rzecz Narodowej Komisji Rynkéw Finansowych Republiki
Motdawii (NCFM) w ramach unijnego instrumentu pomocowego ENI. Projekt o budzecie
w wysokosci prawie 1,3 min euro obejmowat realizacje wspolnych dziatann polskiego
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i motdawskiego nadzoru w ramach czterech komponentéw skoncentrowanych wokét
wzmocnienia funkcji nadzorczych NCFM i zdolnosci w zakresie regulacji rynkéw
pozabankowych zgodnych z dorobkiem prawnym UE i najlepszymi praktykami, rozwoju
systemu nadzoru opartego na analizie ryzyka, przeznaczonego dla uczestnikow
pozabankowych rynkow finansowych w celu zapewnienia integralnoéci stabilnosci systemu
finansowego Motdawii, Swiadczenia pomocy w tworzeniu skutecznych mechanizméw
nadzoru w celu ochrony inwestoréw i beneficjentow pozabankowych ustug finansowych,
a takze wspierania rozwoju pozabankowych rynkow finansowych Motdawii.

W okresie 2 lat eksperci UKNF (we wspétpracy z ekspertami ad hoc KDPW, TGE, BFG
i UFQ) zrealizowali 62 specjalistyczne misje eksperckie w Kiszyniowie oraz 5 wizyt
studyjnych  przedstawicieli administracji motdawskiej w Warszawie obejmujgce
przeprowadzenie przegladu regulacji, analiz, warsztatow szkoleniowych, konsultaciji
eksperckich, wraz z opracowaniem ponad 100 dokumentéw do wykorzystania w dziatalnosci
nadzorczej Motdawii, takich jak raporty z zaleceniami, wytyczne, poradniki, materiaty
warsztatowe. Przy wsparciu eksperckim UKNF zaktadane cele i rezultaty projektu dotyczace
wzmocnienia zdolnosci organizacyjnych i instytucjonalnych nadzoru pozabankowego
Motdawii w obszarze regulacji i nadzoru ostroznosciowego zostaty pomysinie osiggniete.
Raport kohcowy z realizacji projektu zostat przekazany do akceptacji Delegatury UE dla
Motdawii w listopadzie 2017 r.

8.3. OCHRONA INTERESOW ODBIORCOW UStUG FINANSOWYCH

PODSTAWOWE OBSZARY DZIALAN

Jednym z ustawowych celéw nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie ochrony
interesdw uczestnikow tego rynku. Dziatania nadzorcze KNF w tym zakresie polegajg na
statym monitorowaniu praktyk rynkowych, jak i na dziataniach interwencyjnych, szczegolnie
w tych obszarach dziatalnosci nadzorowanych podmiotow, w ktérych mogg wystepowac
naruszenia prawa lub intereséw nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku finansowego.

KNF monitoruje praktyki rynkowe wykorzystujgc uprawnienia nadzorcze, pozwalajgce na
zadanie informacji i wyjasnien bezposrednio od podmiotdw nadzorowanych, jak
i samodzielnie gromadzgc dane. Dziatania nadzorcze podejmowane sg w odpowiedzi na
problemy wystepujgce aktualnie na rynku, zidentyfikowane miedzy innymi w oparciu
o informacje zawarte w zgtoszeniach nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku finansowego.

Zakres zadan realizowanych przez organ nadzoru, w obszarze ochrony nieprofesjonalnych

uczestnikow rynku finansowego, obejmuje w szczegdlnosci:

— prowadzenie dziatan analitycznych i wyjasniajgcych w zakresie sygnatow
otrzymywanych, w szczegolnosci od odbiorcow ustug finansowych oraz organéw
panstwa lub organizacji spotecznych dziatajgcych na rzecz ochrony uczestnikéw rynku
finansowego, dotyczacych dziatalnosci podmiotéw nadzorowanych, pod katem naruszen
prawa lub prawnie chronionych intereséw odbiorcéw ustug finansowych oraz zagrozen
dla przejrzystosci i zaufania do rynku finansowego z tym zwigzanych,

— monitorowanie przekazu reklamowego dotyczgcego podmiotow nadzorowanych,

— dziatania nadzorcze w zakresie praktyk rynkowych podmiotow rynku finansowego,

— dziatania o charakterze analitycznym dotyczgce wzorcow umownych oraz konstrukcji
produktow,

— dziatania o charakterze edukacyjnym.

KNF zapewnia takze uczestnikom rynku finansowego mozliwos¢ pozasgdowego
rozstrzygania sporow w Sgdzie Polubownym dziatajgcym przy KNF.
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CZYNNOSCI ANALITYCZNE | PODEJMOWANE INTERWENCJE

W toku dziatah prowadzonych na podstawie problemow poruszanych w zgtoszeniach
nieprofesjonalnych uczestnikbw rynku organ nadzoru prowadzit czynnosci analityczne.
Szczegdtowa informacja w przedmiotowym zakresie zostata przedstawiona w Aneksie 5.

CZYNNOSCI WYJASNIAJACE W SPRAWIE ZGtOSZEN NIEPROFESJONALNYCH
UCZESTNIKOW RYNKU FINANSOWEGO

Zgtoszenia dotyczace dziatania podmiotow nadzorowanych, wptywajgce do UKNF od
nieprofesjonalnych uczestnikow rynku finansowego, stanowig istotne zrodto informacji na
temat pojawiajgcych sie zjawisk w zakresie praktyk stosowanych przez instytucje finansowe.
Przedmiotem analizy informacji zawartych w tych zgtoszeniach jest w szczegolnosci ocena
dziatan podejmowanych przez podmioty nadzorowane w kontekscie zgodnosci tych dziatan
z przepisami prawa. Wyniki ustalen dokonanych na podstawie przeprowadzonych wobec
podmiotéw nadzorowanych czynnosci analityczno-wyjasniajgcych mogg stac¢ sie podstawg
do zastosowana Srodkow o charakterze nadzorczym celem eliminacji budzgcych
zastrzezenia praktyk rynkowych.

ZGLOSZENIA OGOLEM

W 2017 roku do UKNF wplyneto ogotem 5586 sygnatdow dotyczgcych nieprawidtowosci
w dziataniu podmiotdow sektora ubezpieczeniowego, kapitalowego, bankowego,
emerytalnego, ustug ptatniczych oraz spoidzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.
W poréwnaniu do 2016 roku, w ktérym wplyneto 6621 sygnatdow, w okresie objetym
sprawozdaniem odnotowano ich spadek o prawie 16%.

Zgtoszenia dotyczgce podmiotéw sektora bankowego

W okresie objetym sprawozdaniem do UKNF wpltyneto 2540 sygnatéw dotyczacych
nieprawidtowego funkcjonowania podmiotow sektora bankowego. W stosunku do 2016 roku
liczba zgtoszeh dotyczacych sektora bankowego spadta o prawie 15%. Najczesciej
poruszane problemy odnosity sie do kwestii zwigzanych z:

— prowadzeniem rachunkéw bankowych (zgtoszenia dotyczyly przede wszystkim obstugi
rachunku, wysokosci opfat i prowizji pobieranych za prowadzenie/obstuge rachunku,
nieprawidtowosci zwigzanych z blokadg rachunku na skutek egzekucji komorniczej,
brakiem realizacji, nieterminowg lub nieprawidtowg realizacjg dyspozycji klienta, w tym
réwniez dyspozycji zamknigcia rachunku),

— obstugg kredytow i pozyczek (sygnalizowano przede wszystkim nieprawidtowosci
wyhikajgce z obstugi umowy, a takze podnoszono kwestie sposobu prowadzonych przez
banki dziatarh windykacyjnych),

— jakoscig obstugi (sygnalizowano przede wszystkim problemy dotyczgce niewtasciwej
badz niekompetentnej obstugi S$wiadczonej przez pracownikow bankow),

— obstugg kredytow hipotecznych (sygnalizowano przede wszystkim nieprawidtowosci
wynikajgce z obstugi umowy, a takze podnoszono kwestie wysokosci pobieranych przez
banki optat i prowizji czy wysokosci oprocentowania kredytow),

— obstugg instrumentow ptatniczych (zgtoszenia dotyczyty gtéwnie nieprawidtowosci
w zakresie sposobu i/lub terminu rozliczania transakcji dokonanych kartami).

Tabela 76. Podziat wplywajacych do UKNF zgtoszen dotyczacych dziatalnosci podmiotéw
sektora bankowego w latach 2016-2017

Typ podmiotu 2016 % 2017 %
Banki komercyjne 2865 96,21% 2407 94,76%
Banki spétdzielcze 113 3,79% 124 4,88%
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Oddzialy unijnych instytucji kredytowych 0 0,00% 2 0,08%
Unijne ms_tytu_CJe kredytowe dziatajgce 0 0,00% 7 0.28%
transgranicznie
| Ogétem 2978 100,00% 2540 100,00%

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Przedmiotowy podziat wptywajgcych do UKNF w latach 2016-2017 zgloszen dotyczgcych
dziatalnosci bankéw komercyjnych i spétdzielczych zostat przedstawiony w Tabelach 6.1.
i 6.2. w Aneksie 6.

Zgtoszenia dotyczgce podmiotéw sektora ustug ptatniczych, innych niz podmioty sektora
bankowego i spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych

W 2017 roku wplyneto 35 zgtoszeh dotyczgcych nieprawidiowosci w zakresie swiadczenia
ustug ptatniczych przez podmioty inne niz banki i spétdzielcze kasy oszczednosciowo-
kredytowe. Problemy poruszane w tych zgtoszeniach dotyczyly przede wszystkim
niewlasciwej badz niekompetentnej obstugi klientdéw, a w dalszej kolejnosci braku realizacji
lub nieterminowej realizacji transakcji. W stosunku do 2016 roku liczba zgtoszenh dotyczgcych
ustug pfatniczych, swiadczonych przez podmioty inne niz podmioty sektora bankowego
i spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, spadta o prawie 34%.

Zgtoszenia dotyczgce podmiotdw sektora spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych

W okresie objetym sprawozdaniem wptyneto 78 zgloszen dotyczacych spétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych. W poréwnaniu do 2016 roku liczba zgtoszen spadta o prawie
45%.

Poruszane w tych zgtoszeniach zagadnienia dotyczyty m.in. takich kwestii jak:

— obstuga kredytéw i pozyczek (w tym przede wszystkim problemy zwigzane z windykacjg
oraz sprzedazg wierzytelnosci),

— prowadzenie rachunkéw (w tym kwestie wysokosci optat pobieranych za prowadzenie
i obstuge rachunku, a takze dziatari SKOK po smierci klienta).

Przedmiotowy podziat wplywajgcych do UKNF w latach 2016-2017 zgtoszenh, dotyczacych
dziatalnosci spoétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, przedstawiony zostat
w Tabeli 6.3. w Aneksie 6.

Zgtoszenia dotyczgce podmiotdw rynku ubezpieczeniowego

W okresie objetym sprawozdaniem wptyneto fgcznie 2295 zgtoszen dotyczacych dziatalnosci
podmiotéw rynku ubezpieczeniowego, w tym 233 zgloszenia dotyczace =zaktadow
ubezpieczeh z siedzibg w Polsce oferujgcych ubezpieczenia na zycie (10,15% wszystkich
zgtoszonych w tym sektorze sygnatébw) oraz 1953 zgtoszenia dotyczgce zaktadow
ubezpieczen z siedzibg w Polsce, oferujgcych pozostate ubezpieczenia osobowe
i ubezpieczenia majgtkowe (85,10% wszystkich zgtoszonych w tym sektorze sygnatow),
a ponadto 55 zgtoszen dotyczacych posrednikdw ubezpieczeniowych (2 zgtoszenia
dotyczgce dziatalnosci brokerow oraz 53 zgtoszenia dotyczgce dziatalno$ci agentéw
ubezpieczeniowych), a takze 30 zgtoszen dotyczacych dziatalnosci oddziatéw zaktaddw
ubezpieczen panstw cztonkowskich UE (w tym 5 zgtoszen dotyczgcych ubezpieczenh na zycie
oraz 25 zgtoszen dotyczacych pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych) oraz 24
zgtoszenia dotyczgce dziatalnosci notyfikowanych zaktadéw ubezpieczen panstw
cztonkowskich UE (w tym 1 zgtoszenie dotyczgce ubezpieczen na zycie oraz 23 zgtoszenia
dotyczace pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych). Liczba zgtoszen
dotyczacych dziatalnosci podmiotow sektora ubezpieczeniowego, w stosunku do ich liczby w
roku 2016, spadia o prawie 14%, natomiast w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen
z siedzibg w Polsce spadek ten wynidst niecate 13%.
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Tabela 77. Podziat wplywajacych do UKNF zgloszen dotyczacych dziatalnosci podmiotéw
rynku ubezpieczeniowego w latach 2016-2017

Typ podmiotu Dziat 2016 % 2017 %

Zaktady ubezpieczen z siedzibg w Polsce | 390| 14,62% 233 | 10,15%
Zaktady ubezpieczen z siedzibg w Polsce Il 2116 | 79,34% 1953 | 85,10%
Oddzialy za.kiadow ubezpieczen panstw | 3 0,11% 5 0,22%
cztonkowskich UE

Oddziaty za.kiadow ubezpieczen panstw I 126 4.72% o5 1,09%
cztonkowskich UE

Notyflkowalje zaktady ubezpieczen panstw | 0 0,00% 1 0,04%
cztonkowskich UE

Notyflkowar)e zaktady ubezpieczen panstw I 3 0.11% 23 1,00%
cztonkowskich UE

Agenci ubezpieczeniowi - 25 0,94% 53 2,31%
Brokerzy ubezpieczeniowi - 4 0,15% 2 0,09%
Ogoétem - 2667 | 100,00% 2295 | 100,00%

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

W zakresie ubezpieczen na zycie do najczesciej zgtaszanych przez klientow problemow
nalezaly kwestie dotyczgce odmowy wyptaty swiadczenia, zagadnienia zwigzane z wyceng
jednostek UFK lub sposobem inwestowania przez zaktad ubezpieczen, a takze kwestie
zwigzane z wysokoscig kwoty wykupu polisy w przypadku wczesniejszego rozwigzania
umowy, a takze zastrzezenia dotyczgce sposobu wykonywania umowy. W przypadku
odmowy wyptaty swiadczenia kwestionowano sposob uzasadnienia przez ubezpieczyciela
odmowy przyjecia odpowiedzialnosci.

W zakresie ubezpieczeh pozostalych osobowych i

sygnalizowanych probleméw nalezaly kwestie zwigzane z:

— opieszatosciag w likwidacji szkdéd, gitéwnie ubezpieczen komunikacyjnych, przede
wszystkim OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych,

— wysokoscig wyptaconych odszkodowan,

— odmowag wyptaty odszkodowania,

— nieprawidlowosciami w zakresie udostepniania przez zaklad
szkodowych,

— nieprawidtowos$ciami w procesie likwidacji szkody.

majgtkowych do najczesciej

ubezpieczeh akt

Przedmiotowy podziat wptywajgcych do UKNF w latach 2016-2017 zgloszen dotyczgcych
zaktadéw ubezpieczen z siedzibg w Polsce oferujgcych ubezpieczenia na zycie zostat
przedstawiony w Tabeli 6.4. w Aneksie 6, natomiast podziat zgtoszeh dotyczgcych zaktadow
ubezpieczeh z siedzibg w Polsce oferujgcych ubezpieczenia majgtkowe w Tabeli 6.5.
w Aneksie 6.

W Tabeli 6.6 i 6.7 w Aneksie 6 zaprezentowany zostat ponadto przedmiotowy podziat
zgtoszen dotyczacych dziatalnosci zaktaddéw ubezpieczen panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktore wptynety do UKNF w okresie objetym sprawozdaniem.

Zgtoszenia dotyczgce podmiotéw rynku emerytalnego

W 2017 r. wplyneto 18 zgtoszen dotyczgcych nieprawidiowego funkcjonowania podmiotow
rynku emerytalnego, w tym 17 zgtoszen dotyczacych otwartych funduszy emerytalnych oraz
1 zgtoszenie dotyczgce dobrowolnego funduszu emerytalnego. W stosunku do 2016 roku
zanotowano niemal 38% spadek liczby zgtoszeh poruszajgcych problematyke
zabezpieczenia spotecznego, natomiast w odniesieniu do samych otwartych funduszy
emerytalnych liczba zgtoszen spadta o ponad 29%.
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Zgtoszenia dotyczgce dziatalnosci OFE, ktére wplynely do UKNF, odnosily sie gtownie do
problemow z uzyskaniem wyptaty srodkéw z rachunku zmartych czionkéw OFE przez osoby
uprawnione.

Przedmiotowy podziat zgtoszen w tym zakresie zostat przedstawiony w Tabeli 6.8 w Aneksie
6.

Zgtoszenia dotyczgce podmiotdéw rynku kapitatowego

W okresie objetym sprawozdaniem wptyneto 620 zgtoszen dotyczgcych funkcjonowania
podmiotéw rynku kapitatowego. W poréwnaniu do 2016 roku liczba zgtoszeh spadta o prawie
18%.

W przypadku spodtek publicznych zgtaszane problemy odnosity sie najczesciej do
ewentualnych manipulacji kursem instrumentow finansowych, a w mniejszym stopniu do
zagadnien zwigzanych z przestrzeganiem przez spétki praw korporacyjnych akcjonariuszy.
W odniesieniu do towarzystw funduszy inwestycyjnych zgtaszane zastrzezenia dotyczyty
najczesciej prowadzonej przez te podmioty polityki inwestycyjnej, a w mniejszym stopniu
jakosci swiadczonych ustug, czy terminowosci realizacji zlecen.

Uwagi zgtaszane w odniesieniu do dziatalnosci firm inwestycyjnych, w tym réwniez
zagranicznych firm inwestycyjnych, dotyczyly przede wszystkim kwestii jakosci Swiadczonych
ustug.

Odnotowano ponadto sygnaty przedstawiajgce zastrzezenia wobec sposobu prowadzenia
dziatan windykacyjnych przez podmioty zarzadzajgce sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu sekurytyzacyjnego.

Tabela 78. Podziat wplywajgcych do UKNF zgloszen dotyczgcych dziatalnosci podmiotéw
rynku kapitatowego w latach 2016-2017

Typ podmiotu 2016 % 2017 %
Spo_ikl publiczne i inni uczestnicy rynku 236 31.34% 318 51.29%
kapitatowego
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych 339 45,02% 170 27,42%
Firmy inwestycyjne 73 9,69% 65 10,48%
Zagraniczne firmy inwestycyjne 67 8,90% 35 5,65%
Zarzadzajacy aktywami funduszu 32 4.25% o4 3.87%
sekurytyzacyjnego
Spotki prowadzace gietde/rynek gietdowy 4 0,53% 7 1,13%
Dystrybutorzy jednostek uczestnictwa,
podmioty inne niz prowadzgce dziatalnos¢ 1 0,13% 1 0,16%
maklerska
Spotki prowadzace gietde towarowg 1 0,13% 0 0,00%
Ogétem 753 100,00% 620| 100,00%

Zrodto: opracowanie witasne UKNF

Przedmiotowy podziat wptywajgcych do UKNF w latach 2016-2017 zgtoszen dotyczacych
dziatalno$ci podmiotow rynku kapitalowego z podziatem na poszczegdlne segmenty rynku
zostat przedstawiony odpowiednio w Tabelach: 6.9., 6.10., 6.11. oraz 6.12. w Aneksie 6.

DZIALANIA NADZORCZE W ZAKRESIE PRAKTYK RYNKOWYCH PODMIOTOW RYNKU
FINANSOWEGO

Monitoring praktyk rynkowych, stosowanych przez podmioty podlegajgce nadzorowi KNF,
ukierunkowanych bezposrednio na ich klientow, jest konsekwencjg kompleksowego
podejscia do problematyki ochrony interesow nieprofesjonalnych uczestnikédw rynku
finansowego.
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Prowadzone przez KNF w 2017 roku dziatania miaty na celu identyfikacje i eliminowanie
praktyk rynkowych generujgcych istotne ryzyko prawne dla instytucji finansowych,
a w szczegolnosci praktyk naruszajgcych przepisy prawa lub interesy nieprofesjonalnych
uczestnikow rynku finansowego w okreslonym obszarze, poprzez zastosowanie
odpowiednich srodkéw nadzorczych lub inspirowanie samoregulacji rynku. Posrod szeregu
podejmowanych przez KNF dziatan dotyczgcych praktyk rynkowych podmiotéw
nadzorowanych nalezy wymieni¢ w szczegolnosci nastepujgce:

Analiza treSci wybranych wzorcéw uméw ubezpieczen tzw. ,sprzetu elektronicznego”,
w odniesieniu do zapisOw okre$lajgcych zakres odpowiedzialnosci zakltadu ubezpieczen
(w tym takze wytgczen odpowiedzialno$ci) ze szczegblnym uwzglednieniem kwestii
dotyczacych definicji tzw. ,zdarzenia zewnetrznego”. W zwigzku z raportem Rzecznika
Finansowego pt. ,Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego” opublikowanym w listopadzie
2016 r. i w zwigzku ze zgtoszeniami od nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku finansowego,
ktére wplynely do UKNF, do wybranych krajowych zakiadéw ubezpieczen, oddziatdw
zagranicznych zaktadow ubezpieczen i zagranicznych zaktadow ubezpieczen zostaty
skierowane pisemne wezwania do przekazania ogolnych warunkow ubezpieczenia
spetniajgcych tgcznie ponizsze warunki: przedmiotem ubezpieczenia wskazanym w ogélnych
warunkach ubezpieczenia byta wylgcznie elektronika uzytkowa lub sprzet gospodarstwa
domowego; ogolne warunki ubezpieczenia znajdowaty zastosowanie do indywidualnych
uméw ubezpieczenia zawieranych w dniu 20 czerwca 2017 r. albo w stosunku
do ubezpieczonych, ktérzy w dniu 20 czerwca 2017 r. =zostali objeci ochrong
ubezpieczeniowg w ramach umow ubezpieczenia grupowego; podmiotami wykonujgcymi
posrednictwo ubezpieczeniowe przy zawieraniu indywidualnych uméw ubezpieczenia albo
podmiotami bedgcymi ubezpieczajgcymi w umowach ubezpieczenia grupowego byli
przedsiebiorcy prowadzgcy dziatalnos¢ gospodarczg w przedmiocie sprzedazy detalicznej
elektroniki uzytkowej lub sprzetu gospodarstwa domowego (réwniez przez domy sprzedazy
wysytkowej lub Internet) lub przedsiebiorcy telekomunikacyjni. W zwigzku z powyzszym
UKNF przeprowadzit analize 75 ogdlnych warunkéw ubezpieczenia tzw. ,sprzetu
elektronicznego”, ktére zostaly przekazane przez 7 krajowych zaktadow ubezpieczen,
4 oddziaty zagranicznych zakladéw ubezpieczen i 2 zagraniczne zaktady ubezpieczen.
Analiza postanowien ogolnych warunkow ubezpieczenia okres$lajgcych  zakres
odpowiedzialnosci zakladdéw ubezpieczen, zostata przeprowadzona pod wzgledem
zgodnosci tych postanowien z przepisami prawa - m.in. z art. 15 ust. 3 ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (t.j. Dz. U z 2017 r. poz.
1170 ze zm.) iz art. 385'-3853 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (t.j. Dz. U
z 2017 r. poz. 459 ze zm.). W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono mozliwosc
wystgpienia nieprawidtowosci polegajgcych m.in. na formutowaniu postanowien ogolnych
warunkéw ubezpieczenia w sposob niejednoznaczny czy postugiwaniu sie postanowieniami
mogacymi stanowi¢ niedozwolone postanowienia umowne. W 2018 r. bedg podejmowane
dalsze dziatania przez UKNF w zwigzku z ustaleniami poczynionymi w wyniku
przeprowadzonej analizy.

Analiza w zakresie realizacji przez zaklady ubezpieczen obowigzku wynikajgcego
z przepiséw art. 23 ust. 1 pkt. 5 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U z 2017 r. poz. 1170 ze zm.), tj. okres$lania
w umowie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
o ktérej mowa w dziale | w grupie 3 zatgcznika do ww. ustawy, tytutdow i wysokosci oplat
pobieranych ze sktadek ubezpieczeniowych, z aktywéw ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych lub przez umorzenie jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, a takze realizacji obowigzku wynikajgcego z przepiséw art. 24 ust. 1 pkt 7 ww.
ustawy, tj. sposobu okreslania w umowie ubezpieczenia na zycie, w ktérej wysokosc
Swiadczenia jest ustalana w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, o ktérej
mowa w dziale | w grupie 3 zatgcznika do ww. ustawy, tytutdw oraz wysokosci opflat
pobieranych przez zaktad ubezpieczen. UKNF przeprowadzit analize 785 wzorcéw umow
(m.in. ogdélnych warunkéw ubezpieczenia, regulamindw ubezpieczeniowych funduszy
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kapitatowych, tabeli optat i limitow, wzoréw polis ubezpieczeniowych), na podstawie ktérych
w dniu 20 czerwca 2017 r. zaklady ubezpieczeh zawieraly indywidualne umowy
ubezpieczenia na zycie zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, a takze
indywidualne umowy ubezpieczenia na zycie, w ktérych wysokosé swiadczenia jest ustalana
w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe albo przyjmowaty ubezpieczonych
do ubezpieczenia w zwigzku z umowami grupowymi ww. ubezpieczen na zycie z elementem
inwestycyjnym. Wzorce uméw zostaty przekazane przez 20 zaktadow ubezpieczen
wykonujgcych dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale | grupie
3 zalgcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2017 r. poz. 1170 ze zm.). Analiza przekazanych wzorcéw umoéw
polegata na zbadaniu czy zaklady ubezpieczeh realizujg obowigzki wynikajgce z art. 23
ust. 1 pkt 5 oraz art. 24 ust. 1 pkt 7 ww. ustawy. W wyniku przeprowadzonej analizy
stwierdzono mozliwos¢é opracowania kilku wzorcéw uméw z naruszeniem przepisow ww.
ustawy. W 2018 r. UKNF planuje podjecie dalszych dziatan w zwigzku z wynikami
przeprowadzonej analizy.

Wydanie zalecenh dla jednego z zakladéw ubezpieczeh w zwigzku ze stwierdzeniem
stosowania praktyki polegajgcej na naruszaniu intereséw ubezpieczajgcych, ubezpieczonych
i uprawnionych z uméw ubezpieczenia, rozumianych jako prawo do bezzwiocznego
otrzymania informacji i dokumentédw gromadzonych w celu ustalenia odpowiedzialnoSci
zakladu ubezpieczen lub wysokosci odszkodowania lub $wiadczenia Wykonujgc zadania
nadzorcze nad krajowymi zakladami ubezpieczen, organ nadzoru, na podstawie analizy
dokumentacji, a takze w toku prowadzonych dziatan wyjasniajgcych w sprawach
przekazanych przez osoby wnoszgce zastrzezenia stwierdzit znaczgce opdznienia ze strony
zaktadu ubezpieczen w zakresie udostepnienia osobom uprawnionym zgromadzonych
informacji i dokumentdw majgcych wplyw na ustalenie odpowiedzialnosci lub wysokosci
odszkodowania z tytutu umowy obowigzkowego ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych oraz z tytulu ubezpieczenia casco pojazdéw lgdowych, o ktdére osoby
te wnosity w drodze korespondencji papierowej lub elektronicznej.

Analizujgc otrzymane zastrzezenia, a takze przestane przez zaktad ubezpieczen do organu
nadzoru wyjasnienia stwierdzono liczne przypadki opieszatosci w udostepnianiu
ww. informacji. W zwigzku z powyzszym do zakladu ubezpieczen zostaly skierowane
przedmiotowe zalecenia.

Analiza wypetniania przez banki i spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe
obowigzkéw wynikajgcych z art. 92ba-92bd ustawy Prawo bankowe i art. 13d-13f ustawy
o skok (przekazywanie wnioskodawcom informacji zbiorczej o rachunkach). Analiza zostata
przeprowadzona w zwigzku z obowigzkami natozonymi na Komisje Nadzoru Finansowego
przez art. 133 ust. 1 pkt 8 oraz 138 ust. 1 pkt 10 ustawy Prawo bankowe oraz analogicznymi
rozwigzaniami przyjetymi w art. 67 pkt 8 i art. 71 ust. 1 pkt 6 ustawy o skok, oraz w zwigzku
z otrzymanymi sygnatami skargowymi. Analiza miata na celu zweryfikowanie wypetniania
przez banki (zwlaszcza banki spoétdzielcze, ktore najczesciej pojawialy sie w wykazach
podmiotéw, ktére nie udzielily odpowiedzi do Centralnej Informacji) i kasy, obowigzku
udzielania odpowiedzi w ramach Centralnej Informacji i przygotowania przez te podmioty
zbiorczej informacji o rachunkach. Z dokonanych ustaleh nalezy wnioskowac, iz podmioty
stosujg niejednolitg praktyke w zakresie przekazywania danych do Centralnej Informacji
w przypadkach, gdy nie prowadzg i nie prowadzity rachunku na rzecz danego posiadacza.
Zdarzajg sie bowiem przypadki, gdy podmioty w takiej sytuacji nie wysytajg zadnej informac;ji
do Centralnej Informaciji lub wysytajg informacje o tym, ze nie prowadzg rachunku dla danego
posiadacza. Niejednolita praktyka, a takze zamieszczanie w formularzu zbiorczej informaciji,
niewymaganych przepisami Prawa bankowego i ustawy o skok danych o podmiotach, ktére
nie udzielity odpowiedzi do Centralnej Informacji, wprowadzajag w btad jej odbiorcow.
Z wyjasnien przekazanych przez banki i kasy wynika, ze zdecydowana wigkszo$¢ z nich
terminowo udziela odpowiedzi na zapytania kierowane za posrednictwem Centralnej
Informacji. Majgc na uwadze wskazane powyzej okolicznosci prowadzone sg dalsze
dziatania w celu ujednolicenie praktyki bankéw i kas w zakresie przekazywania (badz
nieprzekazywania) informacji do Centralnej Informacji w przypadku nieprowadzenia rachunku
dla danego posiadacza.
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Analiza praktyki wybranych podmiotow w zakresie zamykania rachunkéw bankowych
konsumentéw w zwigzku z realizacjg dyspozycji zamknigcia rachunku bankowego.
W zwigzku z otrzymanymi sygnatami od klientéw bankéw, mogacymi wskazywaé
na stosowanie przez banki niewtasciwych praktyk w zakresie realizacji dyspozycji klientow
dotyczacych zamkniecia rachunku bankowego, poddano analizie praktyke zamykania
rachunkéw bankowych w odniesieniu do klientow bedgcych konsumentami. Analizg objeto
grupe 10 bankow, kierujac sie skalg dziatalnosci podmiotu oraz liczbg otrzymanych sygnatow
skargowych. Na podstawie pozyskanych z bankéw informacji stwierdzono, ze w kazdym
z badanych podmiotow najczesciej wystepujgcym problemem sg opdznienia w realizacji
dyspozycji zamykania rachunkéw. Z analizy wynika, ze we wszystkich badanych podmiotach
wystepuje problem opoznien w procedowaniu dyspozycii klientow dotyczgcych zamkniecia
rachunku. W przypadku pieciu z ankietowanych bankéw problem jest znikomy, gdyz oscyluje
w granicach 2% lub ponizej; w dwoch bankach przypadki opoznien w realizacji dyspozycji
zamkniecia wystepowaly znacznie czesSciej i oscylowaty odpowiednio w granicach 15%
i 40%. Jednakze w wiekszosci przypadkow skala nieprawidtowosci jest marginalna, gdyz
szacunek liczby zamknietych rachunkéw i reklamacji zwigzanych z tym procesem do liczby
opOznien jest relatywnie niski i oscyluje na poziomie kilku promili.

Analiza dotyczgca stanu przygotowania dostawcow ustug platniczych do wypetniania
obowigzkéw wynikajgcych z ustawy o ustugach platniczych wdrazajgcej postanowienia
Payment Accounts Directive (PAD). Analiza zostata przeprowadzona w zwigzku
z nowelizacjg ustawy o ustugach ptatniczych (UUP), w ktérej wdrozono postanowienia
Payment Accounts Directive (PAD) oraz sprawowanym przez KNF nadzorem nad ustugqg
podstawowego rachunku ptatniczego, $wiadczeniem ustugi przenoszenia rachunku
platniczego oraz wypetnianiem przez dostawcow ustug platniczych obowigzkow
informacyjnych zwigzanych z rachunkiem ptatniczym. Analiza otrzymanych materiatow
wskazuje, ze wszystkie ankietowane podmioty podjety prace zmierzajgce do wypetnienia
obowigzkéw wynikajgcych z implementacji PAD, w szczegoélnosci w zakresie dostosowania
regulacji wewnetrznych, opracowania projektéw wybranych dokumentdéw, a takze prac
zmierzajgcych do dostosowania ich systemoéw informatycznych do wymogow
znowelizowanej UUP. Zdecydowana wigkszos¢ podmiotow, jako termin zakohczenia prac
i udostepnienia rachunku podstawowego oraz ustugi przenoszenia rachunku pfatniczego
wskazata date 8 sierpnia 2018 r. a wiec ostateczny termin ustawowy. Oznacza to, ze ani
banki ani kasy - w zdecydowanej wigkszosci - nie zamierzajg udostepni¢ konsumentom
rachunku podstawowego we wczesniejszym terminie. Prowadzone bedzie dalsze
monitorowanie stanu przygotowania podmiotow do wypetniania obowigzkéw objetych
przedmiotowg analizg, takze w zakresie informowania konsumentéw o proponowanych
zmianach postanowienn umownych, celem wypetniania obowigzkéw, o ktorych mowa w art.
20a, art. 20b, art. 32b-32d, art. 59ia-59ie, art. 59ig, art. 59ii-59iq UUP.

Analiza praktyki bankéw w zakresie stosowania Rozporzadzenia (WE) nr 924/2009. Analiza
zostata przeprowadzona w zwigzku z otrzymanymi od klientéw bankéw sygnatami
wskazujgcymi na mozliwos¢ nieprzestrzegania przepiséw Rozporzgdzenia (WE) nr 924/2009
zmienionego Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej
nr260/2012 z dnia 14 marca 2012 r. ustanawiajgcego wymogi techniczne i handlowe
w odniesieniu do poleceh przelewu i polecen zaptaty w euro oraz zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 924/2009. Z przeprowadzonej analizy wynika, ze banki nie pobierajg
wyzszych optat za przelewy transgraniczne w ramach jednolitego obszaru ptatnosci w euro
(SEPA) niz za przelewy krajowe w tej samej walucie, a zgtaszane przez klientdéw przypadki
mialy charakter jednostkowy. Wyniki analizy pokazujg, ze banki dostosowaly sie do
Rozporzadzenia (WE) nr 924/2009 zmienionego Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady Unii Europejskiej nr 260/2012 z dnia 14 marca 2012 r. ustanawiajgcego
wymogi techniczne i handlowe w odniesieniu do polecen przelewu i polecen zaptaty w euro
oraz zmieniajgcego rozporzgdzenie (WE) nr 924/2009. W wiekszosci bankow optaty byty
wyréwnane jeszcze przed zmiang art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia (WE) nr 924/2009.
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INNE DZIALANIA, O CHARAKTERZE INDYWIDUALNYM, DOTYCZACE ELIMINOWANIA
PRAKTYK RYNKOWYCH NARUSZAJACYCH INTERESY KLIENTOW INSTYTUCJI
FINANSOWYCH

Btedne wyliczanie stawek bazowych bedacych zmienng przyjmowang do oprocentowania
kredytéw hipotecznych - bank btednie wyliczat stawki bazowe bedace podstawg ustalania
oprocentowania kredytéw hipotecznych. W okresie grudzien 2011 r. - marzec 2015 r.
w jednym ze specjalistycznych oddziatdw wystgpity nieprawidtowosci w przeliczaniu stawek
bazowych, skutkujgce zawyzeniem (a czasami zanizeniem) oprocentowania kredytow
hipotecznych. Przedmiotowy btagd objgt 3462 umowy kredytowe, a fgczna kwota naleznych
z tego tytutu kredytobiorcom zwrotéw wyniosta 822 363 CHF. Podjete dziatania naprawcze
banku dotyczg wszystkich Kklientow, ktérych dotkneta przedmiotowa nieprawidtowosc
i z uwagi na skale problemu majg zakonczyc¢ sie w kwietniu 2018 r.

Nieprawidtowos$ci przy zawieraniu umowy o produkt bankowy za posrednictwem kuriera -
kurier firmy wspoipracujgcej z bankiem biednie interpretowat zapisy listy kontrolnej
okreslajgcej poszczegodlne czynnosci podczas doreczania przesytek klientom wnioskujgcym
o produkt bankowy i zgdat od klientow kserokopii dowodu osobistego - czego bank nie
wymagat. Firma kurierska przeprowadzita dodatkowe szkolenia dla wszystkich kurierow,
przypominajgce wymagane procedury doreczania tego typu przesytek, a bank dokonat
korekty zapisdw na stosowanej liscie kontrolnej, w taki sposéb aby wyeliminowac ewentualne
watpliwosci w tym zakresie. W celu zwiekszenia Swiadomosci klientéw, bank uzupetnit takze
,Przewodnik informacyjny”, przekazywany klientom przed zawarciem umowy o produkt
bankowy opisujgcy zasady zawierania uméw z bankiem, o informacje dotyczace
podstawowych zasad bezpieczenstwa obowigzujgcych podczas wizyty kuriera.

Brak mozliwosci wykonywania przelewéw z tytutu podatkbw za pomocg bankowo$ci
elektronicznej - bank, od wprowadzenia daty granicznej funkcjonowania Izb Celnych, nie
zapewnit mozliwosci wykonywania przelewu z tytulu podatku od wewngtrzwspodlnotowego
nabycia paliw silnikowych (VAT14) oraz od podatku akcyzowego (AKC4) z poziomu
bankowosci internetowej. Po zdiagnozowaniu wystepujgcych nieprawidtowosci w dziataniu
gldwnego systemu informatycznego banku, jak i aplikacji bankowos$ci internetowej, bank
wyeliminowat nieprawidtowosci.

Brak realizacji transakcji FX w wyniku awarii technicznej przy jednoczesnym umozliwieniu
klientowi wydruku potwierdzenia przyjecia transakcji - problem polegat na przerwaniu
transakcji FX na skutek awarii technicznej na etapie umozliwiajgcym wydrukowanie przez
klienta potwierdzenia przyjecia transakcji, podczas gdy sama transakcja w systemie nie
uzyskata statusu zakonczonej. Klient miat jednak mozliwos¢ pobrania dokumentu
stanowigcego potwierdzenie transakcji mylnie wskazujgce na jej zawarcie z bankiem.
Pomimo iz tego typu transakcje sg przez bank monitorowane i weryfikowane przez specjalne
zgtoszenia wysytane do zespotu rozliczajgcego te transakcje - w celu ich skorygowania
i zakonczenia - z powodu awarii bazy danych i koniecznosci restartu systemu zarzgdzania
bazg danych, takie zgloszenie dla przedmiotowej transakcji nie zostato wygenerowane
i transakcja nie zostata w tym dniu rozliczona. Bank w celu wyeliminowania wystgpienia
ryzyka takich przypadkow uruchomit dodatkowg weryfikacje statuséw transakciji
i informowania o nich zespotu odpowiedzialnego za ich rozliczanie.

Przetwarzanie danych klientow w celach marketingowych - bank przyjat rozwigzanie, iz
zgdanie klienta dotyczace nieprzetwarzania jego danych w celach marketingowych jest
realizowane nie pdzniej niz w terminie 14 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku.
W wyniku podjetych dziatahh i po przekazaniu stanowiska GIODO bank zmienit procedury
wewnetrzne i praktyke w tym zakresie.

Nieprawidtowe rozliczanie zobowigzan klienta w przypadku wczesniejszej sptaty kredytu
- w zwigzku z wprowadzeniem duzej zmiany technologicznej bank nie dokonat w ustawowym
terminie rozliczenia catkowicie sptaconego kredytu. Bank manualnie weryfikowat poprawnos¢
rozliczenia przez system informatyczny i podjat dziatania majgce na celu wprowadzenie
poprawek do nowego systemu, aby prawidtowo rozlicza¢ kredyty w przypadku ich catkowitej
sptaty. Bltedy powdrozeniowe dotyczyly takze obszaru kart kredytowych (prezentowanie

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 139



nieprawidlowej kwoty minimalnej), ubezpieczeh (opdznienia w realizacji rezygnacji
z ubezpieczenia), prezentowania w harmonogramach sptat zmienianych uméw kredytowych
(przy zmianie warunkéw umowy) btednych danych.

Przekazywanie gminie ostatniego miejsca zamieszkania informacji o rachunku posiadacza
w sytuacji ujawnienia spadkobiercow - art. 111c ustawy Prawo bankowe (analogiczny
przepis w ustawie o skok) zobowigzuje banki, w przypadku rozwigzania albo wygasniecia
umowy rachunku bankowego z przyczyn, o ktorych mowa w art. 59a ust. 1-3, do
poinformowania gminy ostatniego miejsca zamieszkania posiadacza rachunku m.in. o dacie
powziecia przez bank informacji o Smierci posiadacza rachunku bankowego, dacie wydania
ostatniej dyspozycji, wysokosci srodkdéw pienieznych zgromadzonych na rachunku,
mozliwosci nabycia spadku przez gmine. Powyzsze przepisy okreslajg obowigzek
przekazania gminie przez bank (i analogicznie skok) informacji nawet w sytuacji, gdy
posiadacz rachunku zyje, ale nie korzystat z rachunku przez okreslony czas i tym samym nie
wydawat dyspozycji dotyczacych tego rachunku, a takze wéwczas gdy do banku (czy skok)
zgtaszajg sie spadkobiercy. Przekazywanie gminie bardzo szczegétowych danych objetych
tajemnicg bankowa/zawodowg w sytuacji gdy posiadacz rachunku zyje albo gdy nie wiadomo
czy gmina bedzie spadkobiercg nie jest zgodne z intencjg ustawodawcy. Urzad KNF zwrécit
sie do Ministerstwa Finansébw o rozwazenie zmian legislacyjnych i doprecyzowanie
przedmiotowych przepiséw prawa.

Nieuzasadnione pobieranie optat za wizyty terenowe u klientbw - jeden z bankéw
bezpodstawnie naliczat i pobierat od kredytobiorcow optaty w wysokosci 150 zt za ,wizyte
u klienta - monitoring kredytu”. Bank obcigzat klientéw optatami za wizyty terenowe pomimo
niedopetnienia takich obowigzkow przez pracownikow banku. Opfaty zostaty pobrane od
37 576 klientéw. Bank podjat decyzje o pozytywnym rozpatrzeniu wszelkich reklamaciji z tym
zZwigzanych.

Kradziez tozsamosci i wyludzenie kredytu na sfinansowanie zakupéw na platformie
internetowej - w przypadku kredytow procedowanych w ramach zakupowej platformy
internetowej, tozsamos¢ klienta byta weryfikowana na podstawie przelewu 1 PLN z innego
banku; na podstawie danych zawartych w wykonywanym przelewie weryfikowana byta
zgodno$¢ adresu zamieszkania z adresem z przelewu oraz imie i nazwisko klienta. Numer
NRB, z ktérego wykonywany byt przelew musiat by¢ zgodny z numerem zadeklarowanym
przez klienta we wniosku kredytowym. W celu wyeliminowania problemu bank zrewidowat
procedure automatycznej akceptacji wnioskdw o kredyt ratalny, wdrozyt grupe regut dla
danego kanatu majgcych uszczelni¢ proces udzielania finansowania w ramach projektu:
podijat dziatania majgce na celu wprowadzenie na etapie podejmowania decyzji o udzieleniu
kredytu automatycznego sprawdzenia tozsamosci klienta w bazie RDO/PESEL.
Monitorowanie spetnienia przez klientéw wymogéw niezbednych do skorzystania z promocji
bezptatnego konta - bank pobierat optaty za prowadzenie rachunku, pomimo spetnienia przez
klientow warunkow wymaganych do otrzymania promocji. Bank dokonywat korekty btednie
pobranych optat dopiero po 2 dniach, co np. skutkowato naliczeniem oprocentowania od
wymuszonego optatg debetu na rachunku. Bank niezasadnie pobrat optate od 10 777
klientow, ale dokonat weryfikacji obcigzen i w 1583 przypadkach zwrdcit odsetki za
przekroczenie salda.

Przyjmowanie dyspozycji wktadem na wypadek $mierci na rachunku wspdlnym - bank,
sprzecznie z art. 57 ustawy Prawo bankowe, do rachunkéw wspdlnych przyjmowat
dyspozycje wkiadem na wypadek smierci od jednego ze wspoétwiascicieli rachunku. Bank
zobowigzat sie do zmiany praktyki tak, aby dyspozycja na wypadek Smierci dotyczyta tylko
rachunkéw indywidualnych i byta zgodna z przepisami prawa.

Analiza rzetelno$ci przekazu reklamowego podmiotéw nadzorowanych. W celu ochrony
interesow nieprofesjonalnych uczestnikow rynku finansowego przed nierzetelnymi
informacjami reklamowymi, KNF prowadzita monitoring przekazéw reklamowych, polegajgcy
na przegladzie materiatow informacyjno-reklamowych publikowanych przez, na zlecenie lub
na rzecz podmiotéw nadzorowanych przez KNF. Monitoringiem byly objete przekazy
reklamowe emitowane w wytypowanych tytutach prasowych i kanatach telewizyjnych.
Losowo dokonywane byly przeglady stron internetowych nadzorowanych podmiotow, jak
réwniez popularnych portali, gdzie rozpowszechniane sg przekazy o charakterze
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reklamowym. Prowadzony byt réwniez wycinkowy przeglad ulotek reklamowych i drukéw
informacyjnych podmiotéw nadzorowanych. Ponadto analizowane byly informacje
0 nieprawidlowosciach przesytane przez odbiorcéw ustug finansowych, m.in. za
posrednictwem udostepnionego na stronach internetowych KNF formularza, umozliwiajgcego
przekazywanie sygnatow o budzacych zastrzezenia komunikatach reklamowych. Ocena
przekazu reklamowego miata na celu ustalenie, czy badane tresci nie naruszaty przepisow
prawa lub intereséw nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku finansowego, w szczegdlnosci
czy nie wprowadzaly odbiorcow reklamy w btgd na etapie przedkontraktowym.

8.4. SAD POLUBOWNY PRZY KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

RozwdoJ SADU

Sad Polubowny przy KNF (dalej Sad Polubowny) powstat w 2008 roku. Wszystkie
postepowania prowadzone przed Sgdem Polubownym majg charakter dobrowolny. Oznacza
to, ze warunkiem wszczecia takiego postepowania jest zgoda obu stron na polubowne
rozwigzanie sporu w ramach Sadu Polubownego. Sad Polubowny oferuje dwie zasadniczo
rézne drogi postepowania: mediacje i arbitraz. Od 2016 r. w ramach arbitrazu wprowadzono
dodatkowg mozliwo$¢ prowadzenia postepowania w formie elektronicznej, tzw. arbitraz
uproszczony.

Analiza danych dotyczacych dziatalnosci Sgdu Polubownego wskazuje, ze dynamiczny
rozwoj tego sadu wigze sie gtdwnie z postepowaniami mediacyjnymi. W 2017 roku do Sadu
Polubownego wplyneto ponad 2900 wnioskéw o przeprowadzenie mediacji. Oznacza to
wzrost liczy sktadanych wnioskow o 65% w stosunku do roku poprzedniego. Wedilug danych
na koniec 2017 roku w ponad 1000 przypadkach obie strony sporu wyrazity che¢ podijecia
préby rozwigzania sporu w drodze mediacji (wzrost o 66% w stosunku do roku
poprzedniego). Wskazuje to na stale rosngcag popularnosé zaréwno wérod konsumentow, jak
i instytucji finansowych tej polubownej formy rozwigzywania sporéw. Podkreslenia wymaga
bardzo wysoka skutecznos¢ mediacji prowadzonych w ramach Sadu Polubownego. W ponad
80% przypadkéw mediacje te zakonczyly sie zawarciem ugody.

Najwieksza liczba wnioskéw ztozonych do Sadu Polubownego przy KNF wedilug przedmiotu
sporu dotyczyia:

— odmowy lub czesciowej odmowy wyptaty odszkodowania lub swiadczenia,

— braku petnej informacji, w tym nierzetelnego wypetnianie obowigzkéw informacyjnych,

— realizacji umowy kredytowej lub pozyczkowe.

DzIALANIA PROMOCYJNE

W marcu 2017 r. po raz trzeci wreczono wyroznienia /nstytucja finansowa przyjazna mediacyi,
ktérych celem jest propagowanie polubownego rozwigzywania sporéw pomiedzy instytucjami
finansowymi a odbiorcami Swiadczonych przez nie ustug, a takze docenienie instytucji
finansowych, ktére kontakty ze swoimi klientami opierajg na otwartosci, dialogu i dgzeniu do
porozumienia. Sposrdd instytucji finansowych uczestniczacych w mediacjach w Centrum
Mediacji Sadu Polubownego, wyrdznienie otrzymaty: PZU S.A., Vienna Life TU na Zycie S.A.
Vienna Insurance Group, Generali TU S.A. oraz Bank Pocztowy S.A.

W grudniu 2017 r. Kapituta wyrdznienia Ambasador mediacji na rynku finansowym podijetfa
uchwate o przyznaniu wyrdznienia, ktdrego wreczenie planowane jest na Il kwartat 2018 r.
Celem wyrdznienia jest przyczynianie sie do propagowania polubownego rozwigzywania
sporéw na rynku finansowym, poprzez jego przyznawanie: osobom fizycznym, osobom
prawnym, a takze innym podmiotom, ktére podejmujg wyrdzniajgce sie waga, zakresem lub
skutecznoscig dziatania na rzecz upowszechniania idei polubownego rozwigzywania sporéw
na rynku finansowym. Wyrdznienie moze byC przyznane takze petnomocnikom stron
w postepowaniach mediacyjnych prowadzonych w Centrum Mediacji Sgdu Polubownego,
ktérzy swojg postawg i zaangazowaniem w sposoéb istotny przyczyniajg sie do polubownego
rozwigzywania sporow.
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W IV kwartale 2017 r. rozpoczeto prace zwigzane z produkcjg materialu promujgcego
polubowne rozwigzywanie sporow w ramach Sadu Polubownego. Planowany termin
zakonczenia tych prac to | kwartat 2018 r.

ZMIANA REGULAMINU SADU POLUBOWNEGO PRzY KNF |
ARBITROW | MEDIATOROW

NOWA KADENCJA

W dniu 13 czerwca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta uchwate nr 232/2017,
ktérg zmieniono Regulamin Sadu Polubownego przy KNF. Celem tej uchwaty byto
w szczegolnosci dostosowanie dziatalnosci Sadu Polubownego do wymogdéw okreslonych
w ustawie z dnia 23 wrzes$nia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich
(Dz. U. 22016 r. poz.1823).

W 2017 roku uptyneta dotychczasowa kadencja arbitréw i mediatorow Sadu Polubownego.
W zwigzku z powyzszym, zarzgdzeniami z dnia 2 pazdziernika 2017 r. Przewodniczacy KNF
powotat arbitrow i mediatorow na kolejng kadencje w latach 2017-2021. W dniu
23 pazdziernika 2017 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie Zgromadzenia Ogolnego Sadu
Polubownego nowej kadencji. W tym samym dniu Przewodniczacy KNF powotat prof. dra
hab. Aleksandra Chtopeckiego na stanowisko Prezesa Sgdu Polubownego.

Tabela 79. Wnioski kierowane do Sgdu Polubownego (SP) przy KNF w latach 2016-2017

Wyszczegdlnienie tacznie Arbitraz Mediacja
Lata 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Whioski 1806 2964 31 23 1775 | 2941
Zgody 613 1020 2 4 611 1016
Sprawy pozytywnie zatatwione na rzecz
wnloskodaw_cy przed rozpoczeciem 80 43 0 0 80 43
postepowania polubownego (zawarto
ugode lub ztoZzono propozycje ugody)
Odmowy 702 1349 26 12 676 | 1337
Inne (wycofanie lub nieuzupetnienie
wniosku przez wnioskodawce, brak 7 13 1 1 6 12
kontaktu ze strong)
Sprawy bedace w toku (brak odpowiedzi
drugiej strony w przedmiocie zgody na 404 539 2 6 402 533
mediacje/arbitraz)

Dane - wg stanu na 31.12.2017 r.

Zrédto: opracowanie wtasne Sadu Polubownego przy KNF

Tabela 80. Whnioski kierowane do Sadu Polubownego

na sektory rynku finansowego

przy KNF w 2017 r. w podziale

Sektory rynku finansowego 2016 2017

Ubezpieczeniowy 1666 2458
Bankowy 126 497
Kapitatowy 5 3
Inne 9 6

Dane - wg stanu na 31.12.2017 r.

Zrodto: opracowanie wtasne Sadu Polubownego przy KNF
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9. DZIALANIA REGULACYJNO-OSTROZNOSCIOWE

Do najwazniejszych zadah regulacyjno-ostroznosciowych, ktérych realizacja zostata
zakonczona w 2017 r., nalezato opracowanie uchwat KNF i rekomendaciji ostroznosciowych
KNF.

9.1. UCHWALY KNF

UcHwWAtA NR 112/2017 KNF z DNIA 11 KWIETNIA 2017 R. W SPRAWIE
REKOMENDACJI STOSOWANIA WYTYCZNYCH EBA DOTYCZACYCH ZASAD NADZORU
NAD PRODUKTAMI | USTALEN ZARZADCZYCH DLA PRODUKTOW BANKOWOSCI
DETALICZNEJ

W dniu 11 kwietnia 2017 r., na 350 posiedzeniu KNF, Komisja jednogtosnie przyjeta uchwate
Nr 112/2017 KNF w sprawie rekomendacji stosowania Wytycznych EBA dotyczacych zasad
nadzoru nad produktami i ustaleri zarzadczych dla produktow bankowosci detaliczney.

W uchwale Komisja rekomenduje spoétdzielczym kasom oszczednosciowo-kredytowym,
krajowym instytucjom ptatniczym oraz krajowym instytucjom pienigdza elektronicznego,
stosowanie Wytycznych, w odniesieniu do nowych lub znacznie zmienianych produktow,
a takze zapewnienie przestrzegania Wytycznych przez dystrybutorow tych produktow.
Podobnie, Komisja rekomenduje bankom zapewnienie przestrzegania Wytycznych przez
dystrybutoréw ich produktow.

Komisja, kierujgc sie zasadg dobra ogodlnego, w celu ograniczenia ryzyka nierébwnego
traktowania podmiotéw funkcjonujgcych na polskim rynku oraz w celu ograniczenia
mozliwosci arbitrazu regulacyjnego, oczekuje, ze oddziaty instytucji kredytowych w Polsce
takze bedg stosowac Wytyczne EBA.

Komisja oczekiwata, ze rekomendacje zostang wprowadzone nie poézniej niz do dnia
31 grudnia 2017 r.

UcHWALA NR 319/2017 KNF z DNIA 1 SIERPNIA 2017 R. ZMIENIAJACA UCHWALE
W SPRAWIE TRYBU WYKONYWANIA NADZORU NAD DZIALALNOSCIA BANKOWA

W dniu 1 sierpnia 2017 r., na 365 posiedzeniu KNF, Komisja jednogto$nie przyjeta uchwate
zmieniajgcg uchwate Nr 312/2012 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 listopada 2012 r.
w sprawie trybu wykonywania nadzoru nad dziatalnoscig bankowa.

Nowelizacja uchwaty miata na celu dostosowanie sposobu wykonywania przez KNF oraz
UKNF zadan z zakresu nadzoru nad bankami spoidzielczymi, do funkcjonowania tych
podmiotéw - zgodnie z ustawg z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankow
spotdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych (j.t. Dz. U. z 2016 r. poz. 1826,
z pozn. zm.) - w instytucjonalnych systemach ochrony, poza systemami ochrony oraz
W sposOb samodzielny.

Nowelizacja uwzglednita takze przepisy art. 326 ust. 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowey restrukturyzacji (Dz. U. z 2016 r. poz. 996, z p6zn. zm.), poprzez wskazanie, iz
zalecenia poinspekcyjne - w przypadku realizacji przez kontrolowany podmiot programu
postepowania naprawczego, planu naprawy lub w sytuacji wystepowania grozby powstania
straty - sg przekazywane do wiadomosci takze Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.
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UcHWALA NR 493/2017 KNF z DNIA 21 LISTOPADA 2017 R. W SPRAWIE
STOSOWANIA WYTYCZNYCH EUROPEJSKIEGO URZEDU NADZORU BANKOWEGO
DOTYCZACYCH POLITYKI | PRAKTYK W ZAKRESIE WYNAGRODZEN W ODNIESIENIU
DO SPRZEDAZY | DYSTRYBUCJI DETALICZNYCH PRODUKTOW | USLUG BANKOWYCH

W dniu 21 listopada 2017 r., na 375 posiedzeniu KNF, Komisja jednogtosnie przyjeta
uchwate w sprawie stosowania Wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
dotyczacych polityki i praktyk w Zzakresie wynagrodzeri w odniesieniu do sprzedazy
I dystrybucji detalicznych produktow i ustug bankowych.

Przyjeta uchwata zawiera oczekiwanie Komisji, ze spotdzielcze kasy oszczednosciowo-
kredytowe oraz posrednicy kredytu hipotecznego, nie pozniej niz do dnia 1 lipca 2018 r.,
uwzglednig w swojej dziatalnosci Wytyczne EUNB.

Komisja, kierujgc sie zasadg dobra ogodlnego, w celu ograniczenia ryzyka nieréwnego
traktowania podmiotéw funkcjonujgcych na polskim rynku, wyrazita w uchwale oczekiwanie,
ze takze oddzialy instytucji kredytowych w Polsce, nie pdézniej niz do dnia 1 lipca 2018 r.,
uwzglednig w swojej dziatalnosci Wytyczne EUNB.

9.2. REKOMENDACJE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

REKOMENDACJA H KNF DOTYCZACA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ
W BANKACH

Wydanie nowej Rekomendacji H miato na celu zapewnienie spdéjnosci oczekiwan KNF
w odniesieniu do dobrych praktyk w zakresie systemu kontroli wewnetrznej w bankach ze
zmienionymi przepisami prawa oraz obowigzujgcymi standardami rynkowymi.

Zgodnie ze zmienionym podejSciem, system kontroli wewnetrznej wraz z systemem
zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony w ramach tzw. modelu trzech linii obrony.
Pierwszg linie obrony nalezy utozsamiaC z operacyjnym zarzgdzaniem ryzykiem w
dziatalnosci banku. Na drugg linie skladajg sie niezalezne komorki kontroli, w tym komorka
do spraw zgodnosci. Natomiast trzecig linie obrony stanowi dziatalnos¢ komorki audytu
wewnetrznego. Taki model ma na celu stworzenie spojnego, kompleksowego systemu
kontroli wewnetrznej, z wyraznie podzielonym zakresem obowigzkow.

W pierwszej kolejnosci nalezy w szczegodlnosci wskaza¢ na jasne zdefiniowanie funkcji
kontroli jako jednego z trzech elementéw systemu kontroli (obok zapewniania zgodnosci
i audytu wewnetrznego), wigzacej sie¢ z systemem szeregu mechanizmow kontrolnych
przypisanych odpowiednio poszczegdlnym liniom obrony.

W zmienionej Rekomendacji H nadano odpowiednie znaczenie procesowi zapewniania
zgodnosci, ktéry ma by¢ realizowany zaréwno przez komérke ds. zgodnosci, jak i pozostate
komorki w ramach funkcji kontroli. Oznacza to, ze zapewnianie zgodnosci nalezy do
obowigzkow wszystkich pracownikéw banku, a nie tylko komérki ds. zgodnosci.

Jednoczesnie, w zmienionej Rekomendacji H wzmocniono pozycje komorki ds. zgodnosci,
poprzez w szczegolnosci wprowadzenie standardéw majgcych na celu zapewnienie m.in.
niezaleznosci tej komorki oraz odpowiedniego jej statusu i uprawnien.

Podobne standardy zostaly sformutowane réwniez w odniesieniu do komérki audytu
wewnetrznego. Kluczowe w tym kontekscie jest zapewnienie komérce audytu wewnetrznego
odpowiedniej pozycji i zasobdéw, w tym zasobéw kadrowych oraz Srodkdw na rozwoj
i szkolenia. Jednoczesnie uszczegotowiono standardy dotyczgce m.in. procesu audytowego
i planowania, jak réwniez zasady wykonywania dziatalno$ci doradczej przez t¢ komoérke.
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REKOMENDACJA D-SKOK DOTYCZACA ZARZADZANIA OBSZARAMI TECHNOLOGII
INFORMACYJNEJ | BEZPIECZENSTWA TELEINFORMATYCZNEGO

W dniu 30 sierpnia 2016 r. KNF wydata Rekomendacje D-SKOK dotyczgca zarzadzania
obszarami technologii informacyjnej | bezpieczeristwa srodowiska teleinformatycznego
(dalej: Rekomendacja D-SKOK), skierowang do sektora skok.

Rekomendacja ta stanowi zbior dobrych praktyk w zakresie ostroznego i stabilnego
zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa $rodowiska
teleinformatycznego, w szczegolnosci ryzykiem zwigzanym z tymi obszarami. Koniecznos¢
wydania Rekomendacji wynikata ze znacznego rozwoju technologicznego oraz wzrostu
znaczenia obszaru technologii informacyjnej dla dziatalnosci spoidzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych, jak réwniez z pojawienia sie nowych zagrozen w tym
zakresie.

Majac na uwadze, wskazany w Rekomendacji D-SKOK, termin na jej wprowadzenie, tj. nie
pozniej niz do dnia 31 grudnia 2018 r., KNF zwrécita sie do skok z prosbg o przekazanie
harmonogramu i statusu realizacji prac zwigzanych z wprowadzeniem Rekomendacji
D-SKOK, uwzgledniajgcego przeprowadzenie analizy luki pomiedzy obecnym stanem
obszaréw technologii informacyjnej i bezpieczenstwa s$rodowiska teleinformatycznego,
w poszczegolnych podmiotach, a stanem wynikajgcym z postanowien Rekomendacii
D-SKOK. Jednoczesnie w pismie do Zarzadu Kasy Krajowej Spoétdzielczych Kas
Oszczednosciowo-Kredytowych sformutowano oczekiwania KNF dotyczace wsparcia
procesu wdrozenia przedmiotowej rekomendacji w poszczegolnych kasach przez Kase
Krajowa.

Powyzsze materialy, tj. harmonogramy i statusy realizacji prac zwigzanych z wprowadzeniem
Rekomendacji D-SKOK oraz wypetnione formularze analizy luki, zostaty przekazane do
UKNF i sg przedmiotem pogiebionej analizy w celu ustalenia zaawansowania prac
w zakresie wdrazania standardéw Rekomendacji D-SKOK.

REKOMENDACJA B (ZALOZENIA DO NOWELIZACJI)

W 2017 r. rozpoczety sie w UKNF prace nad nowelizacja Rekomendacji B dotyczace/

ograniczania ryzyka inwestycji finansowych bankow.

Rekomendacja B zostala wydana w roku 2002 przez Generalny Inspektorat Nadzoru

Bankowego i zastgpita Rekomendacje B z dnia 3 marca 1997 r. w zakresie ograniczenia

ryzyka inwestycji kapitatowych bankow.

Zmiany bedgce rezultatem aktualizacji tekstu Rekomendaciji B obejmg przede wszystkim:

— uporzadkowanie terminologii stosownej w rekomendaciji,

— zawezenie zakresu stosowania Rekomendacji B, poprzez wylgczenie z niej postanowien
dotyczgcych instrumentow pochodnych, ktore ujete sg w Rekomendac;ji A,

— wykreslenie postanowien dotyczacych outsourcingu, ktére regulowanie sg w ustawie -
Prawo bankowe,

— dostosowanie struktury Rekomendacji do zasad aktualnie stosowanych, w odniesieniu do
Rekomendaciji przyjmowanych przez KNF.

Na posiedzeniu w dniu 21 listopada 2017 r., Komisja zaakceptowata zalozenia nowelizac;ji

Rekomendaciji B dotyczacej ograniczenia ryzyka inwestycji bankow.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem prac, projekt znowelizowanej Rekomendacji

B zostanie przekazany do publicznych konsultacji w | kwartale 2018 r.

REKOMENDACJA S (NOWELIZACJA)

W 2016 r., w UKNF rozpoczely sie prace nad nowelizacja Rekomendacji S dotyczacef
dobrych praktyk w Zzakresie zarzadzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi
hipotecznie. Celem tej nowelizacji jest rozszerzenie Rekomendacji o zasady dotyczace
zarzadzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie oprocentowanymi
statg stopg procentowg lub okresowo stalg stopg procentowg celem uwzgledniania ryzyka
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zwigzanego z tymi kredytami (uwzglednianie tych produktéw w polityce zarzgdzania
ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie i procesie zarzgdzania ryzykiem
oraz stosowanie w obszarze relacji z klientami odpowiednich praktyk zwigzanych
z oferowaniem tych produktéw). Rekomendacja obowigzujgca w obecnym ksztatcie, zawiera
szereg wskazan dotyczacych kredytow na zmienng stope procentowa, ale nie odnosi sie do
kredytow na statg stope.

Na posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 1 czerwca 2017 r., Komisja ustalita
brzmienie tych zatozen. W dniu 15 wrzesnia 2017 r. zatlozenia zostaly zaopiniowane przez
Komitet Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru makroostroznosciowego.

Wg stanu na 31 grudnia 2017 r. prowadzone byly w UKNF prace nad przygotowaniem
projektu znowelizowanej Rekomendaciji S.

REKOMENDACJA Z (PROJEKT)

W 2017 r. trwaly prace zwigzane z opracowaniem projektu Rekomendaciji Z dotyczagcej zasad
zarzgdzania wewneltrznego w bankach.

W projekcie Rekomendacji Z uwzgledniono sposob, w jaki zagadnienia omawianego obszaru
zostaly uregulowane w implementacji dyrektywy CRD IV do polskiego porzadku prawnego
w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe oraz rozporzgadzeniu Ministra Rozwoju
i Finansow z dnia 6 marca 2017 r. w sprawie systemu zarzadzania ryzykiem | systemu
kontroli wewnetrznej, polityki wynagrodzeri oraz szczegofowego sposobu szacowania
kapitatu wewnetrznego w bankach. Wybrane zagadnienia dotyczgce tadu wewnetrznego
w bankach, sg réwniez przedmiotem dokumentow wydanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego, takich jak: Rekomendacja H dolyczaca systemu kontroli wewnetrznef
w bankach (z 2011 r.) oraz ,Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych’ (z 22
lipca 2014 r.), czy tez Rekomendacja M dolyczgca zarzadzania ryzykiem operacyjnym
w bankach (z 8 stycznia 2013 r.).

Projekt Rekomendacji Z stanowi uzupetnienie, uszczegotowienie i rozwiniecie zagadnien
z zakresu tadu wewnetrznego w bankach, ktére zostaly juz uregulowane w ww. przepisach
i dokumentach KNF.

W tekscie projektu uwzglednione zostaly wnioski Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
wynikajgce z obserwacji i doswiadczen zwigzanych z prowadzonymi dziataniami
nadzorczymi, w tym ustaleniami inspekcji przeprowadzonych w bankach, oceng nadzorcza
BION, oceng rozwigzah statutowych bankéw oraz innymi doswiadczeniami i dziataniami
nadzorczymi.

Projekt odnosi sie takze do miedzynarodowych standardow (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (EUNB) oraz Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego) w omawianym
obszarze. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w UKNF prowadzone byly prace nad
ostatecznym brzmieniem projektu.

9.3. STANOWISKA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO | URZEDU
KOMISJI  NADZORU FINANSOWEGO ORAZ STANOWISKA
W FORMIE KOMUNIKATOW UKNF

STANOWISKO UKNF W SPRAWIE PRZESTRZEGANIA PRZEZ BANKI NOWYCH
ZAPISOW USTAWY O RACHUNKOWOSCI

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego poinformowat w piSmie z dnia 2 lutego 2017 r., ze
w zwigzku z ustawg z dnia 15 grudnia 2016 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci, ktéra
weszia w zycie od dnia 26 stycznia 2017 r., usuniety zostat z art. 41 ust 3, ktoéry nakifadat na
banki obowigzek wykazywania w pozycji bilansu ,rozliczenia miedzyokresowe przychodow”
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do czasu otrzymania lub odpisania, naleznych bankom odsetek od naleznosci zagrozonych.
Zmiana tego przepisu wymagata zmian przepisow wykonawczych do ustawy
o rachunkowosci, ktére nie zostaly rownolegle wprowadzone. UKNF wyjasniat w swym
pismie, ze wobec zaistniatej sytuacji, w oczekiwaniu na zmiane rozporzgdzen oraz zmiane
systeméw informatycznych w bilansie otwarcia 2017 r., tj. 1 stycznia 2017 r., nalezy ujg¢
w wyniku z lat ubiegtych skutki zmiany zasad rachunkowosci spowodowane zmiang ustawy
o rachunkowosci, tj. naliczone na 31.12.2016 r. odsetki od naleznosci zagrozonych (,odsetki
zastrzezone”) nalezy przeksiegowac 1 stycznia 2017 r. na konto ,wynik z lat ubiegtych”.
Ponadto Urzad poinformowat, ze po zmianie przepisdw wykonawczych do ustawy, przede
wszystkim rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad
tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow, do bilansu otwarcia (na
1 stycznia 2017 r.), nalezy wprowadzi¢ odpowiednie korekty bedgce odzwierciedleniem
zmienionych zasad tworzenia rezerw celowych pamigtajgc o zasadzie ujmowania skutkow
zmiany zasad rachunkowosci w wyniku z lat ubiegtych. Jednoczesnie, nalezy wniesé
odpowiednie korekty do wyceny aktywéw wg stanu na 31.01.2017 r. (jesli zajdzie potrzeba
takze za nastepne miesigce) oraz skorygowaé sprawozdawczos¢ sporzgdzang wg stanu na
koniec stycznia 2017 r. (i odpowiednio za nastepne miesigce) dostosowujgc zasady wyceny
do obowigzujgcych od 1 stycznia 2017 r. wszystkich przepisow prawa (ustawy
o rachunkowosci oraz przepisow wykonawczych do tej ustawy).

STANOWISKO UKNF W SPRAWIE ZMIAN PRZEPISOW WYKONAWCZYCH DO USTAWY
O RACHUNKOWOSCI

W $lad za wczesniejszg korespondencjg w tej sprawie, 6 listopada 2017 r. UKNF skierowat
do bankéw pismo podsumowujgce zmiany rozporzadzen wykonawczych do ustawy
o rachunkowosci. Ostatniag z wymaganych zmian byta dokonana z dniem 12 pazdziernika
2017 r. zmiana rozporzgdzenia w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane
Z dziatalnoscig bankow (Dz. U. z 2015 r. poz. 2066), oprocz poszerzenia katalogu definicji
oraz zabezpieczen, uwzglednita zmiane art. 41 ustawy o rachunkowosci, 1j. ustalania
podstawy tworzenia rezerw celowych oraz zasady tworzenia odpisow aktualizujgcych na
naleznosci z tytutu odsetek.

STANOWISKO UKNF W SPRAWIE ZMIAN WYNIKAJACYCH Z WPROWADZENIA
MSSF 9

W 2zwigzku z wejsciem w zycie 1 stycznia 2018 r., Miedzynarodowego Standardu

Sprawozdawczosci Finansowej 9 (MSSF9), UKNF w dniu 12 grudnia 2017 r., skierowat do

bankéw sporzadzajgcych sprawozdania finansowe, zgodnie z MSR/MSSF, pismo

wskazujgce na obszary szczegdlnego zainteresowania nadzoru. Wynikaly one z analizy

zarowno przepisow nowych standardow, danych z ankiet kierowanych do bankow, inspekcji,

jak i bezposrednich spotkan z przedstawicielami bankéw i firm doradczych.

UKNF przypomniat o cigzgcym na zarzadzie banku obowigzku dokonania pisemnej

aktualizacji polityki rachunkowosci, wskazujgc, ze zmiany te powinny by¢ przedmiotem

szczegotowej analizy cztonkéw Komitetu Audytu banku jeszcze przed ich wprowadzeniem.

UKNF wskazat na potrzebe ujednolicenia w sektorze bankowym podejscia w zakresie

klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych, co jest kluczowe z punktu widzenia

porownywalnosci danych prezentowanych przez banki. Zastosowanie przez banki réznych

metod wyceny, szczegolnie w zakresie kredytow konsumenckich, moze prowadzi¢ do

zaburzenia porownywalnosci danych sprawozdawczych.

Wskazano na potrzebe precyzyjnego zdefiniowania poje¢ i koncepcji wynikajgcych

z wdrozenia MSSF9, w tym m.in.:

— poziomdw istotnosci dla wynikéw ,testu benchmarkowego”,

— kryteriébw ilosciowych i jakosciowych dla rozpoznania znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego od momentu poczagtkowego ujecia,

— definicji niewykonania zobowigzania,
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— kryteridw ilosciowych i jakosciowych dla okreslenia istotnosci modyfikacji skutkujgcych
wytgczeniem aktywdw z bilansu i ich ponownym rozpoznaniem,
— wykorzystywaniem czynnikow makroekonomicznych w procesie wyceny.

Poinformowano banki, ze rekomendacje nadzorcze w zakresie elementow sktadowych
procesu klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych, zostang zaprezentowane
w nowelizowanej Rekomendacji R Komisji Nadzoru Finansowego i beda wynikaé
z obserwacji funkcjonujgcej praktyki rynkowe;.

STANOWISKO KNF w SPRAWIE POLITYKI DYWIDENDOWEJ BANKOW
SPOLDZIELCZYCH | ZRZESZAJACYCH

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przyjeta na posiedzeniu w dniu 5 grudnia 2017 r.
stanowisko w sprawie polityki dywidendowej m.in. bankéw spotdzielczych i zrzeszajgcych.
Oprocz kryteriébw ogoélnych, stanowisko organu nadzoru w odniesieniu do mozliwosci wyptaty
dywidendy przez banki spoétdzielcze uwzglednia takze zasade proporcjonalnosci
uwarunkowang przede wszystkim specyfikg prawno-organizacyjng tych bankow, a takze ich
relacjg do funkcjonujgcych zrzeszen oraz systeméw ochrony instytucjonalnej. W opinii KNF
wyptata chocby ograniczonej dywidendy przez zdecydowang wigkszo$¢ bankow
spotdzielczych pozwoli ograniczy¢, obserwowany w ostatnich latach, odptyw udziatowcow
oraz stworzy mozliwos¢ pozyskania nowych cztonkow.

STANOWISKO W SPRAWIE SUBPARTYCYPACJI

W zwigzku z obserwowanym w sektorze bankowym wzrostem skali dokonywanych przez
banki transakcji subpartycypacji z wykorzystaniem funduszy sekurytyzacyjnych, majac na
uwadze ich wplyw na sytuacje poszczegolnych uczestnikow sektora bankowego oraz catego
systemu finansowego, Komisja Nadzoru Finansowego przekazata stanowisko
z dnia 26 pazdziernika 2017 r. w przedmiotowej sprawie.

STANOWISKO W SPRAWIE DZIALALNOSCI BANKU JAKO POSREDNIKA INSTYTUCJI
FINANSOWEJ NIEBEDACEJ BANKIEM

Biorgc pod uwage fakt, ze zagadnienie to ma znaczenie z punktu widzenia catego sektora
bankéw spétdzielczych, gdyz dotyczy zaréwno zakresu dziatalnosci bankéw spétdzielczych,
jak i ustawowych kompetencji bankow zrzeszajgcych, zwigzanych z zapewnieniem
bezpiecznego funkcjonowania bankéw zrzeszonych, KNF przedstawita swoje stanowisko
z dnia 27 pazdziernika 2017 r. w zakresie dopuszczalnosci dziatania Banku jako posrednika
instytucji finansowej niebedacej bankiem.

STANOWISKO KNF W SPRAWIE ZASAD ZAMIESZCZANIA PRZEZ ZAKLADY
UBEZPIECZEN NA SWOICH STRONACH INTERNETOWYCH OGOLNYCH WARUNKOW
UBEZPIECZENIA ORAZ INNYCH WZORCOW UMOW

Pismem z dnia 4 kwietnia 2017 r. KNF przedstawita stanowisko w sprawie zasad
zamieszczania przez zaktady ubezpieczen na swoich stronach internetowych ogoélnych
warunkéw ubezpieczenia oraz innych wzorcéw umow w zwigzku z trescig art. 15 ust.
4 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.
Celem przedstawienia stanowiska byto ujednolicenie praktyki zaktaddéw ubezpieczen
w zakresie zamieszczania na swoich stronach internetowych ogolnych warunkow
ubezpieczenia oraz innych wzorcédw umow. KNF wskazata, iz ogolne warunki ubezpieczenia
i inne wzorce umow powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej od dnia rozpoczecia
oferowania danego produktu ubezpieczeniowego i powinny by¢ stale zamieszczone na
stronie internetowej zaktadu ubezpieczen. Stanowisko KNF zostato przedstawione w celu
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zapewnienia wszystkim zainteresowanym dostepu do tresci ogdélnych warunkow
ubezpieczenia i innych wzorcow umoéw oraz zapewnienia nalezytej przejrzystosci oferty
ubezpieczeniowej poszczegolnych zaktadéw ubezpieczen i mozliwosci poréwnania
wybranych ofert.

STANOWISKO KNF W SPRAWIE POLITYKI DYWIDENDOWEJ ZAKLADOW UBEZPIECZEN
| REASEKURACJI

W pismie z dnia 6 grudnia 2017 r. skierowanym do zaktadéw ubezpieczen wzorem
rekomendacji wydawanych w latach ubiegtych co do wypfaty dywidendy z zysku
wypracowanego za dany rok, KNF przekazata (zgodnie ze stanowiskiem KNF w sprawie
polityki dywidendowe] zaktaddéw ubezpieczeh, PTE, doméw maklerskich i TFI, z dnia
6 grudnia 2016 r.) stanowisko w sprawie polityki dywidendowe;.

W przedmiotowym piSmie  organ nadzoru rekomendowat, aby  zakiady
ubezpieczen/reasekuracji w dalszym ciggu prowadzity zachowawczg polityke dywidendowa,
a wypracowany zysk przeznaczaty na wzmocnienie swojej pozycji kapitatowe;.

KNF zalecita, aby dywidende wypfacity wytacznie zaktady ubezpieczen/reasekuraciji, ktore
spetniajg  okreslone kryteria. Jednoczesnie KNF rekomendowata aby zaklady
ubezpieczeh/reasekuracji spetniajgce kryteria, o ktorych mowa w tresci ww. pisma
ograniczyty wyptate dywidendy do 75% wysokosci zysku wypracowanego w 2017 r., przy
czym pokrycie wymogu kapitatowego dla kwartatu, w ktérym wyptacono dywidende powinno
utrzymywac sie na poziomie co najmniej 110%.

KNF w powyzszym stanowisku wskazata, ze dopuszcza sie wyptate dywidendy réwng
catemu wypracowanemu w 2017 r. zyskowi (co oznacza, iz nie dopuszcza sie wyplaty
z pozostatych elementow kapitatdbw wtasnych), o ile pokrycie wymogu kapitatowego
(po odliczeniu od $rodkdéw wtasnych przewidywanych dywidend) na koniec 31 grudnia 2017
r. oraz dla kwartatu, w ktérym wyptacono dywidende bedzie na poziomie co najmniej 175%
dla zakladéw prowadzacych dziatalnos¢ w dziale | oraz co najmniej 150% dla zaktadow
prowadzgcych dziatalnos¢ w dziale 1.

Prowadzenie przez zaktady ubezpieczeh/reasekuracji zachowawczej polityki dywidendowej,
w opinii organu nadzoru przyniosto pozytywne efekty, w szczegolnosci w postaci
utrzymywania wskaznikow wyptacalnosci na stosunkowo wysokim poziomie, takze w nowym
rezimie Wyptacalnos¢ Il, a tym samym budowania odpowiednich buforéw kapitatowych.

KOMUNIKAT UKNF w SPRAWIE UBEZPIECZEN NNW DZIECI | MLODZIEZY SZKOLNEJ

W dniu 13 lipca 2017 r. na stronie internetowej KNF zostat opublikowany komunikat
w sprawie ubezpieczen od nieszczesliwych wypadkdw dzieci i miodziezy szkolnej. Zwrécono
w him uwage na oferowanie ubezpieczen w sposéb niezapewniajgcy ubezpieczonym oraz
ich przedstawicielom nalezytej wiedzy o warunkach udzielanej ochrony ubezpieczeniowe;j.
Wyrazono przy tym oczekiwanie organu nadzoru, ze zaktady ubezpieczen nie bedg stosowac
technik  sprzedazowych  prowadzacych do powstania mylnego  wyobrazenia
ubezpieczajgcych i ubezpieczonych co do warunkéw, na jakich udzielana jest ochrona
ubezpieczeniowa w ubezpieczeniu NNW. Odwotano sie rowniez do koniecznosci stosowania
sie przez zaktady ubezpieczen do Wytycznych dotyczacych dystrybucji ubezpieczen oraz
Rekomendacji dotyczacych systemu zarzadzania produktem. W  komunikacie
zidentyfikowano takze problem w postaci wyboru przez szkote lub rade rodzicow ofert
ubezpieczenia w zamian za gratyfikacje finansowag lub materialng ubezpieczajgcemu lub
podmiotom dziatajgcym na rzecz lub w imieniu ubezpieczajgcego (W szczegolnosSci
dyrektorowi szkoty). Zdaniem organu nadzoru taka praktyka stanowi naruszenie art. 18
ustawy z 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, a takze
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moze stanowi¢ konflikt interesdéw przejawiajgcy sie w przedkitadaniu korzysci wlasnych
ubezpieczajgcego nad interes ubezpieczonych. Komunikat zawiera réwniez wyjasnienie roli
funduszu prewencyjnego polegajgcej na finansowaniu dziatalnosci prewencyjnej, a nie na
przekazywaniu srodkow na dziatania marketingowe. Fundusz prewencyjny nie moze rowniez
dziata¢ w sposob polegajgcy na spetnianiu Swiadczenia pienieznego lub innego na rzecz
ubezpieczajgcego w sposdb sprzeczny z ustawowymi celami funduszu.

KOMUNIKAT UKNF w SPRAWIE SPECYFICZNYCH ASPEKTOW DOTYCZACYCH
KOMITETOW AUDYTU W TOWARZYSTWACH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W dniu 6 pazdziernika 2017 r. na stronie internetowej KNF zostato opublikowane stanowisko
w formie Komunikatu UKNF w sprawie specyficznych aspektéw dotyczgcych komitetéw
audytu w towarzystwach funduszy inwestycyjnych. Przedmiotowe stanowisko UKNF
dotyczace powotywania komitetu audytu funduszu inwestycyjnego, a takze kwestii
dotyczacych niezaleznosci cztonkdéw komitetu audytu funduszu inwestycyjnego.

KOMUNIKAT UKNF W SPRAWIE SPELNIANIA KRYTERIUM NIEZALEZNOSCI CZLONKA
KOMITETU AUDYTU JEDNOSTKI ZAINTERESOWANIA PUBLICZNEGO

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. na stronie internetowej KNF zostato opublikowane stanowisko
w formie Komunikatu UKNF w sprawie spetniania kryterium niezaleznosci cztonka komitetu
audytu jednostki zainteresowania publicznego. Przedmiotowe stanowisko UKNF dotyczgce
watpliwosci w zakresie spetniania wymogow niezaleznosci przez cztonkow komitetu audytu,
w tym w szczegolnosci wyjasniato kwestie zdefiniowanego w ustawie o biegtych rewidentach
pojecia ,istotnych stosunkéw gospodarczych”. Jednoczesnie w tresci ww. stanowiska
wskazano, ze dopuszczalne jest petnienie przez czionka komitetu audytu danej jednostki
zainteresowania publicznego funkcji takze w radach nadzorczych (ewentualnie w innych
komitetach audytu) podmiotoéw powigzanych z dang jednostkg zainteresowania publicznego.

KOMUNIKAT UKNF w SPRAWIE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH WZGLEDEM KNF
WYNIKAJACYCH Z ART. 133 USTAWY O BIEGLYCH REWIDENTACH

W dniu 13 wrzesnia 2017 r. na stronie internetowej KNF zostato opublikowane stanowisko
w formie Komunikatu UKNF w sprawie obowigzkéw informacyjnych wzgledem KNF
wynikajgcych z art. 133 ustawy o biegtych rewidentach. Przedmiotowe stanowisko UKNF
dotyczace watpliwosci w zakresie sposobu realizacji przez JZP obowigzku powiadomienia
organu nadzoru w przypadku, gdy organem uprawnionym do wyboru firmy audytorskiej jest
organ inny niz organ zatwierdzajgcy sprawozdanie finansowe.

KOMUNIKAT UKNF w SPRAWIE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH WZGLEDEM KNF
WYNIKAJACYCH Z ART. 66 UST. 9 USTAWY O RACHUNKOWOSCI

W dniu 12 wrzesnia 2017 r. na stronie internetowej KNF zostato opublikowane stanowisko
w formie Komunikatu UKNF w sprawie obowigzkéw informacyjnych wzgledem KNF
wynikajgcych z art. 66 ust. 9 ustawy o rachunkowosci. Przedmiotowe stanowisko UKNF
dotyczace watpliwosci w zakresie sposobu realizacji przez JZP i firmy audytorskie obowigzku
powiadomienia KNF o rozwigzaniu umowy o badanie sprawozdania finansowego.
Jednoczesnie w tresci ww. stanowiska wskazano, ze przedmiotowe powiadomienie powinno
zawieraC wyjasnienia nt. przyczyn rozwigzania tej umowy oraz wskazano na regulacje
zawarte w art. 66 ust. 7 ustawy o rachunkowosci, ktore okreslajg sytuacje w jakich mozliwe
jest rozwigzanie umowy o badanie.
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KOMUNIKAT UKNF w SPRAWIE ROTACJI FIRM AUDYTORSKICH

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. na stronie internetowej KNF zostato opublikowane stanowisko
w formie Komunikatu UKNF w sprawie rotacji firm audytorskich. Przedmiotowe stanowisko
UKNF dotyczgce watpliwosci odnosnie do regulacji, ktére powinny by¢ stosowane przez JZP
w zakresie ustalania okresu badania sprowadzan finansowych przez firmy audytorskie,
po ktérym powinna nastgpi¢ rotacja firmy audytorskiej. Dodatkowo w tresci ww. stanowiska
wyjasniono kwestie dotyczgce sposobu rotacji firm audytorskich przeprowadzajgcych
badanie sprawozdah finansowych zakladéw ubezpieczen oraz SKOK, w odniesieniu do
ktérych poprzednio obowigzujgce regulacje przewidywaly 5 letni okres rotacji firmy
audytorskiej oraz kluczowego biegtego rewidenta.

KOMUNIKAT UKNF w SPRAWIE NOWYCH REGULACJI DOTYCZACYCH KOMITETOW
AUDYTU

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. na stronie internetowej KNF zostato opublikowane stanowisko
w formie Komunikatu UKNF w sprawie nowych regulacji dotyczacych komitetow audytu.
W przedmiotowym komunikacie UKNF zwrécit uwage podmiotom objetym definicjg JZP na
nowe regulacje, ktére wprowadzity obowigzek powotania/posiadania komitetéw audytu.
Jednoczesnie w tresci ww. stanowiska wskazano na wymogi jakie powinni spetniac
cztonkowie komitetu audytu jak réwniez wskazano, ze w dniu 21 pazdziernika 2017 r. uptynat
termin na powotanie lub dostosowanie sktadu komitetu audytu do nowych regulacji.

KOMUNIKAT UKNF W SPRAWIE STANOWISKA MINISTERSTWA FINANSOW
DOTYCZACEGO SWIADCZENIA PRZEZ FIRMY AUDYTORSKIE UStUG W ZAKRESIE
BADANIA SPRAWOZDAN O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ
SPORZADZONYCH PRZEZ ZAKLADY UBEZPIECZEN | ZAKLADY REASEKURACJI

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. na stronie internetowej KNF zostato opublikowane stanowisko
w formie Komunikatu UKNF w sprawie stanowiska Ministerstwa Finanséw dotyczgcego
Swiadczenia przez firmy audytorskie ustug w zakresie badania sprawozdan o wyptacalnosci
i kondycji finansowej (SFCR) sporzgdzonych przez zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji. Z tresci stanowiska Ministerstwa Finanséw wynikato, ze ustuga badania SFCR
stanowi ustuge atestacyjng, o ktérej mowa w art. 2 pkt 5 ustawy o biegtych rewidentach
i zalicza sie do katalogu czynnosSci rewizji finansowej, o ktérym mowa w art. 2 pkt 7 ustawy
o biegtych rewidentach. W zwigzku z powyzszym czynno$ci rewizji finansowej nie sa
ustugami zabronionymi, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE nr
537/2014 (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 330 z 11.06.2014, str.
66) i mogg by¢ sSwiadczone przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie sprawozdania
finansowego tej samej jednostki.

STANOWISKO KNF W SPRAWIE POLITYKI DYWIDENDOWEJ POWSZECHNYCH
TOWARZYSTW EMERYTALNYCH W 2018 R.

W stanowisku z dnia 8 grudnia 2017 r. skierowanym do powszechnych towarzystw
emerytalnych Komisja Nadzoru Finansowego uznata, iz warunkiem koniecznym
i rekomendowanym jest, aby PTE, ktére bedzie podejmowac decyzje o wyptacie dywidendy
w 2018 r., spetniato rownoczesnie wszystkie okreslone w stanowisku KNF kryteria
wynikajgce z oceny nadzorczej, przepiséw prawa oraz w zakresie adekwatnosci kapitatowej.
Niezaleznie od tego, Komisja wskazata, ze wartos¢ dywidendy wyptacanej z zysku
pochodzacego z 2017 r. lub z pozostatych elementow kapitalu wiasnego nie powinna
przekroczy¢ poziomu 100% zysku osiggnietego w 2017 r., a jej wyptata nie moze
powodowaé¢ zmniejszenia wartosci kapitalu wtasnego i odpowiednio wartosci aktywow
ptynnych, powiekszonych o wartos¢ srodkow Funduszu Gwarancyjnego przypadajgcych na
towarzystwo, ponizej wartosci zapewniajgcej odpowiedni poziom adekwatnosci kapitatowej.
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Ponadto decyzja o wyptacie dywidendy powinna uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby
kapitatowe w perspektywie jednego roku oraz ewentualne ryzyko zwigzane z prowadzeniem
dobrowolnego funduszu emerytalnego.

STANOWISKO UKNF DOTYCZACE NIEKTORYCH ASPEKTOW ZWIAZANYCH
Z WDROZENIEM PRZEZ ZAKLADY UBEZPIECZEN WYMAGAN ROZPORZADZENIA
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) NR 1286/2014 z DNIA 26 LISTOPADA
2014 R. W SPRAWIE DOKUMENTOW ZAWIERAJACYCH KLUCZOWE INFORMACJE,
DOTYCZACYCH DETALICZNYCH PRODUKTOW ZBIOROWEGO INWESTOWANIA
| UBEZPIECZENIOWYCH PRODUKTOW INWESTYCYJNYCH (PRIIP)

Pismem z dnia 22 listopada 2017 r. skierowanym do Polskiej Izby Ubezpieczen, UKNF
przedstawit stanowisko dotyczgce zidentyfikowanych przez rynek ubezpieczeniowy
wybranych watpliwosci i probleméw zwigzanych z wdrozeniem wymagan Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP).
Stanowisko zostato przedstawione w celu wypracowania jednolitego podejscia w kwestiach
mogacych powodowac rézne interpretacje przez zaklady ubezpieczen.

STANOWISKO KNF W SPRAWIE PUBLIKACJI INFORMACJI POUFNYCH

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. KNF przypomniata tre$¢ stanowiska nadzorczego
skierowanego do emitentdw w dniu 26 lutego 2013 r., zamieszczonego na stronie
internetowej KNF. W stanowisku wskazano przyktady zdarzen, ktére nalezy poddac
szczegolnej analizie pod katem oceny, czy stanowig one informacje poufng. Jako przyktad
takich zdarzeh zostata wymieniona koniecznos¢ dokonania odpiséw lub ujecia straty z tytutu
utraty wartoéci aktywow. Podkre$lono, ze powyzsze stanowisko pozostato aktualne po
wejsciu w zycie rozporzadzenia MAR. Wskazano takze, ze w przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzkow dotyczgcych publikacji informaciji poufnych KNF moze, stosownie do
art. 96 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej, natozy¢ kare administracyjng na osobe, ktéra w tym
okresie petnita funkcje czionka zarzadu emitenta. W zwigzku z tym, podziat kompetencji
poszczegoélnych czionkdédw zarzadu pozostaje bez wplywu na mozliwosé natozenia kary
administracyjnej, a moze jedynie wptywac na jej wysokos¢.

STANOWISKO UKNF w SPRAWIE STOSOWANIA W PoLSCE DYREKTYwY MIFID
OD DNIA 3 STYCZNIA 2018 R.

W dniu 27 grudnia 2017 r. na stronie internetowej KNF opublikowane zostato stanowisko
przedstawiajgce zasady postepowania Urzedu KNF, jakie bedg stosowane przez Urzad po
dniu 3 stycznia 2018 r. w sytuacji braku implementacji Dyrektywy 2014/65/UE i Dyrektywy
2017/593. Implementacja przepisow Dyrektywy MIFID Il oraz Dyrektywy delegowanej do
krajowego porzadku prawnego zostata przewidziana w projekcie ustawy zmieniajgcej ustawe
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(w tym m.in. ustawe Prawo bankowe, ustawe o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

KOMUNIKAT KoMISJI NADZORU FINANSOWEGO W SPRAWIE SPRZEDAZY TZW.
MONET LUB TOKENOW (ANG. INITIAL TOKEN OFFERINGS - ITOsS LUB INITIAL COIN
OFFERINGS - ICOSs)

W dniu 22 listopada 2017 r. opublikowano komunikat w sprawie sprzedazy tzw. monet lub
tokenodw (ang. Initial Token Offerings - ITOs lub Initial Coin Offerings - ICOs). W zwigzku
z zaobserwowanym gwattownym wzrostem natezenia zjawiska okreslanego mianem ICOs,
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ktére polega na pozyskiwaniu srodkow, w celu finansowania okreslonych projektéw, KNF
uznata za istotne zwrdcenie uwagi na powyzsze. KNF poinformowata, ze dokonywanie
inwestycji w tokeny, w ramach ICOs, jest wysoce ryzykowne i wskazata potencjalnym
inwestorom, jak rowniez podmiotom zainteresowanym realizacjg tego typu projektow,
specyficzne oraz istotne ryzyka zwigzane z ICOs. Podkre$lone zostato, ze potencjalni
nabywcy powinni zdawa¢ sobie w szczegodlnosci sprawe z mozliwosci utraty catosci
zainwestowanego kapitatu oraz mozliwego braku ochrony prawnej. Zostato przekazane, ze
dziatania w zakresie ICOs mogg potencjalnie podlega¢ szeregowi wymogow prawnych,
aczkolwiek muszg by¢ one oceniane przez pryzmat konkretnego przypadku.

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA PODEJMOWANE W ZAKRESIE NADZORU NAD
SWIADCZENIEM USEUG MAKLERSKICH NA RYNKU OTC INSTRUMENTOW
POCHODNYCH (TzZW. RYNEK FOREX) W LATACH 2011-2017

Urzad KNF postanowit dokona¢ podsumowania podejmowanych przez nadzoér w latach
2011-2017 dziatan zwigzanych z ochrong intereséw inwestoréw polskich, inwestujgcych na
rynku OTC instrumentow pochodnych (tzw. rynek Forex). W Komunikacje wg stanu na dzien
25 kwietnia 2017 r. przedstawiony zostat usystematyzowany harmonogram najwazniejszych
dziatan Urzedu, ukazujgcy peften obraz nadzoru i wskazujgcy na obszary dziatalnosci
podejmowanej przez firmy inwestycyjne na rynku Forex, pozostajgce pod szczegolnym
nadzorem.
UKNF od wielu lat przywigzuje szczegdlng uwage do nadzorowania segmentu rynku
kapitalowego zwigzanego z inwestowaniem na rynku OTC instrumentéw pochodnych.
Podkresli¢ nalezy, iz od momentu zidentyfikowania popularyzacji na rynku polskim ww. ustug
i zwigzanego z tym narastajgcego ryzyka, UKNF podejmowat szereg dziatan, wypetniajac
swoOj ustawowy obowigzek zapewnienia prawidtowego funkcjonowania rynku, jego
stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, a takze zapewnienia ochrony interesow
uczestnikow tego rynku, rowniez poprzez rzetelng informacje dotyczacg jego
funkcjonowania. Oprécz dziatan majgcych charakter prewencyjny (edukacja, przekaz
stanowisk Urzedu, ostrzezenia o ryzyku) stale podejmowane sg dziatania nadzorcze,
inicjatywy legislacyjne, jak réwniez dzialania sankcyjne zgodnie z posiadanymi
uprawnieniami. Wiele z podjetych przedsiewzie¢ mialo charakter nowatorski,
bezprecedensowy réwniez w wymiarze miedzynarodowym; wynikato to m.in. z faktu, ze
celem nadrzednym przyswiecajgcym wszystkim dziataniom byto i jest zapewnienie ochrony
polskim inwestorom nieprofesjonalnym. Nalezy wskazac w szczegdlnosci na:

— 16 lipca 2015 r. - wejscie w zycie nowelizacji ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, gdzie wysokos$¢ depozytu wyznaczona zostata na poziomie 1% wartosci
nominalnej instrumentu finansowego. Na rynku OTC instrumentow pochodnych nie byto
juz mozliwe oferowanie klientom detalicznym wyzszej dzwigni niz 1:100,

— 24 maja 2016 r. - uchwalenie przez Komisje Nadzoru Finansowego ,Wytycznych
dotyczacych swiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych”.
Celem wydania 16 wytycznych byto przedstawienie sposobu realizacji przepisow prawa
w odniesieniu do najwazniejszych aspektow w zakresie $wiadczenia przez firmy
inwestycyjne ustug maklerskich na rzecz klientow na rynku OTC instrumentow
pochodnych.

STANOWISKO URZEDU KomisJl NADZORU FINANSOWEGO  ODNOSNIE
IMPLEMENTACJI DYREKTYWY MIFID Il w ZAKRESIE DOTYCZACYM WPROWADZENIA
MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA STALEGO ZA ZARZADZANIE
FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM OTWARTYM ORAZ SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARTYM

W stanowisku z dnia 31 marca 2017 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, po
przeprowadzeniu konsultacji z przedstawicielami towarzystw funduszy inwestycyjnych,
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zaproponowat, aby rozwigzania regulacyjne wdrazane w ramach implementacji dyrektywy
MIFID Il przewidywaly, iz maksymalna wysoko$s¢ wynagrodzenia statlego za zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym okreslana bytaby w drodze rozporzadzenia, po zasiegnieciu opinii Komisji Nadzoru
Finansowego. UKNF zaproponowat, aby docelowy limit maksymalnego wynagrodzenia na
poziomie 2% wartosci aktywdéw netto funduszu w skali roku, osiggniety zostat stopniowo do
2022r.

STANOWISKO URZEDU KoMISJI NADZORU FINANSOWEGO W SPRAWIE ZASAD
UBIEGANIA SIE O WPIS DO REJESTRU ZARZADZAJACYCH ASI, NA PODSTAWIE ART.
70ZB | NAST. USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R. O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI (Dz. U. z 2016
R. POz. 1896, z POZN. ZM.) ORAZ ART. 54 USTAWY Z DNIA 31 MARCA 2016 R.
O ZMIANIE USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH ORAZ NIEKTORYCH INNYCH
usTAw (Dz. U.z2016 R. POZ. 615)

W stanowisku z dnia 26 kwietnia 2017 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zawart
informacje na temat podstawowych zasad prowadzenia dziatalnosci przez ASI
i zarzadzajgcymi ASI, a wiec podmiotéw, nad ktorymi nadzor Komisja Nadzoru Finansowego
rozpoczeta w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r. ustawy z dnia 31 marca
2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektoérych innych ustaw (dalej:
ustawa zmieniajgca). W stanowisku przedstawione zostaly podstawowe regulacje
znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi dotyczgce ASI i ich zarzgdzajacych, jak rowniez informacje na
temat zasad wykonywania dziatalnosci jako zarzadzajgcy ASI przez podmioty, o ktérych
mowa w art. 54 ustawy zmieniajgcej. W stanowisku zaprezentowane zostaty rowniez zasady
ubiegania sie¢ o wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASI, przy uwzglednieniu wymogow
formalnych tego wniosku oraz charakteru prawnego wpisu do rejestru zarzgdzajgcych ASI.
Wskazane zostaly roéwniez ustawowe przestanki odmowy przez Komisje Nadzoru
Finansowego dokonania wpisu do rejestru zarzgdzajgcych ASI.

STANOWISKO URZEDU KoMmisJI NADZORU FINANSOWEGO W SPRAWIE
IDENTYFIKACJI PRZEZ SPOtKlI PUBLICZNE ORAZ INNE PODMIOTY CZY ICH
DZIALALNOSC WYMAGA REJESTRACJI LUB ZEZWOLENIA KNF NA PODSTAWIE
USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R. O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI (Dz. U. z 2016
R. POz. 1896, z POZN. zM.) ORAZ ART. 54 USTAWY Z DNIA 31 MARCA 2016 R.
O ZMIANIE USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH ORAZ NIEKTORYCH INNYCH
usTAw (Dz. U.z 2016 R. POZ. 615)

Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 18 maja 2017 r., przedstawione
zostato w zwigzku z przypadajgcym na dzien 4 czerwca 2017 r. terminem na dostosowanie
swojej dziatalnosci do przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: ustawa) przez podmioty wykonujgce
dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, w rozumieniu art. 8a ustawy, przed dniem
4 czerwca 2016 r. Urzad Komisji poinformowat, ze dostosowanie dziatalnosci do wymogow
ustawy oraz kontynuowanie prowadzonej dziatalnosci wymagato ztozenia do dnia 4 czerwca
2017r. badz wniosku o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzadzajgcego ASI, zgodnie z art. 70a i nast. ustawy, bgdz tez wniosku o wpis do rejestru
zarzadzajacych ASI, prowadzonego przez Komisjeg, zgodnie z art. 70zb i nast. ustawy. Urzad
Komisji wskazat szczegdlng uwage na koniecznos¢ autoidentyfikacji jako zarzadzajgcy ASI
i ASI przez spdtki publiczne dziatajgce zaréwno na rynku regulowanym, jak i poza tym
rynkiem w ASO (NewConnect). Urzad Komisji wskazat rowniez na zasadnos¢ dokonania
autoidentyfikaciji przez podmioty bedace jednostkami inwestycyjnymi w rozumieniu § 27
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MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe. W stanowisku Urzedu Komisji
przedstawione zostaty réwniez informacje na temat wynikajgcej z art. 287 i art. 295 ustawy
odpowiedzialnosci karnej podmiotow, prowadzgcych dzialalnos¢ zarzgdzajgcego ASI bez
zezwolenia, bgdz bez uprzedniego wpisu do rejestru zarzadzajgcych ASI.

KOMUNIKAT W SPRAWIE OGRANICZEN INWESTYCYJNYCH OBOWIAZUJACYCH
TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W komunikacie z dnia 20 listopada 2017 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zwrdcit
uwage na normy ostroznosciowe dotyczgce dziatalnosci lokacyjnej towarzystw okreslone
w art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ktorych celem jest przede wszystkim zapewnienie stabilnego i bezpiecznego
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, w tym w szczegdlnosci zapewnienie posiadania
przez towarzystwo srodkow ptynnych umozliwiajgcych zaspokojenie ewentualnych roszczen
uczestnikow funduszy w zwigzku z odpowiedzialnoscig odszkodowawczg wynikajgcg z art.
64 ww. ustawy. Urzad Komisji podkreslit réwniez, ze posiadanie przez towarzystwa stabilngj
sytuacji finansowej, majgtkowej i kapitalowej, a takze podejmowanie przez towarzystwa
dziatan w celu ograniczania wystepowania w prowadzonej dziatalnosci ekspozycji na ryzyka
o charakterze inwestycyjnym jest uwzgledniane w toku sprawowanego nadzoru.

KOMUNIKAT W SPRAWIE OGRANICZEN INWESTYCYJNYCH OBOWIAZUJACYCH
FUNDUSZE INWESTYCYJNE

W komunikacie z dnia 29 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zwrdcita uwage
na kwestie zwigzane z obszarami problemowymi identyfikowanymi w toku nadzoru
sprawowanego nad instytucjami rynku funduszy inwestycyjnych, odnoszacymi sie do
struktury aktywow i zobowigzan utrzymywanej przez fundusze inwestycyjne oraz zgodnosci
tejze struktury z zasadami ograniczania ryzyka inwestycyjnego wynikajgcymi
w szczegolnosdci z ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. Komisja Nadzoru Finansowego zwrécita uwage na istotne
aspekty dotyczgce wynikajgcych z przepiséw prawa obowigzkéw cigzgcych w powyzszym
zakresie na funduszach inwestycyjnych oraz towarzystwach funduszy inwestycyjnych, jak
réwniez podkreslita szczegélng wage prawidliowego wypetniania obowigzkow w ww. zakresie
w kontekscie zapewnienia ochrony interesu uczestnikow funduszy inwestycyjnych, a takze
kluczowy charakter przestrzegania ograniczen inwestycyjnych z punktu widzenia
prawidlowego wywigzania sie przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ze
spoczywajacych na nich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi.

STANOWISKO W SPRAWIE POLITYKI DYWIDENDOWEJ TOWARZYSTW FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

W dniu 7 grudnia 2017 r. Komisja wystosowata pismo do towarzystw funduszy
inwestycyjnych dotyczace przyjetego na posiedzeniu Komisji w dniu 5 grudnia 2017 r.
stanowiska w sprawie polityki dywidendowej bankdéw spotdzielczych i zrzeszajgcych,
zaktadow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, domow
maklerskich i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2018 r. W przedmiotowym pi$mie
poinformowano towarzystwa funduszy inwestycyjnych o przyjeciu przez Komisje powyzszego
stanowiska w sprawie polityki dywidendowej oraz przedstawiono jego zatozenia, zgodnie

z ktorymi zalecono, aby przy podziale zysku za rok 2017 i jego rozdysponowaniu w 2018

roku towarzystwa funduszy inwestycyjnych uwzgledniaty tgcznie kryteria:

I. w2017 roku oraz w okresie od poczatku 2018 roku do dnia podjecia uchwaty o podziale
zysku nie zaistniata sytuacja, w ktorej dosztoby do niespetniania ustawowych wymogow
kapitatowych;

Il. przy podejmowaniu decyzji dotyczgcej podziatu zysku towarzystwo powinno uwzglednic¢
dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu
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zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok tak, aby sposob podziatu zysku
nie miat wplywu na mozliwos¢ spetniania wymogoéw kapitalowych w kolejnych
miesigcach;

lll. podjecie decyzji o sposobie podziatu zysku powinno uwzgledniac, czy w okresie od dnia
podjecia ostatniej uchwaly o podziale zysku nie zostaly zgtoszone roszczenia
uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi;

IV. towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w pkt | - Il
oraz, ktére zarazem w toku ostatniego procesu Badania i Oceny Nadzorczej towarzystw
funduszy inwestycyjnych otrzymaly ocene konncowg BION 1 lub 2, mogg rozdysponowac
- w sposéb inny niz przeznaczajgc zysk netto na utworzenie lub zwiekszenie kapitatu
zapasowedo i rezerwowego lub pokrycie straty z lat ubiegtych:

1. maksymalnie 75% zysku wypracowanego w 2017 roku, o ile podziat zysku nie
bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu kapitatowego ponizej
poziomu 1,5;

2. powyzej 75%, ale nie wiecej niz 100% zysku wypracowanego w 2017 roku, o ile
podziat zysku nie bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitatowego ponizej poziomu 2

- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego liczony jest jako iloraz wartosci
kapitatu wlasnego towarzystwa i obowigzujgcego poziomu wymogu kapitatowego;

V. podejmowane dziatania, w tym sposob podziatu zysku, nie mogg takze powodowaé
zmniejszenia wartosci posiadanych przez Towarzystwo aktywow, charakteryzujgcych sie
najwyzszym poziomem plynnosci i bezpieczenstwa, ustalonych jako suma wartosci
srodkéw pienieznych, papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku
pienieznego i funduszy inwestycyjnych, ktére lokujg co najmniej 85% swoich aktywow
w papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialnego, pomniejszonych o warto$c
posiadanych akcji wtasnych, ponizej poziomu stanowigcego 150% obowigzujgcego
Towarzystwo wymogu kapitatowego.

KOMUNIKAT UKNF W SPRAWIE WPLYWU PRZEPISOW O PRZECIWDZIALANIU
UNIKANIA OPODATKOWANIA NA SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W stanowisku z dnia 10 lipca 2017 r., w zwigzku z wejSciem w zycie przepisow
wprowadzajgcych klauzule przeciwko unikaniu opodatkowania (art. 119a i n. Ordynaciji
podatkowej), Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zwraca uwage na mozliwy wplyw
zastosowania klauzuli na obowigzki informacyjne emitentow w zakresie sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan finansowych emitentéw.

KOMUNIKAT UKNF w SPRAWIE ZASTOSOWANIA MSSF 9 INSTRUMENTY
FINANSOWE” ORAzZ MSSF 15 _PRzZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAM!”
| KONIECZNOSCI ZAPEWNIENIA PRZEZ EMITENTOW ODPOWIEDNICH UJAWNIEN
Z TYM ZWIAZANYCH

W stanowisku z dnia 13 pazdziernika 2017 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego informuje,
ze w 2016 r. do porzadku prawnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej zostatly
wigczone: MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,
majgce zastosowanie poczgwszy od sprawozdan za pierwszy kwartat roku obrotowego 2018.
W zwigzku z powyzszym UKNF oczekuje od emitentéw odpowiedniego ujawnienia informacji
potrzebnych do oceny mozliwego wplywu zastosowania MSSF 9 oraz MSSF 15
w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych za okresy sprawozdawcze roku obrotowego
2017 oraz sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 2017.
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Szczegotowy wykaz stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego i Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego oraz komunikatow UKNF znajduje sie w Tabeli 9.2 w Aneksie 9.

10. POZOSTALE DZIALANIA

10.1. DZIALANIA ZWIAZANE ZE ZWALCZANIEM NADUZYC NA RYNKU
FINANSOWYM

POSTEPOWANIA WYJASNIAJACE | ADMINISTRACYJNE

W 2017 r. KNF prowadzita 15 postepowan wyjasniajgcych w celu ustalenia, czy istniaty

podstawy do ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, okreslonego

w ustawach regulujgcych funkcjonowanie rynku finansowego w Polsce lub do wszczecia

postepowania administracyjnego w sprawie naruszenia przepisow prawa w zakresie

podlegajgcym nadzorowi Komisji, ktére dotyczyly:

— nhieujawnienia stanu posiadania akcji spotki publicznej - 4,

— niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw informacyjnych przez emitenta -
1,

— manipulacji instrumentem finansowym - 5,

— prowadzenia bez zezwolenia dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi -
2,

— prowadzenia bez zezwolenia dziatalnosci bankowej - 2,

— publicznego proponowania nabycia papieréw wartosciowych bez wymaganego ustawg
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub jego udostepnienia do publicznej wiadomosci
albo zatwierdzenia memorandum informacyjnego albo stwierdzenia réwnowaznosci
informacji w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie
emisyjnym lub udostepnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub
osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna - 1.

W 2017 r. KNF prowadzita 422 postepowania administracyjne w zakresie nastepujgcych

ustaw:

— ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - 17,

— ustawy o ofercie publicznej- 73,

— ustawy o funduszach inwestycyjnych - 7,

— ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej - 6,

— ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym
i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych - 23,

— ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych - 1,

— ustawy o ustugach pfatniczych - 273,

— ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym - 17,

— innych ustaw - 5.

Prowadzone postepowania administracyjne dotyczyty:

— manipulacji instrumentem finansowym (art. 39 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi) - 6,

— sporzadzenia rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych (art. 42 ustawy
o obrocie o instrumentami finansowymi) - 1,

— dokonania transakcji na akcjach emitenta w okresie zamknietym (art. 159 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi) - 2,
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niedokonania lub nienalezytego dokonania zawiadomienia o transakcjach oséb
wchodzacych w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedacych
jego prokurentami (art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) - 1,
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow informacyjnych przez emitenta
(art. 56 ustawy o ofercie publicznej) - 12,

naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng przeprowadzang przez
emitentéw papierow wartosciowych - 2,

niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw informacyjnych przez emitenta
(art. 70 ustawy o ofercie publicznej) - 1,

natozenia kar na czionkéw zarzadu emitenta w zwigzku z razgcym naruszeniem przez
emitenta art. 56 ustawy o ofercie publicznej (art. 96 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej) -
18,

niewywigzywania sie lub nienalezytego wywigzywania sie z obowigzkéw dotyczgcych
znacznych pakietow akcji (art. 69 ustawy o ofercie publicznej) - 17;

niewywigzywania sie lub nienalezytego wywigzywania si¢ z obowigzkéw dotyczgcych
znacznych pakietow akcji (art. 69 w zw. z art. 87 ustawy o ofercie publicznej) - 15;
niewywigzywania sie lub nienalezytego wywigzywania si¢ z obowigzkéw dotyczgcych
znacznych pakietow akcji (art. 69, art. 69 w zw. z art. 87, art. 69 w zw. z art. 69a oraz art.
69 w zw. z art. 87 ustawy o ofercie publicznej) - 1;

niewywigzywania sie lub nienalezytego wywigzywania si¢ z obowigzkéw dotyczgcych
znacznych pakietow akcji (art. 69, art. 72 lub art. 73 w zw. z art. 87 ustawy o ofercie
publicznej) - 2;

niewywigzywania sie lub nienalezytego wywigzywania si¢ z obowigzkéw dotyczgcych
znacznych pakietow akcji (art. 69 i art. 74 ustawy o ofercie publicznej) - 2;
niewywigzywania sie z obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji emitenta w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow
(art. 73 i art. 88a ustawy o ofercie publicznej) - 1;

niewywigzywania sie¢ z obowigzkéw dotyczgcych znacznych pakietow akcji (art. 97 ust.
4 ustawy o ofercie publicznej) - 1;

niewywigzywania sie lub nienalezytego wywigzywania sie z obowigzkéw dotyczgcych
znacznych pakietow akgciji (art. 69, art. 69 w zw. z art. 87, art. 73 w zw. z art. 87, art. 74
w zw. z art. 87 ustawy o ofercie publicznej - 1;

naruszenia przepisOw prawa lub regulamindw i innych przepiséw wewnetrznych
w zwigzku z wykonywaniem zawodu doradcy inwestycyjnego oraz maklera papieréw
wartosciowych - 2;

nieprawidlowosci zwigzanych z wykonywaniem dziatalnosci maklerskiej przez firmy
inwestycyjne, stanowigcych naruszenie przepisow prawa, zasad uczciwego obrotu,
intereséw zleceniodawcy (art. 167 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisy
rozporzadzen wykonawczych do ustawy) - 3;

nieprawidtowosci zwigzanych z wykonywaniem dziatalnosci przez towarzystwa i fundusze
inwestycyjne (przekraczanie limitdbw inwestycyjnych, naruszenia statutu funduszu
inwestycyjnego, brak wymaganych regulacji wewnetrznych, nieterminowe lub nierzetelne
wypetnianie obowigzkéw informacyjnych, nieprawidtowa wycena aktywéw, brak dziatania
w interesie uczestnikow funduszu; nieprzestrzegania przez fundusz inwestycyjny otwarty,
w ktorym wydzielono subfundusz, ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z postanowien
statutu) - 3;

pozostawanie jedynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego przez okres ponad 6 m-cy
oraz brak podjecia czynnosci w zakresie likwidacji funduszu inwestycyjnego (art. 65 ust.
3a, art. 246 ust. 1 pkt 7 ustawy o funduszach inwestycyjnych) - 1;

niedokonanie zawiadomienia o zamiarze bezposredniego nabycia akcji Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w liczbie powodujgcej osiggniecie lub przekroczenie 5% kapitatu
zakladowego GPW w Warszawie S.A. (art. 24 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi) - 1;

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 158



niedokonanie w terminie zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji domu maklerskiego (art.
107 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) - 1;

braku niezwlocznej wyptaty kwot naleznych uczestnikom z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa (art. 89 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych) oraz prowadzenia
dziatalnos$ci przez fundusz przy braku szczegdlnego uwzglednienia interesu uczestnikow
niedokonania zawiadomienia o zamiarze nabycia albo objecia akcji towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (art. 54 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych) - 1;

niewykonania obowigzkow depozytariusza funduszu inwestycyjnego (art. 72 ust.
4 w zwigzku z art. 72 ust. 1 pkt 2 i pkt 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych) - 1;
ustalenia skiladki ubezpieczeniowej w wysoko$ci, ktéra nie zapewnia co najmniej
wykonania wszystkich zobowigzan z umow ubezpieczenia i pokrycia kosztow
wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej zaktadu ubezpieczen w ubezpieczeniach
grupy 3 (ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych, z wyjagtkiem pojazdow szynowych,
obejmujgce szkody w pojazdach samochodowych) i grupy 10 (ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych z wylgczeniem
odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika) zgodnie z zatgcznikiem do ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej w latach 2011-2015 - 6;

niedotrzymania terminéw w zakresie likwidacji szkdd (art. 14 ustawy o ubezpieczeniach
obowigzkowych) - 23;

nieprawidtowosci w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej (art. 139 ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych) - 1;

nieprzekazania przez biura ustug ptatniczych w terminie informacji o fgcznej wartosci
i liczbie wykonanych transakcji ptatniczych oraz nieprzekazania badz nie zawarcia
w terminie umowy ubezpieczenia, umowy gwarancji bankowej Ilub gwarancji
ubezpieczeniowej - 273,

nieprawidlowosci w zakresie naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z wykonywaniem
dziatalnosci brokerskiej dotyczg art. 22 ust. 1 w zwigzku z art. 28 ust. 3 pkt 1) lit. g) ustawy
o posrednictwie ubezpieczeniowym - 17 DLU,

rozpatrzenia wniosku o stwierdzenie niewaznosci decyzji - 1;

prowadzenie przez dystrybutora jednostek uczestnictwa dziatalnosci z naruszeniem
przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych - 1;

ulg w sptacie naleznosci - 4.

W 2017 r. KNF prowadzita 102 postepowania administracyjne, w zwigzku ze ztozeniem
whiosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, w zakresie nastepujgcych ustaw:

ustawy o ofercie publicznej - 65;

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - 5;

ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowe;j - 6,

ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym
i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych - 7,

ustawy o funduszach inwestycyjnych - 4,

ustawy o ustugach ptatniczych - 8,

ustawy o organizac;ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych - 1;

pozostatych ustaw - 6.

Prowadzone postepowania administracyjne dotyczyty:

niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw informacyjnych przez emitenta
(art. 56 ustawy o ofercie publicznej, art. 56 w zwigzku z art. 70 ustawy o ofercie publicznej)
- 16;

zgdania wprowadzenia niezbednych zmian w tresci wezwania (art. 78 ustawy o ofercie
publicznej) - 1;

niewywigzywania sie lub nienalezytego wywigzywania sie z obowigzkéw dotyczacych
znacznych pakietéw akcji (art. 69 ustawy o ofercie publicznej, art. 69 w zwigzku z art. 87
ustawy o ofercie publicznej, art. 73 ustawy o ofercie publicznej oraz art. 73 ustawy
o ofercie publicznej w zwigzku z art. 88a ustawy o ofercie) - 19;
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— natozenia kar na czionkow zarzadu emitenta w zwigzku z razgcym naruszeniem
obowigzkow przez emitenta okre$lonych w ustawie o ofercie publicznej (art. 96 ust.
6 ustawy o ofercie publicznej) - 29;

— rozpowszechniania nierzetelnych lub fatszywych informacji albo poglosek, ktdre
wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w biad uczestnikdw rynku (art. 39 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi) - 1;

— naruszenie regulaminu i innych przepisobw wewnetrznych przez maklera papieréw
wartosciowych lub doradce inwestycyjnego (art. 130 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi) - 2,

— naruszenie obowigzku niezwlocznego udostepniania przez emitentow informacii
uzyskanych od insideréw (art. 160 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) - 2;

— nieprzekazania przez biura ustug ptatniczych w terminie informacji o tgcznej wartosci
i liczbie wykonanych transakcji ptatniczych; nieprzekazania bgdz nie zawarcia w terminie
umowy ubezpieczenia, umowy gwarancji bankowej lub gwarancji ubezpieczeniowej - 8;

— niedotrzymania termindw w zakresie likwidacji szkdd (art. 14 ustawy o ubezpieczeniach
obowigzkowych) - 7;

— naruszenie przez OFE obowigzku dgzenia do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownos$ci lokaty (art. 139 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych) - 1;

— naruszenia przez fundusz inwestycyjny otwarty limitow inwestycyjnych oraz obowigzkow
informacyjnych (art. 104 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i § 9 ust. 1 pkt 7 w zw.
z § 20 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji
Nadzoru Finansowego) - 1;

— naruszenie przez fundusz inwestycyjny limitdw zwigzanych z emisjg obligacji oraz
obowigzkoéw sprawozdawczych (art. 188 ust. 4 pkt 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych
wzw. z § 11 ust. 1 pkt 28 w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie okresowych sprawozdah oraz biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci
i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych
dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego) - 1;

— naruszenie przez fundusz inwestycyjny otwarty ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych
ze statutu (art. 228 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 228 ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych) - 1;

— naruszenie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych interesu uczestnika funduszu
inwestycyjnego zamknietego oraz naruszenie przez ww. fundusz przepiséw statutu (art.
228 ust. 1 oraz art. 228 ust. 2 w zw. z art. 228 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych)
- 1,

— prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej przez towarzystwo ubezpieczeh (art. 30 i 153
ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej) - 1;

— nieprzekazania przez zaktad ubezpieczeh zadanych informacji (art. 207 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej) - 1;

— ustalenie skfadki na poziomie nieuwzgledniajgcym ryzyka
ubezpieczeniowego (art. 18 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej) - 3;

— nabycia akcji PTE do aktywdéw stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, w sytuacji gdy udziat Zaktadu Ubezpieczeh w PTE przekraczat 10%
kapitatu podstawowego (art. 155 ust. 1 pkt 3 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej) - 1;

— roziozenia natozonej kary pienieznej na raty - 1;

— wznowienia postepowania administracyjnego - 1;

— stwierdzenia niewaznosci decyzji - 1;

— umorzenia postepowania w  przedmiocie udostepnienia akt  postepowania
administracyjnego - 3.
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Tabela 81. Liczba postgpowan wyjasniajgcych i administracyjnych (I instancja) wszczetych
oraz zakonczonych w latach 2014-2017

Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2017

< S < S < S < S

S, g g g g g S g
-l—l\C O~C -4—0\: O~C — \C O \C - \C o C
. Yol Jf | FT ST ¥elBe ¥ fce
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postgpowania 2T | £& 2o | 2T | ¢ o220 |28
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3 © 4 RS 4 RS - RS

- - -l -
Wyjasniajgce 11 6 10 7 10 18 10 10
Administracyjne 446 191 493 640 379 527 385 205
Razem 457 197 503 647 389 545 395 215

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

W roku 2017 wydano 207 decyzji administracyjnych, w tym:

— 130 o natozeniu kary pienieznej,

— 1 0 natozeniu kary pienieznej i wykluczeniu akcji emitenta z obrotu na rynku
regulowanym,

— 1 o wykluczeniu akcji emitenta z obrotu na rynku regulowanym,

— 2 0 zakazaniu dalszego prowadzenia oferty publicznej papieréw wartosciowych,

— 68 0 umorzeniu postepowania administracyjnego,

— 1 o skresleniu doradcy inwestycyjnego z listy doradcow inwestycyjnych,

— 1 o odmowie stwierdzenia niewaznosci decyzji administracyjnej,

— 2 o0 odmowie udzielenia ulgi w sptacie kary pienieznej,

— 10 udzieleniu ulgi w sptacie kary pienieznej.

W roku 2017, po rozpoznaniu wnioskédw o ponowne rozpatrzenie sprawy, wydano 64 decyzje

administracyjne, w tym:

— 37 o utrzymaniu w mocy decyzji wydanej w pierwszej instancji,

— 15 o uchyleniu zaskarzonej decyziji i natozeniu kary w nizszej wysokosci,

— 7 o uchyleniu zaskarzonej decyzji, natozeniu kary w nizszej wysokosci oraz czesciowym
umorzeniu postepowania,

— 4 o0 uchyleniu zaskarzonej decyzji i umorzeniu postepowania,

— 1 0 umorzeniu postepowania odwotawczego.

taczna wysokos¢ kar pienieznych natozonych w 2017 r. wyniosta 19 380 650 zi (I instancja),
w tym kary natozone na:

— emitentow - 2 450 000 zt,

— akcjonariuszy lub inne osoby fizyczne - 6 945 000 zt,

— czlonkow zarzadow spétek publicznych - 1 650 000 zt,

— firmy inwestycyjne - 1 000 000 zi,

— towarzystwa funduszy inwestycyjnych - 700 000 zt,

— zaklady ubezpieczen - 5 863 000 zt,

— brokerow ubezpieczeniowych - 5 000 zi,

— biura ustug ptatniczych - 127 650 zi,
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— akcjonariusza bedacego otwartym funduszem emerytalnym - 90 000 zt,
— powszechne towarzystwa emerytalne - 480 000 zt,
— dystrybutora jednostek uczestnictwa - 70 000 zt.

ZAWIADOMIENIA O PODEJRZENIU POPELNIENIA PRZESTEPSTWA

W 2017 r. UKNF skierowat do Prokuratury Okregowej w Warszawie oraz do Prokuratur
Rejonowych 73 zawiadomienia 0 uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa,
m.in. w zakresie nastepujgcych aktow prawnych:

— ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - 35,

— ustawy o ofercie publicznej - 4,

— ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym - 1,

— ustawy Prawo bankowe - 13,

— ustawy Kodeks karny - 13,

— ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej - 1,

— ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym - 1,

— ustawy o rachunkowoséci - 9,

— ustawy o ustugach ptatniczych - 1,

— ustawy o funduszach inwestycyjnych - 2,

— ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu - 1.

W niektérych przypadkach zawiadomienia dotyczyly kilku norm, dlatego suma naruszonych
norm prawnych jest wieksza od ogélnej liczby skierowanych w 2017 r. zawiadomien.

Tabela 82. Zawiadomienia sporzadzone w latach 2014-2017 z podziatem wedtug rodzaju
naruszonej normy prawnej

Liczba zawiadomien o podejrzeniu
Rodzaj naruszonej normy prawnej popetnienia przestgpstwa
2014 2015 2016 2017

Art. 183 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

. L . 9 10 9 14
(manipulacja instrumentem finansowym)
Art. 180 i 181 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (ujawnienie i wykorzystanie informacji 17 10 9 9

poufnej)

Art. 100 ustawy o ofercie publicznej (podawanie
nieprawdziwych lub zatajanie prawdziwych danych 3 2 0 2
w prospekcie i raportach)

Art. 178 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(prowadzenie dziatalnosci w zakresie obrotu

maklerskimi instrumentami finansowymi bez 10 12 6 12
zezwolenia)
Art. 171 ust. 1 ustawy Prawo bankowe (prowadzenie

: o . : 5 2 3 9
dziatalnosci bankowej bez zezwolenia)
Inne* 21 27 27 27
Razem 65 63 54 73

Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

* Naruszone normy prawne:

— art. 46 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (udaremnianie lub utrudnianie przeprowadzenia
czynnosci w postepowaniu administracyjnym),

— art. 99 ustawy o ofercie publicznej o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (publiczne proponowanie nabycia
papierow wartosciowych bez wymaganego ustawg zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego),
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— art. 171 ust. 2 ustawy Prawo bankowe (nieuprawnionego uzywania okreslen wskazujgcych na wykonywanie
czynnosci bankowych w nazwie, reklamie lub do oznaczania wiasnej dziatalnosci gospodarcze;j),

— art. 171 ust. 4 ustawy Prawo bankowe (podanie nieprawdziwych danych lub zatajenie prawdziwych danych)

— art. 430 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej (prowadzenie bez zezwolenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej),

— art. 47 i 48 ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym (nieuprawnione wykonywanie czynnosSci
w zakresie posrednictwa ubezpieczeniowego),

— art. 150 wust. 1 wustawy o ustugach platniczych (prowadzenie bez uprawnienia dziatalnosci
w zakresie swiadczenia ustug ptatniczych),

— art. 287 i 295 ustawy o funduszach inwestycyjnych (prowadzenie bez zezwolenia dziatalnosci polegajgcej na
lokowaniu, w papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa majgtkowe, srodkéw
pienieznych o0so6b fizycznych, prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej, zebranych w drodze propozycji zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jest udziat w tym
przedsiewzieciu; naruszenie zakazu zbywania i nabywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych),

— art. 35 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(niedopetnienie przez zobowigzang instytucje rejestracji transakcji, przekazania Generalnemu Inspektorowi
Informacji Finansowej dokumentéw dotyczacych transakcji; niedopetnienia wbrew przepisom ustawy
zachowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub przechowywania informacji uzyskanych w zwigzku ze
stosowaniem $rodkow bezpieczenstwa),

— art. 77 i 79 ustawy o rachunkowosci (prowadzenie ksigg rachunkowych niezgodnie z zasadami okreslonymi w
ustawie; sporzadzanie sprawozdan finansowych niezgodnie z przepisami ustawy),

— art. 276 ustawy Kodeks karny (niszczenie dokumentu i czynienie dokumentu bezuzytecznym),

— art. 296 ustawy Kodeks karny (naduzycie zaufania),

— art. 267 i 269 ustawy Kodeks karny (uzyskanie dostepu do informacji nieprzeznaczonej),

— art. 286 ustawy Kodeks karny (oszustwo),

— art. 270 ustawy Kodeks karny (fatsz materialny),

— art. 311 ustawy Kodeks karny (rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji w dokumentacji zwigzanej z
obrotem papierami wartosciowymi).

Sposréd zawiadomien ziozonych w 2017 r. do Prokuratur, wszczeto 62 postepowania
przygotowawcze (3 sposrdd nich nastepnie umorzono, w 3 przypadkach ztozono zazalenie;
jedno zazalenie zostato uwzglednione przez sad, w dwoch pozostatych sprawach zazalenia
nie zostaly jeszcze rozpoznane przez sad), odmdwiono wszczecia dochodzenia
w 2 sprawach (na skutek zazalenia UKNF uwzglednionego przez sad wszczeto
1 postepowanie przygotowawcze, w drugiej sprawie zazalenie nie zostato jeszcze
rozpoznane przez sad), a takze sporzgdzono 2 akty oskarzenia. Pozostate zawiadomienia
wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. oczekiwaly na decyzje prokuratora, co do dalszego
toku postepowania.

AKTY OSKARZENIA

W 2017 r. UKNF otrzymat informacje o skierowaniu przez Prokurature do sadow
powszechnych 17 aktow oskarzenia w nastepstwie zgtoszonych przez Urzad Komisji
zawiadomien o uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa.

Tabela 83. Akty oskarzenia skierowane przez Prokurature do sadéw w 2017 r.
z podziatem wedtug rodzaju naruszonej normy prawnej

Rodzaj naruszonej normy prawnej Akty oskarzenia

Art. 178 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (prowadzenie 1
dziatalnosci maklerskiej bez zezwolenia)
Art. 183 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (manipulacja

: . 5
instrumentem finansowym)

Art. 181 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (wykorzystanie 1
informacji poufnej)

Art. 184 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi y

(uniemozliwianie lub utrudnianie przeprowadzania czynnosci)

Art. 171 ust. 1i 3 prawa bankowego (prowadzenie dziatalnosci 1
bankowej bez zezwolenia)
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Art. 225 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej (prowadzenie y
dziatalnosci ubezpieczeniowej bez zezwolenia)

Art. 99 ustawy o ofercie(naruszenie warunkéw publicznej oferty 5
papierow wartosciowych)

Inne* 5
Razem 17

Zrddto: opracowanie wtasne UKNF
* Naruszone normy prawne:

art. 296 ustawy Kodeks karny (naduzycie uprawnien lub niedopetnienie obowigzkow),
art. 258 ustawy Kodeks karny (zorganizowana grupa przestepcza),
art. 79 pkt 4 ustawy o rachunkowosci (nieztozenie sprawozdania finansowego).

WYROKI SKAZUJACE | WARUNKOWE UMORZENIA

W 2017 r. sagdy powszechne wydaly 9 wyrokow skazujgcych oraz warunkowo umarzajgcych
postepowania karne w nastepstwie zgtoszonych przez Urzad Komisji zawiadomien
0 uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa oraz podjetych przez prokurature
z urzedu w zakresie nastepujgcych ustaw:

o obrocie instrumentami finansowymi - 5 wyrokdéw;
prawa bankowego - 2 wyroki;

o ustugach ptatniczych - 1 wyrok;

kodeksu spétek handlowych - 1 wyrok.

Wyroki wydane w 2017 roku:

wyrok Sgdu Rejonowego dla Warszawy Woli z dnia 14 lutego 2017 r. w sprawie z art. 183
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wyrok warunkowo umarzajgcy
postepowanie karne na okres proby 1 rok oraz swiadczenie pieniezne w wysokosci 500 zt
dla kazdego z oskarzonych (wyrok prawomocny). Zawiadomienie zostato ztozone w dniu
26 lipca 2007 r;

wyrok Sadu Rejonowego Lublin-Wschod z dnia 27 lutego 2017 r. w sprawie z art. 150 ust.
3 w zw. z art. 150 ust. 1 ustawy o ustugach ptatniczych. Wyrok warunkowo umarzajgcy
postepowanie karne na okres proby wynoszacy 1 rok (wyrok prawomocny).
Zawiadomienie zostato ztozone w dniu 14 grudnia 2015 r;

wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 1 marca 2017 r. w sprawie z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i art. 286 kodeksu karnego. Sad wymierzyt
oskarzonemu kare 10 miesiecy pozbawienia wolnos$ci w zawieszeniu na okres préby
wynoszgcy 2 lata oraz kare grzywny w wysokosci 20 000 zi, ponadto natozyt na
oskarzonego odszkodowanie po 12 340 zt dla kazdego z dwdjki pokrzywdzonych (wyrok
prawomocny). Zawiadomienie zostato ztozone w dniu 6 wrzesnia 2013 r.;

wyrok Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 2 marca 2017 r. w sprawie z art. 171 ust. 1
ustawy Prawo bankowe. Sad wymierzyt jednemu z oskarzonych kare 8 miesiecy
pozbawienia wolnosci w zawieszeniu na okres proby wynoszacy 3 lata, dozér kuratora
oraz zakaz prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z udzielaniem pozyczek,
kredytéw i dziatalnoscig depozytowg na 3 lata, drugiemu z oskarzonych - kare 2 lat
pozbawienia wolnosci w zawieszeniu na okres préby wynoszacy 5 lat, dozér kuratora
oraz 25 000 zt grzywny i zwrot pokrzywdzonemu kwoty 573 388,17 zt w okresie 3 lat
(wyrok prawomocny). Zawiadomienie zostato ztozone w dniu 5 wrzesnia 2012 r,;

wyrok Sadu Okregowego w Czestochowie z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie z art. 586
kodeksu spétek handlowych. Sgd wymierzyt oskarzonemu kare 3 miesiecy pozbawienia
wolnos$ci w zawieszenie na okres proby wynoszacy 1 rok (wyrok nieprawomocny).
Zawiadomienie zostato ztozone w dniu 1 lutego 2013 r.;

wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy Srodmiescia z dnia 5 czerwca 2017 r. w sprawie
z art. 183 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Sad wymierzyt oskarzonemu
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kare grzywny w wysokosci 5 000 zt (wyrok prawomocny). Zawiadomienie zostato ztozone
w dniu 2 grudnia 2015 r.;

— wyrok Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 7 sierpnia 2017 r. w sprawie z art. 171 ust.
1 i 3 ustawy Prawo bankowe. Sad wymierzyt oskarzonemu kare 5 lat i 6 miesiecy
pozbawienia wolnosci, 25 000 zt grzywny i obowigzek naprawienia wyrzadzonej szkody
w wysokosci 835 600 zt (wyrok nieprawomocny). Zawiadomienie zostato ztozone w dniu
15 stycznia 2013 r.;

— wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy Mokotowa z dnia 22 wrzesnia 2017 r. w sprawie
z art. 181 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Sad wymierzyt
oskarzonemu kare grzywny w wysokosci 2 000 zi. Sprawa wszczeta z urzedu przez
prokurature. Brak informacji o prawomocnos$ci wyroku;

— wyrok Sadu Rejonowego w Toruniu z dnia 21 listopada 2017 r. w sprawie z art. 183 ust.
1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Sgd warunkowo umorzyt postepowanie
karne na okres 2 lat oraz orzekt nawigzke dla kazdego z oskarzonych po 60 000 z na
cele spoteczne (wyrok nieprawomocny). Zawiadomienie zostato ztozone w dniu 28 maja
2013r.

Informacje o prawomocnosci wyrokow lub jej braku podano wedtug stanu na 31 grudnia 2017
roku.

Tabela 84. Wyroki skazujgce i warunkowe umorzenia w 2017 r. z podziatem wedtug rodzaju
naruszonej hormy prawnej

Podstawa skazania Liczba wyrokow
Art.183 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(manipulacja instrumentem finansowym)
Art. 178 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(prowadzenie dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami 1
finansowymi bez zezwolenia)
Art. 171 ust. 1i 3 ustawy Prawo bankowe (prowadzenie

dziatalnosci bankowej bez zezwolenia) 2
Inne* 3
Razem 9

Zrodto: opracowanie witasne UKNF

* Podstawa skazania:

— art. 181 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (wykorzystanie informacji poufnej),

— art. 150 ustawy o ustugach ptatniczych (nieuprawniona dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug
ptatniczych),

— art. 586 kodeksu spotek handlowych.

UPRAWNIENIA REALIZOWANE W POSTEPOWANIU KARNYM

W ramach uprawnien realizowanych w postepowaniu karnym, radcowie prawni umocowani
przez Przewodniczacego KNF dziatajg w charakterze petnomocnikéw pokrzywdzonych oraz
petnomocnikow oskarzycieli positkowych.

Tabela 85. Liczba spraw, w ktorych w roku 2017 radcowie prawni zostali umocowani przez
Przewodniczagcego KNF w postepowaniach karmych

Rodzaj wystgpienia Liczba spraw
Wystgpienia w charakterze pethomocnikow 150
pokrzywdzonego.
Wystgpienia w charakterze petnomocnikow 36
oskarzyciela positkowego.
Razem 186

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Ponadto radcowie prawni ziozyli 21 zazalen na postanowienia Prokuratury o odmowie
wszczecia lub umorzenia postepowania przygotowawczego.
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UPRAWNIENIA REALIZOWANE W POSTEPOWANIU CYWILNYM

W sprawach cywilnych wynikajgcych ze stosunkdéw zwigzanych z uczestnictwem w obrocie
na rynku finansowym albo dotyczgcych podmiotéw wykonujgcych dziatalnos¢ na tym rynku,
Przewodniczagcemu KNF przystugujg uprawnienia prokuratora wynikajgce m.in.
z art. 60 Kodeksu postepowania cywilnego. Ponizej wskazano sprawy, w ktdrych
Przewodniczgcy KNF skorzystat ze swych uprawnien.

Z zakresu rynku kapitatowego Przewodniczgcy KNF zdecydowat o skorzystaniu z uprawnien
prokuratora w procesie cywilnym dotyczgcym stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2017
r. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. nie wyznaczono terminu rozprawy.

Przewodniczacy KNF korzystajgc z uprawnien prokuratora uczestniczy takze w sprawie
z powodztwa Banku Zachodniego WBK S.A. przeciwko KBC ALFA Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Do chwili obecnej odbyly sie trzy rozprawy. Wedtug stanu na
31 grudnia 2017 r. wyznaczone byty kolejne terminy rozpraw.

Ponadto w 2017 r. kontynuowano sprawy zainicjowane w okresie poprzednim:

— udziat w postepowaniu cywilnym z powodztwa osoby fizycznej przeciwko Platynowe
Inwestycje S.A. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. sprawa byta w toku,

— udziat w postepowaniu cywilnym w sprawie z powddztwa osoby fizycznej przeciwko
Platynowe Inwestycje S.A. o uchylenie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 25 wrzesnia 2015 r. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r.
sprawa zostata zakonczona.

Z zakresu rynku ubezpieczeniowego i emerytalnego w roku 2017 Przewodniczacy KNF
dzialajgc na podstawie art. 60 § 2 w zw. z § 1 ustawy o Sadzie Najwyzszym przedtozyt
wniosek o rozstrzygniecie przez Sad Najwyzszy w skladzie siedmiu sedziéw lub innym
odpowiednim skfadzie ujawnionej w orzecznictwie sgaddéw powszechnych rozbieznosci
w wykfadni prawa w nastepujgcej kwestii: ,czy w razie powaznego uszkodzenia ciata lub
wywotania rozstroju zdrowia osobom najblizszym poszkodowanego moze przystugiwaé na
podstawie art. 448 Kodeksu cywilnego roszczenie o zadoscuczynienie pieniezne z tytutu
naruszenia ich wtasnego dobra osobistego?”. Wzglednie, w przypadku przyjecia przez Sad
Najwyzszy, ze odpowiedz na powyzsze zagadnienie sprowadza sie do kwestii stosowania
prawa, nie zas jego wyktadni (w szczegolnosci ze wzgledu na potrzebe ustalenia ad causam
charakteru uszkodzenia ciata lub rozstroju zdrowia i skutkédw takiego stanu dla relacji
pomiedzy poszkodowanym a jego najblizszymi), Przewodniczacy KNF zwrdcit sie
0 rozstrzygniecie nastepujgcej kwestii: ,czy zerwanie wigzi tgczacej osobe poszkodowang,
ktora doznata powaznego uszkodzenia ciata lub rozstroju zdrowia, z jej osobami
najblizszymi, polegajagce na braku mozliwosci realizowania kontaktow pomiedzy
poszkodowanym a osobami najblizszymi z powodu pozostawania przez poszkodowanego
w stanie wytgczajgcym lub w bardzo znaczacym stopniu ograniczajgcym samodzielng
egzystencje (tzw. stan wegetatywny), moze stanowi¢ po stronie 0s6éb najblizszych
poszkodowanego naruszenie ich dobr osobistych, w tym mogace podlega¢ kompensacie
w postaci zadoscuczynienia na podstawie art. 448 Kodeksu cywilnego?”.

Z zakresu rynku bankowego w roku 2017 Przewodniczacy KNF skorzystat z uprawnien
prokuratora w dwéch postepowaniach cywilnych w sprawie stwierdzenia niewaznosci,
ewentualnie uchylenia uchwat walnych zgromadzen podmiotow nadzorowanych, z czego
wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. jedno postepowanie zostato zakohnczone poprzez
zasgdzenie powddztwa w zwigzku z uznaniem zgdania pozwu przez podmiot nadzorowany
(zgodnie z wyrazanym tez w toku procesu stanowiskiem Przewodniczgcego KNF). Wedtug
stanu na 31 grudnia 2017 r. druga z tych spraw nie zostata zakonczona.
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Przewodniczacy KNF korzystat takze z uprawnien prokuratora w postepowaniach przed
sgdami rejestrowymi w zakresie wpisu danych dotyczacych podmiotéw nadzorowanych do
KRS. W 2017 r. zostaty skierowane 3 wystgpienia do sadéw rejestrowych, oparte na
art.

6 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, a dotyczgce wykreslenia z KRS wpisow
dokonanych bez wymaganych przepisami prawa decyzji autoryzacyjnych KNF.

Ponadto z zakresu rynku bankowego zaskarzono postanowienie referendarza sgdowego
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w zakresie odmowy wykreslenia danych z urzedu w trybie art. 12 ust.
3 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (t. j. Dz. U. z 2017 r.
poz. 700 z pézn. zm.) przy udziale Komisji Nadzoru Finansowego i jednego z podmiotéw
rynku bankowego, w zwigzku z dokonaniem wpisu bez spetnienia wymagan okreslonych
w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe. Nastepnie wniesiono apelacje od
postanowienia Sgdu Rejonowego w przedmiocie stwierdzenia braku podstaw do wykreslenia
danych z urzedu. Apelacja zostata cofnieta na skutek dopetnienia przez podmiot wymogow
okreslonych w odpowiednich przepisach ustawy - Prawo bankowe. W zwigzku z cofnieciem
srodka odwotawczego Sad Okregowy w Warszawie umorzyt postepowanie apelacyjne.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. sprawa zostata zakohczona.

10.2. UDZIAL W PRACACH LEGISLACYJNYCH

Do ustawowych zadan KNF nalezy przygotowywanie projektow oraz udziat
w przygotowywaniu projektow aktéw prawnych w zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym.
Przygotowujgc projekty aktow prawnych UKNF wspotpracuje przede wszystkim
z Ministerstwem Finanséw. W procesie legislacyjnym prowadzonym przez organy, ktére na
podstawie wiasciwych przepiséw inicjujg i prowadzg prace legislacyjne, UKNF petni role
opiniodawczg i doradczg. W ramach tych prac UKNF wspotpracowat z Ministerstwem
Cyfryzaciji, Ministerstwem Rozwoju, Ministerstwem Rolnictwa i Rozwoju Wsi, Ministerstwem
Sportu i Turystyki oraz z Ministrem - czionkiem Rady Ministréw Koordynatorem Stuzb
Specjalnych. W niniejszym rozdziale zawarto informacje o najistotniejszych, z punktu
widzenia sprawowanego nadzoru, pracach legislacyjnych przebiegajgcych z udziatem UKNF.

Wykaz rozporzadzen oraz projektow rozporzadzen i obwieszczen, bedacych przedmiotem
prac lub opinii UKNF w 2017 r. przedstawia Aneks 4.

USTAWY | PROJEKTY USTAW

Ustawa z dnia 26 stycznia 2017 r. o zmianie ustawy o spéidzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 245).
Podstawowym celem ustawy jest realizacja wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 31
lipca 2015 r. sygn. akt K 41/12, zgodnie z ktérym art. 60 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r.
0 spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych w zakresie, w jakim nie ogranicza
srodkédw nadzoru Komisji Nadzoru Finansowego nad dziatalnoscig matych kas, jest
niezgodny z art. 22 w zw. z art. 31 ust. 3 i art. 58 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskie;j.
Ustawa wprowadza m.in. definicje ,matej kasy” celem odréznienia tych podmiotow od
pozostatych kas oraz zapewnienia adekwatnej kontroli i nadzoru nad podmiotami
spetniajgcymi te definicje.

Ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 724). Ustawa zawiera przepisy dostosowujgce do
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Ustawg tg dokonano takze implementaciji
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dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa w sprawie naduzy¢ na rynku).
Ustawa z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U. poz. 819). Ustawa wdraza postanowienia dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/17/UE z dnia 4 lutego 2014 r. w sprawie
konsumenckich umow o kredyt zwigzanych z nieruchomos$ciami mieszkalnymi i zmieniajgcej
dyrektywy 2008/48/WE i 2013/36/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz. U. UE L
60 z 28.02.2014, str. 34) i przewiduje kompleksowg regulacje problematyki kredytow
zwigzanych z nieruchomosciami. Jednoczesnie ustawa wprowadza zmiany w ustawie
o kredycie konsumenckim, doprecyzowujgce niektore jej przepisy.

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. poz. 1089). Ustawa zastgpita ustawe z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdanh
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000), umozliwiajgc wejscie
na rynek badan Jednostek Zainteresowania Publicznego nowym firmom audytorskim. Nowe
rozwigzania majg wzmocni¢ niezaleznos¢ i obiektywizm bieglych rewidentow i firm
audytorskich, przyczyni¢ sie do poprawy jakosci badan ustawowych oraz wzmocnienia
nadzoru publicznego poprzez uniezaleznienie od $rodowiska biegtych rewidentéw.
Ograniczenie przewagi konkurencyjnej duzych firm i otwarcie mozliwosci wejscia na rynek
innym podmiotom ma wptyngé na dekoncentracje rynku badan ustawowych. Na Komisje
Nadzoru Audytowego natozony zostat obowigzek bezposredniego kontrolowania firm
audytorskich, ktére badajg jednostki zainteresowania publicznego, nakfadania kar na firmy
audytorskie w zwigzku z nieprawidtowosciami wykrytymi w trakcie kontroli oraz prowadzenia
dochodzen w sprawach przewinien dyscyplinarnych bieglych rewidentow w zwigzku
z badaniem ustawowym. Komisji Nadzoru Finansowego powierzono nadzér nad
dziatalnoscig komitetéw audytu. Ustawa zwieksza przejrzystos¢ i poprawia jakos¢ informacji
na temat przeprowadzonego badania przekazywanych przez firmy audytorskie jednostkom
badanym, organom nadzoru i innym zainteresowanym stronom oraz zwieksza
odpowiedzialnos¢ za naruszenie przepiséw poprzez zaostrzenie kar oraz rozszerzenie
katalogu oso6b karanych.

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 2017 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
i ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 2102). Ustawa
stanowi wykonanie obowigzkéw cigzgcych na Rzeczypospolitej Polskiej, przewidzianych
w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczgcych
detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352 2z 09.12.2014, str. 1) zmienionym
rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/2340 z dnia 14 grudnia
2016 r. zmieniajgcym rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentow
zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych w odniesieniu do daty
rozpoczecia jego stosowania (Dz. Urz. UE L 354 z 23.12.2016, str. 35), zwanym dalej
,rozporzgdzeniem 1286/2014”. Realizacja tych obowigzkéw sprowadza sie do wskazania
Komisji Nadzoru Finansowego jako organu odpowiedzialnego za nadzor, przestrzeganie
i egzekwowanie przepisdéw rozporzgdzenia 1286/2014 oraz naktadanie kar administracyjnych
za nieprzestrzeganie przepiséw tego rozporzadzenia.

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2017 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osé6b
fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz ustawy
0 zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. poz. 2175). Ustawa ma na celu uszczelnienie systemu podatkowego od
0sOb prawnych, tak aby zapewni¢ powigzanie wysokosci ptaconego podatku przez duze
przedsiebiorstwa, w szczegodlnosci przedsiebiorstwa miedzynarodowe, z faktycznym
miejscem uzyskiwania przez nie dochodu i wyeliminowania negatywnych dziatan zwanych
»optymalizacjg podatkow3a”.

Ustawa z dnia 24 listopada 2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach
turystycznych (Dz. U. poz. 2361). Ustawa realizuje dwa zasadnicze cele. Pierwszym z nich
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(gtownym) jest transpozycja do polskiego porzadku prawnego dyrektywy 2015/2302. Drugi
stanowi poprawe funkcjonujgcych juz rozwigzan prawnych, w szczegolnosci w zakresie
zabezpieczen podréznych przed skutkami niewyptacalnosci organizatoréw turystyki
i przedsiebiorcéw utatwiajgcych nabywanie ustug turystycznych.

Ustawa z dnia 24 listopada 2017 r. o zmianie niektérych ustaw w celu przeciwdziatania
wykorzystywaniu sektora finansowego do wyludzen skarbowych (Dz. U. 2491). Ustawa
dotyczy wprowadzenia nowych unormowan ograniczajgcych skale oszustw podatkowych,
w tym ,luki” w podatku VAT, poprzez m.in. zwiekszenie zadah i uprawnien Krajowej
Administracji Skarbowej. Ze wzgledu na konieczno$¢ pilnego i zdecydowanego
przeciwdziatania wykorzystywania sektora finansowego dla wyludzen skarbowych,
w szczegolnosci w zakresie VAT, a takze innych przestepstw z nimi zwigzanych
(np. polegajgcych na wystawianiu pustych faktur) przygotowano przedmiotowg ustawe.
Zgodnie z diagnozg projektodawcow, podzielonej przez parlament, panstwo musi skuteczniej
zapobiegac, wykrywac i scigac¢ przestepstwa skarbowe. W tym celu konieczna jest wymiana
informacji i wspétpraca pomiedzy organami wiadzy publicznej a podmiotami sektora
finansowego. Zgodnie z przepisami ustawy rozszerzeniu ulegt katalog podmiotéw, ktérym
bank oraz spéldzielcza kasa oszczednosciowo-kredytowa majg obowigzek udzielania
informaciji stanowigcych tajemnice odpowiednio bankowg oraz zawodowsa.

Ustawa z dnia 14 grudnia 2017 r. o zmianie ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r. poz. 8). Koniecznosc¢
nowelizacji ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziafalnoSci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2017 r. poz. 1170, 1089, 1926 i 2102) wynikata z uzasadnione;j
opinii Komisji Europejskiej skierowanej w dniu 17 maja 2017 r. do Rzeczypospolitej Polskiej
na podstawie art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w zwigzku z brakiem
zawiadomienia o $rodkach transpozycji do prawa krajowego dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1) oraz dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/51/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. zmieniajgcej dyrektywy
2003/71/WE i 2009/138/WE oraz rozporzadzenia 1060/2009, 1094/2010 i 1095/2010
w zakresie uprawnien Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) oraz Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych) (Omnibus II).
Ustawa w art. 2 wprowadza zmiany w ustawie z dnia 7 lipca 1994 r. o gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ubezpieczeniach eksportowych. Zmiany dotyczg tresci art. 5 tej ustawy,
okreslajgcego liczbe czionkow zarzgdu Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
(KUKE S.A.). Natomiast w art. 3 wprowadza zmiane w ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. poz. 238 oraz z 2017 r. poz. 1089 i 1199), polegajgca na ustaleniu
minimalnej wartosci nominalnej obligacji podporzgdkowanej na poziomie 400 tys. zt lub
réwnowartosci tej kwoty wyrazonej w innej walucie, ustalonej przy zastosowaniu $redniego
kursu tej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjecia decyzji emitenta
0 emisji.

Ustawa z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen (Dz. U. poz. 2486). Ustawa
okresla zasady wykonywania dziatalnosci w zakresie dystrybucji ubezpieczen osobowych
i majatkowych oraz dystrybucji reasekuracji. Wdraza:

1) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r.
w sprawie dystrybuciji ubezpieczen(Dz. Urz. UE L 26 z 02.02.2016, str. 19);

2) w zakresie swojej regulacji dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349,
Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L
188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z
10.03.2017, str. 116). Wejscie w zycie ustawy o dystrybucji ubezpieczen wigze sie z utratg
mocy nastepujgcego aktu prawnego - ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie
ubezpieczeniowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 2077 oraz z 2017 r. poz. 60 i 2486).

Projekt ustawy zmieniajgcej ustawe o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Projekt przewiduje wprowadzenie zmian
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w zakresie znacznego ograniczenia obowigzkow depozytariusza, polegajgcych na m.in.
wprowadzeniu zmian w reprezentacji funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia
zezwolenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych (w takiej sytuacji, zgodnie z projektem,
petnienie tej funkcji miatoby zosta¢ powierzone towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wyznaczonemu przez Komisje Nadzoru Finansowego) oraz w zakresie wprowadzenia
zasady, iz likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo zarzadzajgce tym
funduszem inwestycyjnym przed dniem wystgpienia przestanki rozwigzania funduszu. Na
dzien 31 grudnia 2017 r. Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego wydat negatywng opinie,
ktéra zostata przekazana do Ministerstwa Finanséw.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych

innych ustaw

Projekt przewiduje zmiany w:

— ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1768, z p6zn. zm.),

— ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z 2016
r. poz. 2032, z pdzn. zm.),

— ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U.
22016 r. poz. 1888, z p6zn. zm.),

— ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (Dz. U. z 2017 r. poz. 220,
z pbézn. zm.),

— ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 1988, z p6zn.
zm.),

— ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2017 r. poz.
1127),

— w ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 2171,
z pbézn. zm.),

— ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.),

— ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1289, z p6zn. zm.),

— ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639, z pézn. zm.),

— ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2017 r. poz.
196, z po6zn. zm.),

— ustawie z dnia 25 lipca 2014 r. o specjalnym podatku weglowodorowym (Dz. U. z 2016 r.
poz. 979, z pézn. zm.).

Celem projektu jest dokonanie niezbednych zmian krajowego porzadku prawnego w zwigzku

z wejsciem w zycie europejskich regulacji dotyczacych rynku kapitatowego, tj.:

— Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. U. L 173 z 12.6.2014, str. 349-496), dalej: ,dyrektywa
MiFID II”,

— Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1034 z dnia 23 czerwca 2016
r. zmieniajacej dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (Dz.
U.L 175z 30.06.2016, str. 8),

— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014
r. w sprawie rynkéw instrumentoéw finansowych oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. U. L 173 2 12.6.2014, str. 84-148), dalej: ,rozporzadzenie MiFIR”,

— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1033 z dnia 23 czerwca
2016 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych, rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow
wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. L 175 z 30.06.2016, str. 1-7),
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— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/2365 w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337
z 23.12.2015, str. 1), dalej ,rozporzgdzenie 2015/2365”,

— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych Ilub do pomiaru wynikbw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 2 29.06.2016, str. 1), dalej ,rozporzadzenie 2016/1011”.

Dyrektywa MiFID Il i rozporzadzenie MiFIR tgcznie stanowig ramy prawne regulujgce wymogi
majgce zastosowanie do firm inwestycyjnych, rynkéw regulowanych, dostawcow ustug
w zakresie udostepniania informacji oraz firm z panstw trzecich Swiadczacych ustugi
inwestycyjne lub prowadzgce dziatalno$¢ inwestycyjng w Unii Europejskiej. Dyrektywa MiFID
Il obejmuje przepisy regulujgce udzielanie zezwolen na prowadzenie dziatalnosci, nabywanie
znacznego pakietu akcji, korzystanie ze swobody przedsiebiorczosci oraz swobody
Swiadczenia ustug, warunki dziatalnosci firm inwestycyjnych w celu zapewnienia ochrony
inwestorow, uprawnienia organow nadzoru macierzystego panstwa cztonkowskiego
i przyjmujgcego panstwa czionkowskiego oraz system naktadania kar. Rozporzadzenie
MiFIR okresla wymogi w zakresie podawania do publicznej wiadomosci danych dotyczacych
przejrzystosci obrotu oraz ujawniania danych transakcyjnych wtasciwym organom, usuwa
bariery utrudniajgce niedyskryminacyjny dostep do systemow rozliczen, reguluje
obowigzkowy obrét instrumentami pochodnymi w systemach zorganizowanych, szczegodine
dziatania nadzorcze w zakresie instrumentéw finansowych oraz pozycji w instrumentach
pochodnych, jak réwniez $wiadczenie ustug przez firmy z panstw trzecich nieposiadajgce
oddziatu.

Rozporzadzenie 2015/2365 zawiera regulacje dotyczace zwigkszenia przejrzystosci rynkow

transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (SFT - z ang. ,Securities

Financing Transaction”). Przyktadowymi transakcjami SFT sa: (i) udzielanie Ilub

otrzymywanie pozyczek papieréw wartosciowych, (ii) odkup lub transakcje reverse repo na

papierach wartosciowych i praw gwarantowanych (powszechnie znane, jako repo i revers
repo), (iii) transakcje buy-sell-back i sell-buy back papieréw wartosciowych, towaréw i praw
gwarantowanych oraz (iv) transakcje zwigzane z zarzgdzaniem zabezpieczeniami.

Rozporzadzenie 2015/2365 zobowigzuje panstwa cztonkowskie do zapewnienia wtasciwym

organom uprawnienia do stosowania kar administracyjnych i innych Srodkéw

administracyjnych w przypadku naruszeh przepisow tego rozporzadzenia.

Projekt wprowadza do polskiego porzadku prawnego rowniez przepisy zapewniajgce

stosowanie rozporzadzenia 2016/1011 wprowadzajgcego wspodlne ramy prawne majgce na

celu zapewnienie doktadnosci i rzetelnosci indekséw stosowanych w Unii jako wskazniki
referencyjne w instrumentach i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych. Niniejsze rozporzadzenie przyczynia sie w ten sposob do prawidiowego
funkcjonowania rynku wewnetrznego, zapewniajgc jednoczesnie wysoki poziom ochrony
konsumentéw i inwestorow. sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. projekt byt przedmiotem prac w Sejmie RP.

Projekt ustawy o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw.

Celem projektu ustawy jest wprowadzenie podstawy dla obligatoryjnej dematerializacji akc;ji

na okaziciela i akcji imiennych spétek akcyjnych oraz spotek komandytowo-akcyjnych poza

zakresem unormowanym w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktéry
jest skierowany do spoétek publicznych, i to w zwigzku z wprowadzeniem akcji do
organizowanego systemu obrotu (obrét regulowany i alternatywny system obrotu).

Zaproponowana regulacja stworzy mozliwosci zmniejszenia kosztow i zwigkszenia

bezpieczenstwa obrotu akcjami spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Na dzien

31 grudnia 2017 r. projekt byt przedmiotem uzgodnien.
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Pakiet ,Konstytucja biznesu” obejmujacy:

— Projekt ustawy o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcow zagranicznych i innych oséb
zagranicznych w obrocie gospodarczym. Projekt dotyczy kompleksowego uregulowania
zasad uczestnictwa przedsigbiorcow zagranicznych i innych oséb zagranicznych
w obrocie gospodarczym na terenie RP poprzez zgromadzenie tych zasad w jednej
projektowanej ustawie;

— Projekt ustawy o Centralnej Ewidenciji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej i Punkcie
Informacji dla Przedsigbiorcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Projekt dotyczy
wprowadzenia regulacji, ktore usprawnig funkcjonowanie Centralnej Ewidenciji
i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej (CEIDG) oraz Pojedynczego Punktu
Kontaktowego, ktory zostanie zastgpiony przez Punkt Informaciji dla Przedsiebiorcy (PIP),
co ufatwi podejmowanie i prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz usprawni i uprosci
proces rejestracji oraz dokonywania zmiany danych wpisywanych do CEIDG;

— Projekt ustawy o Rzeczniku Matych i Srednich Przedsiebiorcéw. Projekt dotyczy
kompleksowego uregulowania nowej instytucji - Rzecznika Matych i Srednich
Przedsiebiorcéw. Podstawowym zadaniem Rzecznika Matych i Srednich Przedsiebiorcow
bedzie dbanie o wtasciwe wdrozenie w praktyce zasad ,Konstytucji Biznesu”. Chodzi
0 lepszg ochrone interesow mikro-, matych i Srednich firm, poprawe Srodowiska
prawnego, w ktérym funkcjonujg oraz zapewnienie bardziej partnerskich relacji miedzy
przedsiebiorcami a organami administracji publicznej;

— Projekt ustawy - Prawo przedsiebiorcow. Projekt dotyczy zastgpienia ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej w celu przebudowy i reformy
prawno-instytucjonalnego otoczenia przedsiebiorcow oraz wykonywanej przez nich
dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z realizacjg "Planu na Rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju" oraz "Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju";

— Projekt ustawy - Przepisy wprowadzajgce ustawe - Prawo przedsigbiorcow oraz inne
ustawy dotyczgce dziatalnosci gospodarczej. Projekt dotyczy okreslenia zasad
wprowadzenia zmian w szeregu ustaw odrebnych, bedacych konsekwencjg uchwalenia
ustawy - Prawo przedsigbiorcéw oraz innych ustaw z pakietu "Konstytucji Biznesu".

Celem pakietu "Konstytucja Biznesu" jest urzeczywistnienie konstytucyjnej zasady wolnoSci
dziatalnosci gospodarczej oraz innych konstytucyjnych zasad waznych dla przedsiebiorcow,
a takze wprowadzenie zmian w polskiej rzeczywistosci gospodarczej. Na dzien 31 grudnia
2017 r. pakiet byt przedmiotem prac w Sejmie RP.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym
Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych. Celem projektu
jest zabezpieczenie wypfat Swiadczen z tytutu szkdéd na osobie w stosunku do oséb,
wzgledem ktorych wyczerpata sie suma gwarancyjna ustalona w umowie ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza pojazdu mechanicznego w okresie przed wejsciem
w zycie ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli
Komunikacyjnych. Na dzien 31 grudnia 2017 r. projekt byt przedmiotem prac w Sejmie RP.
Projekt ustawy o zmianie ustawy o ustugach pfatniczych oraz o zmianie innych ustaw.
Podstawowym celem projektu jest dostosowanie krajowych regulacji dotyczacych sposobu
Swiadczenia ustug ptatniczych do postanowien dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug pfatniczych w ramach rynku
wewnetrznego (Dz. U. L 337 z 23.12.2015, s. 35-127).

Nowa dyrektywa z 2015 r. - a w $lad za nig wskazany projekt ustawy - rozszerza zakres
wczesniejszej dyrektywy 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 listopada
2007 r. w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego obejmujgc nowe ustugi
pfatnicze (ustuga inicjowania transakcji ptatniczej, ustuga dostepu do informacji o rachunku)
i nowe kategorie dostawcow ustug pfatniczych (dostawca swiadczacy ustuge inicjowania
transakcji pfatniczej oraz dostawca swiadczacy ustuge dostepu do informacji o rachunku,
mata instytucja pfatnicza), a takze zmodyfikowano zakres wylgczen z ustawy. Na dzieh
31 grudnia 2017 r. projekt byt przedmiotem prac Rady Ministrow.
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Projekt ustawy o Centralnej Bazie Rachunkéw. Podstawowym celem ustawy jest ufatwienie
lokalizowania sktadnikéw majatkowych pochodzacych z przestepstwa. Ponadto jej zadaniem
jest takze umozliwienie szybkiego uzyskania przez komornikow sgdéw i organy egzekucyjne
petnej informacji o potencjalnych miejscach przechowywania przez dtuznikbw wartosci
majatkowych.

Informacje z CBR bedg wykorzystywane na potrzeby realizacji zadan ustawowych sgdéw,
prokuratury, witasciwych stuzb - Policji, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Agencji
Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego, Zandarmerii
Wojskowej, Strazy Granicznej, Generalnego Inspektora Informacji Finansowej, Krajowej
Informacji Skarbowej, organéw kontroli skarbowej, organéw administracji skarbowej,
organow skarbowych, organéw celno-skarbowych, organéw egzekucyjnych prowadzacych
egzekucje administracyjng naleznoéci pienieznych, KNF i komornikow sgdowych. Na dzien
31 grudnia 2017 r. projekt ustawy znajdowat sie na etapie prac rzgdowych.

Przedstawiony przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy o zmianie ustawy
o ustugach pfatniczych oraz niektérych innych ustaw. Celem projektu ustawy o zmianie
ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektérych innych ustaw jest zmiana przepiséw
regulujgcych problematyke transakcji ptatniczych wykonanych z uzyciem nieprawidtowego
unikatowego identyfikatora. Projektowane przepisy majg umozliwi¢ skuteczne odzyskiwanie
kwot transakcji ptatniczych wykonanych z uzyciem btednych numeréw rachunkow
ptatniczych, ktérych to kwot pfatnikom nie udato sie odzyska¢c w wyniku dziatan
podejmowanych przez ich dostawce. Projekt ustawy stanowi czesciowe wdrozenie
do polskiego porzadku prawnego, tj. w zakresie art. 88, postanowien dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug pfatniczych
w ramach rynku wewnetrznego. Celem transponowanego ww. postanowienia dyrektywy jest
wyposazenie dostawcy ustug ptatniczych w uprawnienie do przekazania ptatnikowi informacii
umozliwiajgcych mu zgtoszenie roszczenia prawnego w celu odzyskania kwoty transakcji
pfatniczej wykonanej z uzyciem btednego unikatowego identyfikatora w przypadku, gdy
odbiorca nie odda tej kwoty dobrowolnie, a takze stworzenie podstawy prawnej do podjecia
tych dziatan we wspotpracy dostawcy ptatnika z dostawcag odbiorcy. Na dzien 31 grudnia
2017 r. projekt byt przedmiotem prac w Sejmie RP.

Projekt ustawy o restrukturyzacji kredytéw denominowanych lub indeksowanych do waluty
innej niz waluta polska oraz o wprowadzeniu zakazu udzielania takich kredytéw. Projekt
ustawy zaklada m.in.: catkowity zakaz wprowadzania na rynek kredytow/pozyczek
walutowych, korekte prawa bankowego - mozliwos¢ zwrotu mieszkania i rozwigzania umowy
kredytowej, ustawowe roztozenie strat bankéw w czasie niezaleznie od rozwigzan zawartych
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, utrate waznosci juz funkcjonujgcych
tytutdw egzekucyjnych. Zgodnie z projektem restrukturyzacja kredytow jest dobrowolna
i moze zostaC przeprowadzona w okresie 2 lat od wejscia w zycie ustawy. Na dzien
31 grudnia 2017 r. projekt byt przedmiotem prac w Sejmie RP.

Projekt ustawy o szczegbélnych zasadach restrukturyzacji walutowych kredytéw
mieszkaniowych w zwigzku ze zmiang kursu walut obcych do waluty polskiej. Projekt ustawy
proponuje kredytobiorcom, w przypadku ktorych wartos¢ kredytu w stosunku do
zabezpieczenia przekracza odpowiednio poziom 80% i wiecej, zawarcie wspodlnie z bankiem
nowej umowy dotyczacej nowego przeliczenia, jezeli chcg z tego skorzystaé, zeby wyzby¢
sie ryzyka walutowego, i przeliczenie ich zadtuzenia na date przed dniem zawarcia takiej
umowy, po kursie biezgcym. Proponuje sie réwniez, aby wyliczy¢ koszty, tak jakby byt to
kredyt ztotowy, wyliczy¢ roznice odsetkowo-kosztowg i w tej czesci okresli¢, jaka to jest
kwota, zeby doszto do podziatu tego ryzyka pomiedzy bank a klienta. Bank umorzytby 50%
tak wyliczonej kwoty. Na dzien 31 grudnia 2017 r. projekt byt przedmiotem prac w Sejmie RP.
Przedstawiony przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy o zasadach
zwrotu niektorych naleznosci wynikajgcych z uméw kredytu i pozyczki. Celem projektu jest
eliminacja skutkéw pobierania od konsumentéw nienaleznego $wiadczenia w postaci
nadmiernie wysokich spreadéw walutowych. Projektowana ustawa okresla zasady zwrotu
niektérych naleznosci wynikajgcych z zabezpieczonych hipotekg uméw kredytu o kredyt
denominowany lub kredyt indeksowany oraz umow pozyczki o pozyczke denominowang lub
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pozyczke indeksowang, zawartych pomiedzy kredytodawcg i konsumentem. Na dzien 31
grudnia 2017 r. projekt na etapie prac sejmowych w Komisji Finanséw Publicznych.
Przedstawiony przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy o zmianie ustawy
o wsparciu kredytobiorcéw znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej, ktérzy zaciggneli
kredyt mieszkaniowy oraz ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Projekt
dotyczy zmiany mechanizmu zapewnienia wsparcia finansowego osobom, ktére na skutek
obiektywnych okolicznosci znalazly sie w trudnej sytuacji finansowej, a jednoczeénie sg
zobowigzane do spfaty rat kredytu mieszkaniowego stanowigcego znaczne obcigzenie dla
ich budzetow domowych; wprowadzenia nowego instrumentu wspierajgcego dobrowolng
restrukturyzacje kredytow denominowanych lub indeksowanych do walut innych niz te,
w ktdérych kredytobiorcy uzyskujg dochody. Na dzien 31 grudnia 2017 r. projekt znajdowat sie
na etapie prac sejmowych w Komisji Finansow Publicznych.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych
ustaw. Celem projektowanej regulacji jest podniesienie poziomu bezpieczehstwa
uczestnikow rynku finansowego, w tym o0s6b Kkorzystajgcych z ustug finansowych
Swiadczonych poprzez platformy internetowe. Projektowane przepisy wprowadzajg
rozwigzania majgce na celu zapobieganie naduzyciom na rynku finansowym dokonywanym
przy wykorzystaniu sieci Internet przez podmioty nieuprawnione do $wiadczenia ustug
finansowych. W tym zakresie projekt odpowiada przede wszystkim na zagrozenia
identyfikowane na rynku FOREX, tj. naduzycia na rynku finansowym dokonywane przy
wykorzystaniu sieci Internet przez podmioty nieuprawnione do $wiadczenia ustug
finansowych, niemniej wprowadzane mechanizmy ochrony nieprofesjonalnych uczestnikéw
rynku finansowego bedg obejmowaty wszystkie sektory tego rynku nadzorowane przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Dodatkowym elementem proponowanych zmian jest
umozliwienie wymiany informacji miedzy KNF, Narodowym Bankiem Polskim, ministrem
wiasciwym do spraw instytucji finansowych, Bankowym Funduszem Gwarancyjnym i Agencjg
Bezpieczenstwa Wewnetrznego, w celu umozliwienia wykonywania ich ustawowych zadan.
Istotng czes$¢ proponowanych zmian stanowig rozwigzania dotyczgce optymalizacji relacji
organu nadzoru z podmiotami hadzorowanymi - chodzi o rozwigzania zwiekszajgce pewnos¢
prawa po stronie uczestnikow rynku finansowego, wspierajgce rozwoj innowacyjnos¢ sektora
finansowego oraz poprawe dialogu miedzy KNF i sektorami nadzorowanymi. Na dzien 31
grudnia 2017 r. projekt byt przedmiotem konsultacji zewnetrznych prowadzonych przez
Ministra Rozwoju i Finanséw.

Projekt ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa. Projekt jest odpowiedzig na
gwaltowne rozbudowanie architektury systemow teleinformatycznych, w tym operacji na
duzych zasobach danych, oraz rosngcg liczba transakcji dokonywanych za pomocg srodkow
komunikacji elektronicznej oraz rozwdj ustug kluczowych, cyfrowych i ustug swiadczonych
przez administracje publiczng. Mozliwosci jakie oferujg nowoczesne technologie cyfrowe
wykorzystywane sg tez w celu popetniania przestepstw z wykorzystaniem Internetu, czy tez
prowadzenia dziatan o charakterze terrorystycznym; powyzsze uwarunkowania wymagaty
rozbudowy systemu cyberbezpieczenstwa panstw czionkowskich Unii Europejskiej; w tym
celu zostata przyjeta dnia 6 lipca 2016 r. dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1148 w sprawie $srodkdw na rzecz wysokiego wspolnego poziomu bezpieczenstwa sieci
i systemdw informatycznych na terytorium Unii (Dz. U. UE 2016 L 194, s. 1). Niniejszy projekt
stanowi zatem wdrozenie do polskiego porzadku prawnego dyrektywy 2016/1148. Na dzien
31 grudnia 2017 r. projekt znajdowat sie na etapie rzgdowego procesu legislacyjnego.

Projekt ustawy o jawnosci Zzycia publicznego. Celem projektu jest wzmocnienie
transparentnosci i efektywno$ci dziatan organow Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
zarzagdzania jego majatkiem, kontroli spotecznej nad funkcjonowaniem wiadz publicznych
oraz mechanizméw antykorupcyjnych w Polsce. Na dzien 31 grudnia 2017 r. projekt
znajdowat sie na etapie rzgdowego procesu legislacyjnego.

Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu wprowadzenia uproszczen dla
przedsiebiorcow w prawie podatkowym i gospodarczym. Projekt ustawy przewiduje
wprowadzenie zmian do szeregu ustaw, ktérych gtdwnych celem jest uproszczenie
i utatwienie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce. Powinny one stworzy¢ lepsze
warunki dla podejmowania przez przedsiebiorcow (podatnikéw) inicjatyw rozwijajgcych ich
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podstawowe aktywnosci, odcigzajgc ich w wypetnianiu obowigzkéw biurokratycznych.
W zwigzku z tym projekt zaklada wprowadzenie regulacji skierowanych na redukcije obcigzen
administracyjnych naktadanych na przedsiebiorcow, rozszerzenie juz obowigzujgcych
uprawnien na szerszg kategorie podmiotow, dokonuje wyjasnienia ujawnionych watpliwosci
interpretacyjnych zwigzanych z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej oraz wprowadza
zwolnienia podatkowe dla przedsigbiorcédw i narzedzia minimalizujgce ryzyko zwigzane
z obcigzeniami podatkowymi oraz prowadzeniem kontaktéw biznesowych z kontrahentami,
ktérzy okazali sie nierzetelni. Komisja przedstawita uwagi do nowego brzmienia art. 74
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.),
zgodnie z ktorym zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe podlega przechowywaniu
przez okres 5 lat. Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego, uwzgledniajgc cele i rozwigzania
projektu, przedstawita postulaty legislacyjne wypracowane w ramach prac
miedzyresortowego Zespotu roboczego ds. rozwoju innowacji finansowych (FinTech). Na
dzien 31 grudnia 2017 r. projekt znajdowat sie na etapie rzgdowego procesu legislacyjnego.
Projekt ustawy o ochronie danych osobowych oraz projekt ustawy - Przepisy wprowadzajgce
ustawe o ochronie danych osobowych. Projekty majg zapewni¢ mozliwos¢ stosowania
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych osobowych) (Dz. Urz. UE L 119 z 4.05.2016, str.
1). Na dzien 31 grudnia 2017 r. projekty znajdowaly sie na etapie rzadowego procesu
legislacyjnego.

Projekt ustawy o zarzadzie sukcesyjnym przedsiebiorstwem osoby fizycznej. Po Smierci
przedsiebiorcy mozliwosci dokonywania biezgcych dziatah w ramach przedsiebiorstwa takich
jak sprzedaz towarow i Swiadczenie ustug oraz regulowanie zobowigzan wobec pracownikow
czy kontrahentéw sg powaznie ograniczone. Znaczgco zmniejsza to mozliwos$¢ kontynuaciji
dziatalnosci przedsiebiorstwa przez nastepce prawnego przedsiebiorcy po przeprowadzeniu
dziatu spadku. Podobna sytuacja dotyczy prowadzenia wspolnej dziatalnosci gospodarcze;
w formie spotek cywilnych. Smier¢ wspdlnika niejednokrotnie powodowaé moze zagrozenie
dla istnienia spoétki. Podstawowym celem projektu jest zapewnienie przedsigbiorcom
bedacym osobami fizycznymi, warunkéw do zachowania ciggtosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa po ich $mierci, przy uwzglednieniu, ze przedsiebiorstwo nalezy postrzegac
jako dobro prawne, majgce nie tylko warto$¢ majgtkowg i gospodarczg, ale takze spoteczna.
Posrednim celem regulacji jest wzmocnienie ochrony praw oséb trzecich zwigzanych
z prowadzeniem przedsiebiorstwa. Na dzien 31 grudnia 2017 r. projekt znajdowat sie na
etapie rzgdowego procesu legislacyjnego.

Projekt ustawy o zasadach badania niekaralno$ci kandydatéw ubiegajacych sie
o zatrudnienie w podmiotach sektora finansowego. Projekt proponuje uregulowanie zasad
weryfikacji informaciji dotyczgcych niekaralno$ci kandydata ubiegajgcego sie o zatrudnienie
w podmiotach sektora finansowego. Biorgc pod uwage skale ryzyk wigzacych sie
z dziatalnoscig tych podmiotow dla stabilnosci systemu finansowego oraz intereséw szerokiej
rzeszy uczestnikow rynku (w tym konsumentéw) wydaje sie niezbednym, aby pracodawcy
sektora finansowego byli uprawnieni do badania niekaralnosci kandydatéw ubiegajacych sie
o zatrudnienie w tych podmiotach, w szczegolno$ci na stanowiskach zwigzanych
z zarzadzaniem mieniem pracodawcy lub oséb trzecich, dostepem do informacji prawnie
chronionych lub wymagajgcych podejmowania decyzji obarczonych wysokim ryzykiem.
Rowniez w podmiotach dziatajgcych na rzecz podmiotow sektora finansowego (takich jak
outsourcerzy, agenci), nie ma mozliwosci weryfikacji kandydatow do pracy pod wzgledem
niekaralnosci, co czyni te podmioty mniej konkurencyjnymi na rynku miedzynarodowym
i moze utrudniaC pozyskanie nowych klientéw. Nalezy zatem, zdaniem projektodawcow,
uregulowa¢ ten obszar. Na dzien 31 grudnia 2017 r. projekt znajdowat sie na etapie
rzgdowego procesu legislacyjnego.
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10.3. DZIALANIA WSPIERAJACE ROZWOJ INNOWACJI FINANSOWYCH
(FINTECH)

Dostrzegajgc istotnoS¢ wplywu nowoczesnych technologii na rozwdj rynku finansowego
w Polsce, z inicjatywy UKNF oraz Ministerstwa Finanséw i Ministerstwa Rozwoju powotany
zostat Zespot roboczy ds. rozwoju innowacji finansowych (FinTech), ktorego prace sg
koordynowane przez UKNF.

Celem prac Zespotu byta identyfikacja barier natury prawnej, regulacyjnej i nadzorczej dla

rozwoju innowaciji finansowych w Polsce oraz przygotowanie propozycji rozwigzan i dziatan,

ktére moglyby wyeliminowac lub ograniczy¢ zidentyfikowane bariery.

Zespot sktadat sie z przedstawicieli 22 instytucji, obejmujgc szerokg reprezentacije instytuciji

publicznych (regulatoréw, nadzorcéw) oraz przedstawicieli rynku (zaréwno nadzorowanego,

jak i nienadzorowanego). W ramach prac Zespotu przeanalizowano ponad 100 barier dla
rozwoju sektora FinTech zidentyfikowanych przez uczestnikow rynku.

Prace Zespotu koncentrowaly sie na obszarach, ktére majg wptyw na wzrost innowacyjnosci,

z rownoczesnym zachowaniem bezpieczenstwa oferowanych ustug, tak aby nie podwazy¢

zaufania klientéw do rynku finansowego.

W trakcie prac Zespotu, UKNF podjat szereg dziatan w zakresie wspierania przez nadzér

rozwoju innowacji finansowych w Polsce, w tym w szczegolnosci:

a) w serwisie internetowym KNF uruchomiona zostata podstrona internetowa poswigcona
obszarowi FinTech wraz z odniesieniem do opiséw realizowanych procesow
licencyjnych i rejestrowych,

b) w strukturze UKNF powotana zostata dedykowana komorka organizacyjna ds. rozwoju
innowacji finansowych odpowiedzialna m.in. za koordynacje spraw prowadzonych
w Urzedzie w zakresie innowacji finansowych oraz prowadzenie dialogu z uczestnikami
rynku z sektora FinTech,

c) w dniu 17 listopada 2017 r. UKNF opublikowat ,Raport z prac Zespotu roboczego ds.
rozwojfu innowacji finansowych (FinTech)”. W Raporcie przedstawiono zidentyfikowane
bariery dla rozwoju sektora FinTech w Polsce, dziatania podjete przez Zespot w celu ich
usuniecia oraz propozycje rozwigzan i rekomendowanych dalszych dziatan po stronie
wiasciwych organow i podmiotow, ktére przyczynig sie do stworzenia w Polsce
przyjaznego srodowiska regulacyjno-nadzorczego dla rozwoju sektora innowacji
finansowych. Raport zostat przedstawiony podczas zorganizowanej z inicjatywy UKNF
konferenciji ,Polska jako regionalne centrum innowacji finansowych - prezentacja Raportu
Zespotu roboczego ds. rozwoju innowaciji finansowych (FinTech) w Polsce”, ktéra odbyta
sie 17 listopada 2017 r. w ramach Kongresu 590 w Centrum Wystawienniczo-
Kongresowym Wojewddztwa Podkarpackiego-G2A Arena w Jasionce koto Rzeszowa.

d) UKNF podjat decyzje o wdrozeniu Programu Innovation Hub, czyli procedury
informacyjno-szkoleniowej, w ramach ktorej nadzér podejmie dziatania informacyjne
z obszaru regulacyjno-prawnego dla podmiotéw sektora FinTech.

10.4. DZIALANIA EDUKACYJNE | INFORMACYJNE

UKNF, wypeniajgc ustawowe zadanie organu nadzoru w zakresie upowszechniania wiedzy
z zakresu funkcjonowania rynku finansowego, prowadzi od 2009 roku projekt Centrum
Edukacji dla Uczestnikobw Rynku - CEDUR, w ramach ktorego w okresie objetym
sprawozdaniem realizowana byta gtéwnie dziatalnos¢ szkoleniowa oraz wydawnicza. W roku
2017 zorganizowano 84 seminaria szkoleniowe, warsztaty i spotkania prowadzone przez
pracownikdbw UKNF, skierowane przede wszystkim do podmiotow nadzorowanych przez
KNF ze wszystkich sektorow rynku finansowego, przedstawicieli wymiaru sprawiedliwosci
i organow $cigania, instytucji ochrony praw konsumentow, a takze Srodowiska szkolnego,
w ktérych uczestniczylo tgcznie ponad 6,6 tysiecy stuchaczy. Zestawienie wydarzen
zorganizowanych w ramach projektu CEDUR w 2017 r. przedstawia Aneks 7.
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Ponadto zorganizowano udziat przedstawicieli UKNF w charakterze prelegentéw
w ponad 80 wydarzeniach zewnetrznych, tj. panelach, kongresach i konferencjach.

W okresie objetym sprawozdaniem wydano nakladem KNF nastepujgce broszury
o charakterze edukacyjnym: Whistleblowing w bankach, Dziatalnos¢ Komisji Nadzoru
Finansowego w orzecznictwie sgdow administracyjnych cz. V. - nadzor nad rynkiem
kapitatowym, Zysk a ryzyko na rynku Forex oraz Bankowosc elektroniczna w teorii i praktyce.
Materialy edukacyjne dla srodowiska szkolnego.

W ramach dziatan skierowanych do srodowiska szkolnego UKNF, po raz trzeci koordynowat
na poziomie krajowym miedzynarodowe przedsiewziecie Global Money Week - "Swiatowy
Tydzien Pienigdza", ktére w 2017 r. przebiegato pod hastem ,Leamn. Save. Earn” - ,Ucz sie.
Oszczedzaj. Zarabiaj”. Inicjatorem i koordynatorem akcji jest Child & Youth Finance
International (CYFI), organizacja pozytku publicznego dziatajgca we wspotpracy z OECD.

W 2017 r. w akcji wzieto udziat 87 szkét podstawowych, gimnazjalnych i ponadgimnazjalnych
z calej Polski oraz jedna biblioteka. Akcjg objetych zostato ok. pietnascie tysiecy dzieci
i mtodziezy, w tym réwniez dzieci w wieku przedszkolnym.

Ponadto UKNF we wspotpracy z Osrodkiem Rozwoju Edukacji wigczyt sie w pilotazowa
edycje Swiatowego Tygodnia Inwestora organizujgc warsztaty dla nauczycieli pogtebiajgce
wiedze nt. inwestowania na rynku finansowym. Warsztaty odbyly sie 6 pazdziernika 2017 r.
w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego. World Investor Week - Swiatowy Tydzien
Inwestora (WIW) jest nowg inicjatywg o zasiegu globalnym powotang do zycia przez
Miedzynarodowg Organizacje Komisji Papieréw Wartosciowych (IOSCO) na rzecz
zwiekszenia swiadomosci spotecznej na temat roli edukacji oraz ochrony inwestoréw na
rynku finansowym.

Przedstawiciele UKNF brali réwniez udziat w pracach Zespofu roboczego ds. dziatari
edukacyjnych w zakresie funkcfonowania rynku finansowego, powotanego przy Radzie
Rozwoju Rynku Finansowego. W ramach prac Zespotu UKNF przekazat do Ministerstwa
Finanséw propozycje gtobwnego priorytetu edukacji finansowej wraz z priorytetami
szczegolowymi, a takze szczegotowe propozycje zagadnien w zakresie celdow ksztalcenia
i tresci nauczania nowej podstawy programowej przedmiotdw podstawy przedsiebiorczosci
oraz wiedza o spofeczeristwie dla szkét ponadpodstawowych. Ponadto w ramach konsultacji
publicznych UKNF przekazat do Ministerstwa Edukacji Narodowej uwagi do projektu
rozporzgdzenia Ministra Edukacji Narodowej w sprawie podstawy programowej ksztafcenia
ogoinego dla czteroletniego liceum ogolnoksztatcgacego, piecioletniego technikum oraz
branzowej szkofty Il stopniaw zakresie przedmiotu podstawy przedsiebiorczosci.

Inng formg dziatan edukacyjnych skierowanych do $rodowiska akademickiego byta
organizacja VI edycji Konkursu o Nagrode Przewodniczacego KNF za najlepszg prace
doktorskg z zakresu rynku finansowego, a takze spotkania Przewodniczacego KNF
ze studentami.

SERWIS INTERNETOWY

Gtébwnym narzedziem prowadzenia przez UKNF dziatan informacyjnych jest serwis
internetowy, w ktérym w 2017 r. odnotowano ponad 6 min odston. Informacje prezentowane
w serwisie internetowym dotyczgce Komisji, jako organu nadzoru nad rynkiem finansowym
obejmujg m.in. zadania i sktad Komisji, komunikaty z posiedzen, strukture organizacyjng
Urzedu Komisji, zadania departamentéw, zamowienia publiczne, ogloszenia
0 pracy oraz liste ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru Finansowego. Tresc listy ostrzezen
publicznych Komisji Nadzoru Finansowego - wg stanu na 31 grudnia 2017 r., zostata
przedstawiona w Aneksie 8. Ponadto serwis zawiera informacje na temat nadzorowanych
rynkow - aktualne zestawienia podmiotow dziatajgcych na poszczegolnych rynkach, dane
finansowo-statyczne, publikacje (raporty i opracowania tematyczne), akty prawne, w tym
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takze akty prawa wspdlnotowego, informacje na temat aktywnosci w ramach instytucji UE
i inne.

23 czerwcu 2017 r. uruchomiona zostata nowa strona internetowa www.knf.gov.pl, oparta na
nowej identyfikacji wizualnej Komisji. Intencjg utworzenia nowej witryny KNF bylo
przekazanie informacji w sposob bardziej przejrzysty, a takze utatwienie procesu
wyszukiwania podmiotéw nadzorowanych oraz informacji o podmiotach znajdujgcych sie na
,Liscie ostrzezeh publicznych KNF”.

Nowy modut na stronie KNF to "projekty". Sg to zaktadki, w ktérych w jednym miejscu
zebrane sg informacje o kluczowych projektach lub dziataniach Komisji dotyczacych
waznych z punktu widzenia funkcjonowania rynku finansowego tematéw, np. "FinTech",
"Forex", "MAR" oraz ,ASI” oraz o projekcie edukacyjnym KNF - Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku "CEDUR".

Wraz z nowg odstong strony internetowej KNF uruchomiona zostata aplikacja mobilna ,KNF
Alert”, ktéra umozliwia tatwy dostep do ,Listy ostrzezen publicznych KNF" oraz najnowszych
komunikatow Komisji. Najwazniejszg funkcjg aplikacji sg powiadomienia, ktore wyswietlajg
sie na urzadzeniu mobilnym w sytuacji, kiedy na liste ostrzezen publicznych KNF wpisany
zostanie nowy pomiot lub kiedy Komisja przekazuje wazng informacje dla uczestnikow rynku
finansowego.

W 2017 roku w mediach ukazato si¢ 59 546 materiatow zawierajgcych odniesienia do Komisji

Nadzoru Finansowego, z czego: w Internecie - 52 763, prasie - 4156 oraz radiu i telewizji -

2627.

Wspotpracujgc z mediami, UKNF prowadzi otwartg polityke komunikacyjng. Zadania w tym

zakresie obejmujg, m.in.:

— publiczne prezentowanie stanowisk oraz wynikow prac Komisji i jej Urzedu,

— informowanie o dziataniach, inicjatywach i programach podejmowanych przez Komisje
i Urzad,

— komentowanie wydarzen na rynku finansowym,

— odpowiadanie na pytania przedstawicieli mediow.

ROZPATRYWANIE WNIOSKOW O DOSTEP DO INFORMACJI PUBLICZNEJ

Zgodnie z wymogiem ustawy z dnia 6 wrze$nia 2001 r. o dostepie do informacji publicznej
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1764, z pézn. zm.) Komisja jest zobowigzana do udostepnienia
w okreSlonym zakresie informacji na stronach podmiotowych ,Biuletynu Informacji
Publicznej” (BIP), wydzielonych, jako autonomiczna czesc serwisu internetowego Komisji. Na
mocy ustawy o dostepie do informacji publicznej w 2017 r. do UKNF wptyneto 601 wnioskow
o udostepnienie informaciji publicznej.

KAMPANIA SPOLECZNA - ,ZANIM”

W styczniu 2017 r. UKNF kontynuowat kampanie spoteczng - ,Zanim’,
we wspoipracy z mediami publicznymi - Telewizjg Polskg SA oraz Polskim Radiem SA.
Celem kampanii byto zwrocenie uwagi klientow na bezpieczne i Swiadome oszczedzanie
na rynku finansowym oraz zwiekszenie swiadomosci klientow co do legalno$ci dziatalnosci
podmiotéw na rynku finansowym. Jednoczesnie w kampanii wskazano zrddia informacji
w postaci Komisji Nadzoru Finansowego, w ktérej klienci mogg sprawdzi¢, czy firma, z ktérej
ustug chca skorzysta¢ posiada stosowne zezwolenie. W ramach kampanii wyemitowano
30-sekundowe spoty wskazujgce na koniecznos$¢ sprawdzania podmiotéw, z ktérymi klient
zamierza podjg¢ wspotprace. Kampanie spoteczno-informacyjng w mediach publicznych
wspiera strona internetowa: https://www.knf.gov.pl/Kampania_informacyjna_Zanim.
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10.5 WSPOLPRACA Z ORGANAMI PANSTWOWYMI ORAZ
PODMIOTAMI ZEWNETRZNYMI

WSsSPOLPRACA W RAMACH KOMITETU STABILNOSCI FINANSOWEJ (KSF)

Ustawa z 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad rynkiem finansowym
I zarzgdzaniu kryzysowym w Systemie finansowym wyposazyla Komitet Stabilnosci
Finansowej w kompetencje w zakresie nadzoru makroostroznosciowego i zarzgdzania
kryzysowego. W Komitecie Stabilnosci Finansowej sg reprezentowane cztery najwazniejsze
instytucje wchodzace w sktad sieci bezpieczenstwa finansowego w Polsce, tj. Narodowy
Bank Polski, Komisja Nadzoru Finansowego, Ministerstwo Finansow oraz Bankowy Fundusz
Gwarancyjny. W zakresie nadzoru makroostroznosciowego posiedzeniom Komitetu
przewodniczy Prezes NBP, zas w zakresie zarzadzania kryzysowego Minister Finansow.

W 2017 r. odbylo sie pie¢ posiedzen Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru

makroostroznosciowego. Podczas posiedzen KFS-M istotnym punktem obrad byta

kontynuacja kwestii ryzyka kredytow mieszkaniowych w walutach obcych. Przedituzono

dziatalno$¢ Grupy Robocza ds. Ryzyka Walutowych Kredytéw Mieszkaniowych do

10 sierpnia 2017 r., decyzjg KSF z 13 stycznia 2017 r. Na styczniowym posiedzeniu,

przewodniczacy Grupy przedstawit projekt pakietu 9 rekomendacji KFS-M w zakresie

restrukturyzacji portfela kredytow mieszkaniowych w walutach obcych skierowanych do

Ministra Finansow, Narodowego Banku Polskiego, Komisji Nadzoru Finansowego

i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Rekomendacje skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego dotyczyty:

— modyfikacji metodyki BION tak, aby umozliwi¢ przypisanie odpowiednich poziomow
narzutow kapitatowych nieuwzglednianym do tej pory czynnikom ryzyka zwigzanych
z portfelem walutowych kredytow mieszkaniowych,

— uzupetnienia obecnych wymogow KNF z filara Il o dodatkowe czynniki ryzyka zwigzane
z walutowymi kredytami mieszkaniowymi,

— wydania rekomendacji nadzorczej dotyczacej dobrych praktyk przy restrukturyzacii
portfeli walutowych kredytow mieszkaniowych.

W zwigzku z przyjeciem rekomendacji KSF zatwierdzit poszerzenie zakresu prac Grupy

0 wspétprace z adresatami rekomendacji. Po wygasnieciu mandatu kwestie realizacji

rekomendaciji przejeta stata Grupa Robocza.

Na posiedzeniach 24 marca 2017 r. i 15 wrzesnia 2017 r. oméwiono wyniki cyklicznych
ankiet pt. Ocena ryzyka systemowego przez instytucje sieci bezpieczeristwa finansowego.
Jej wyniki niezmiennie wskazywaly, ze najbardziej istotnym rodzajem ryzyka dla stabilnosci
systemu finansowego pozostaje portfel kredytow walutowych. Podkre$lono, ze
Rekomendacja KSF-M dotyczgca restrukturyzacji kredytéw walutowych stworzyta mozliwos¢
i wskazata narzedzia, ktdre moga sprzyjac¢ ograniczeniu ryzyka.

Na posiedzeniach KSF-M poswiecano réwniez uwage mozliwym skutkom wprowadzenia
w zycie wymogéw MREL, czyli minimalnych kwalifikowanych zobowigzan przeznaczonych
na pokrycie strat w sytuacji uporzagdkowanej likwidacji bankow.

Na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego w grudniu 2017 roku Komitet wydat opinie
w zakresie identyfikacji innych instytucji o znaczeniu systemowym (O-Slls) oraz o natozeniu
na nie bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym#*'.

41 Zob. wiecej: Rozdziat 5.1 Sprawozdania... ,|dentyfikacja innych instytucji o znaczeniu systemowym (O-SlIs)”.
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WsPOLPRACA z KoMmisJA NADzORU AUDYTOWEGO (KNA) I MINISTERSTWEM
FINANSOW (MF) ORAZ SRODOWISKIEM BIEGLYCH REWIDENTOW

W UKNF dziata powotany przez Przewodniczgcego KNF, Komitet do spraw relacji z biegtymi

rewidentami. W 2017 r. Komitet ds. relacji z bieglymi rewidentami w ramach wykonywanych

zadan, we wspotpracy z witasciwymi departamentami UKNF, podejmowat miedzy innymi
dziatania w zakresie:

— opiniowania projektu ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, w tym
przedstawiciele Komitetu uczestniczyli w pracach parlamentarnych nad ww. projektem
ustawy,

— nawigzania roboczej wspétpracy z Ministerstwem Finansow/Biurem KNA w sprawie
wykonywania nowych ustawowych zdan KNF w zakresie wykonywania nadzoru
publicznego nad jednostkami zainteresowania publicznego, w szczegoélnosci w zakresie
nadzoru nad dziatalnoscig Komitetow Audytu powotanych i funkcjonujgcych w JZP,

— przekazywania do KNA informacji o zagadnieniach zwigzanych z wykonywaniem przez
firmy audytorskie oraz bieglych rewidentédw czynnosci rewizji finansowej
w podmiotach nadzorowanych,

— wymiany z Ministerstwem Finansow/Biurem KNA informacji dotyczacych dziatalnosci
JZP, w szczegolnosci odnoszacych sie do badania sprawozdan finansowych przez
biegtych rewidentéw sprawozdan finansowych tych podmiotéw,

— organizacji spotkan przedstawicieli UKNF 2z biegtymi rewidentami badajgcymi
sprawozdania finansowe podmiotéw nadzorowanych przez KNF.

Nadzor publiczny realizowany przez KNF w zwigzku z ustawg o biegltych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym

W dniu 21 czerwca 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. poz. 1089), dalej:
ustawa o bieglych rewidentach, naktadajgca na KNF nowe zadania w ramach nadzoru
publicznego.

Zgodnie z trescig art. 89 ust. 1 ww. ustawy o bieglych rewidentach Komisja Nadzoru

Finansowego:

1) sprawuje nadzor publiczny nad stosowaniem przez jednostki zainteresowania
publicznego (dalej: JZP) przepisow tytutu Il rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegofowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. U. UE. Nr 158 poz. 77)
(dalej: rozporzadzenie 537/2014);

2) wykonuje zadania przewidziane dla wtasciwego organu, wskazane w art. 16 ust. 3
lit. fi art.17 ust. 6 rozporzadzenia 537/2014;

3) monitoruje przestrzeganie przepisow dotyczacych powotania, sktadu ifunkcjonowania
komitetu audytu albo rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego
w przypadku powierzenia im funkcji komitetu audytu.

Okreslona w treséci art. 2 pkt. 9 ustawy o bieglych rewidentach definicja JZP objeta

nastepujgce podmioty:

a) emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
panstwa Unii Europejskiej, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktérych sprawozdania finansowe objete sg obowigzkiem badania ustawowego,

b) banki krajowe, oddziaty instytucji kredytowych i oddziaty bankéw zagranicznych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2016r.,
poz. 1988, z p6zn. zm.),

c) zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji oraz gtéwne oddziaty i oddzialy zaktadow
ubezpieczeh i zakladéw reasekuracji w rozumieniu ustawy o dziaftalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
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d) instytucje pienigdza elektronicznego i krajowe instytucje ptatnicze w rozumieniu ustawy
z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2016 r., z pdézn. zm.)
spetniajgce kryteria duzej jednostki,

e) otwarte fundusze emerytalne, dobrowolne fundusze emerytalne oraz powszechne
towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaciji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2017 r., poz. 870),

f) fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz
publiczne fundusze inwestycyjne zamknigte w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z 2016 r., poz. 1896, z p6zn. zm.),

g) towarzystwa w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktére na koniec danego roku obrotowego
oraz na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego dany rok obrotowy zarzadzaty
aktywami o wartosci nie mniejszej niz 10 000 000 000 zt oraz ktére zarzadzaty
funduszami posiadajgcymi fgcznie nie mniej niz 30 000 rejestrow otwartych dla
uczestnikow,

h) podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, kiére na koniec danego roku obrotowego
oraz na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego dany rok obrotowy posiadaly na
rachunkach klientow aktywa o wartosci nie mniejszej niz 10 000 000 000 zt Ilub
zarzadzaty aktywami o wartosci nie mniejszej niz 10 000 000 000 zt i jednoczesnie
posiadaly minimum 10000 klientow, z wytgczeniem podmiotow prowadzgcych
dziatalno$¢ wytgcznie w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych lub w zakresie doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz.
1636, z pézn. zm.),

i) spoldzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe w rozumieniu ustawy z dnia
5 listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych
(Dz. U.z2016 ., poz. 1910, z p6zn. zm.), spetniajgce kryteria duzej jednostki.

Na podstawie art. 89 ust. 2 ustawy Komisji Nadzoru Finansowego w celu realizacji zadan

w zakresie nadzoru publicznego przystuguje prawo:

1) Zzadania, w okreslonym terminie i zakresie, udzielenia informaciji, wyjasnien i przekazania
dokumentéw lub sporzadzenia ich kopii, w tym objetych obowigzkiem zachowania
tajemnicy, od os6b i podmiotow wskazanych w art. 23 ust. 3 akapit drugi rozporzgdzenia
537/2014;

2) przeprowadzenia kontroli w siedzibie JZP;

3) naktadania kar administracyjnych, o ktorych mowa w art. 193 ust. 1 ustawy o biegtych
rewidentach na osoby i podmioty za naruszenia, o ktérych mowa w art. 192 ust. 1 ustawy
o biegtych rewidentach.

Organ nadzoru, w przypadku naruszenia przepisow ustawy o bieglych rewidentach lub
rozporzgdzenia 537/2014 w zakresie bedgcym w kompetencjach KNF, stosownie do art. 192
ust. 1 wustawy o bieglych rewidentach, zostat umocowany do naktadania kar
administracyjnych na JZP, czlonka zarzadu lub innego organu zarzgdzajgcego lub rady
nadzorczej lub innego organu nadzorczego, lub komitetu audytu oraz podmioty z nimi
powigzane oraz powigzane strony trzecie, o ktérych mowa w art. 23 ust. 3 akapit drugi
lit. ¢ rozporzagdzenia 537/2014, w przypadku gdy:

1) nie posiadajg polityki w zakresie swiadczenia dodatkowych ustug przez firme audytorska,
podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci;

2) nie posiadajg polityki w zakresie wyboru firmy audytorskiej;

3) nie przestrzegajg przepiséw dotyczgcych:

a) wyboru firmy audytorskiej, w tym stosowania klauzul zabronionych,

b) zawarcia umowy o badanie na okres krotszy niz 2-letni i dtuzszy niz 5-letni,
z uwzglednieniem przypadku, o ktorym mowa w art. 17 ust. 6 rozporzadzenia
nr 537/2014,

c) obowigzkowych okresow karencji,

d) procedury wyboru firmy audytorskiej,

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku 181



e) obowigzku informowania Komisji Nadzoru Finansowego o fakcie, ze wyboru firmy
audytorskiej dokonuje organ inny niz organ zatwierdzajgcy sprawozdanie finansowe;
4) nie przestrzegajg obowigzkéw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej badajgcej
sprawozdanie finansowe danej jednostki zainteresowania publicznego;
5) nie przestrzegajg przepiséw dotyczacych powotania, skfadu i funkcjonowania komitetu
audytu;
6) wywierajg wptyw na wynik badania.

Dziatania zrealizowane w 2017 roku w zwigzku z nowymi zadaniami wynikajgcymi z ustawy
o biegtych rewidentach

Przestanie do JZP arkusza samooceny dotyczgcego wypetniania obowigzkéw w zakresie
komitetéw audytu. Zgodnie z trescig art. 297 ustawy o biegtych rewidentach JZP, ktére majg
obowigzek posiadania komitetu audytu, zostaly zobowigzane powota¢ ten komitet lub
dostosowac skiad funkcjonujgcego obecnie komitetu audytu do wymogdéw okreslonych
w ustawie w terminie 4 miesiecy od dnia wejscia w zycie przepiséw ww. ustawy, tj. do dnia
21 pazdziernika 2017 r.

W zwigzku z powyzszym w wyniku podjetych dziatan w ramach UKNF zostata przygotowana
i wystana do wszystkich JZP, ktére majg obowigzek powotania komitetu audytu, ankieta
samooceny. Celem wystania tej ankiety byto pozyskanie informacji nt. sposobu realizacji ww.
obowigzku. Termin na przestanie przez JZP odpowiedzi zostat wyznaczony na dzien
30 listopada 2017 r. Wg stanu na 31 grudnia 2017 r. prowadzona byta weryfikacja
udzielonych odpowiedzi.

Utworzenie specjalnej zaktadki na stronie internetowej KNF. W zwigzku z nhowymi zadaniami
KNF w zakresie nadzoru publicznego na stronie internetowej KNF w zaktadce ,Dla rynku”
zostata specjalnie utworzona nowa zakfadka ,Nadzor publiczny realizowany przez KNF
w zwigzku z ustawg o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym’.

Wobec wielu watpliwosci jakie byly zgtaszane przez JZP w zwigzku z trescig ustawy
UKNF opublikowat nastepujgce Stanowiska:
1) Komunikat UKNF w sprawie specyficznych aspektéw dotyczgcych komitetow audytu
w towarzystwach funduszy inwestycyjnych,
2) Komunikat UKNF w sprawie spetniania kryterium niezaleznosci cztonka komitetu audytu
jednostki zainteresowania publicznego,
3) Komunikat UKNF w sprawie obowigzkéw informacyjnych wzgledem KNF wynikajgcych
z art. 133 ustawy o biegtych rewidentach,
4) Komunikat UKNF w sprawie obowigzkéw informacyjnych wzgledem KNF wynikajgcych
z art. 66 ust. 9 ustawy o rachunkowosci,
5) Komunikat UKNF w sprawie rotacji firm audytorskich.
) Komunikat UKNF w sprawie nowych regulacji dotyczgcych komitetow audytu.
) Komunikat UKNF w sprawie stanowiska Ministerstwa Finanséw dotyczgcego
Swiadczenia przez firmy audytorskie ustug w zakresie badania sprawozdan
o wyptacalnosci i kondycji finansowej sporzadzonych przez zaklady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji.
Majgc na uwadze wynikajgcy z art. 89 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach obowigzek
opublikowania na stronie internetowej KNF informacji dotyczacych planowanych dziatan na
rok nastepny, w dniu 19 grudnia 2017 r. zostat opublikowany na stronie internetowej KNF
»Plan dziatania Komisji Nadzoru Finansowego na rok 2018 w zakresie nadzoru publicznego
wynikajgcego z ustawy o bilegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym” (https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleld=60486&p_id=18).
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WsPOLPRACA Z NARODOWYM BANKIEM POLSKIM

UKNF prowadzi statg dwustronng wspotprace w zakresie wymiany informacji niezbednych do
wykonywania ustawowych zadah banku centralnego i organu nadzoru nad rynkiem
finansowym. Zasady wspotpracy okreslajg obustronne umowy dotyczgce wspétpracy oraz
wymiany informacji pomiedzy KNF a NBP.

Na mocy umowy KNF przekazywata w 2017 r. do NBP szereg danych w obszarze:

sektora bankowego i sektora SKOK: m.in. w zakresie testéw warunkow skrajnych, planéw
finansowych, pozyskiwania danych pozasprawozdawczych dotyczacych kredytow
konsumpcyjnych i mieszkaniowych, przekazywania ocen BION czy podatku od niektérych
instytucji finansowych, a takze informacji o wynikach inspekcji z zaleceniami
nadzorczymi kierowanymi do bankéw systemowo waznych oraz o wynikach czynnosci
kontrolnych przeprowadzonych w zakresie prawidiowosci naliczania i odprowadzania
wymaganej wysokosci rezerwy obowigzkowej,

sektora ustug ptatniczych: wspétpraca obejmuje nadawanie numeréw rozliczeniowych
rachunkom pfatniczym, wymiane danych dotyczgcych transakcji realizowanych przez
agentow rozliczeniowych i wydawcdw instrumentow pfatniczych, a w sferze pienigdza
elektronicznego - wymiane danych dotyczgcych schematow ptatniczych. NBP raportuje
ponadto dane o oszustwach dokonywanych instrumentami ptatniczymi.

Z drugiej strony, NBP przesytat do KNF szereg materiatow analitycznych, ktére znajdujg
sie w obszarze dziatania KNF. Jednoczesnie, odbywata sie biezgca wspoélpraca
pomiedzy obu instytucjami na poziomie operacyjnym (dotyczgcym wymiany informacji,
uzgadniania stanowisk, czy tez kwestii informatycznych), w tym w zakresie
poszczegdlnych podmiotéw nadzorowanych. Ponadto, podobnie jak w latach ubiegtych,
przy okazji opracowania rocznego ,Raportu o sytuacji bankdéw” Przewodniczacy KNF
spotkat sie z Czionkami Rady Polityki Pienieznej celem omodwienia najwazniejszych
zjawisk zachodzgcych w sektorze bankowym oraz systemie SKOK, jak tez
najwazniejszych wyzwan oraz potencjalnych zrédet zagrozen przed nimi stojgcych;
sektora  ubezpieczeniowego: informacje oparte zarbwno na  dodatkowych
sprawozdaniach finansowych i statystycznych zaktadéw ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji (statutowe), jak réwniez sprawozdania zgodne z systemem Wyptacalnosci Il.
Wyzej wymienione dane zakladéw ubezpieczen i zaktaddéw reasekuraciji oraz podjete
dziatania w ramach wspoétpracy byly prowadzone w celu realizacji zadan Narodowego
Banku Polskiego oraz zadan wynikajgcych z uczestnictwa Narodowego Banku Polskiego
w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych;

sektora emerytalnego: dane o funduszach emerytalnych i towarzystwach emerytalnych,
pracowniczych programach emerytalnych, indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego. Dane te sg przekazywane lub
udostepniane NBP przez UKNF w interwatach miesiecznych, kwartalnych i rocznych.
W 2017 roku udostepniono NBP 72 zestawienia danych miesiecznych, 56 zestawien
danych kwartalnych i 12 zestawiehh danych rocznych;

sektora rynku funduszy inwestycyjnych, w szczegolnosci dane dotyczace: akcjonariuszy
towarzystw funduszy inwestycyjnych, wybranych danych finansowych towarzystw
funduszy inwestycyjnych, podmiotéw prowadzacych obstuge funduszy inwestycyjnych
(depozytariuszy i podmiotéw prowadzacych rejestry uczestnikow funduszy), wybrane
dane finansowe funduszy inwestycyjnych i subfunduszy oraz danych identyfikujgcych
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i subfunduszy;

sektora domow maklerskich: dane statystyczne dotyczgce podmiotdw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg oraz bankéw powierniczych. Z czestotliwoscig roczng
przekazywane sg informacje o liczbie domow maklerskich, biur maklerskich i jednostek
organizacyjnych bankow oraz informacje o emisjach publicznych i prywatnych i papierach
udziatowych wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym. Z czestotliwoscig
pofroczng przekazywane sg informacje o rachunkach papieréw wartosciowych
i rachunkach pienieznych prowadzonych przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢
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maklerska i banki powiernicze, a takze zagregowane dane z zakresu bilansu oraz
rachunku zyskow i strat doméw maklerskich;

— danych o pierwotnych i wtérnych ofertach publicznych i niepublicznych akcji
przeprowadzanych za posrednictwem firm inwestycyjnych.

Na podstawie przepisdéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zatwierdzenie przez
UKNF regulaminéw Krajowego Depozytu oraz regulaminéw KDPW_CCP S.A. oraz ich zmian
w zakresie wskazanym w przepisach ww. ustawy nastepuje po zasiegnieciu opinii Prezesa
NBP. W zwigzku z powyzszym, UKNF przesyta do Prezesa NBP postanowienia
w przedmiocie prosby o wyrazenie opinii w zakresie wnioskéw KDPW i KDPW_CCP
o zatwierdzenie zmian w Regulaminie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
Regulaminie rozliczen transakcji (obrot zorganizowany), Regulaminie rozliczen transakc;ji
(obrét niezorganizowany) oraz Regulaminie funduszu rozliczeniowego. Dodatkowo, NBP jest
cztonkiem Kolegium nadzorczego dla KDPW_CCP S.A., ktory zostat powotany przez UKNF
w 2013 r. w celu biezgcego nadzoru nad KDPW_CCP S.A. w zwigzku z wymogami
rozporzgdzenia EMIR.

W przypadku wnioskow o zezwolenie (zmiane zezwolenia) na Swiadczenie ustug pfatniczych
w charakterze krajowych ustug ptatniczych obejmujgcych ustuge, o ktérej mowa w art. 3 ust.
1 pkt 5 ustawy o ustugach ptatniczych (acquiring), niezbedne (obligatoryjne) jest uzyskanie
opinii Prezesa NBP, ktora obejmuje ocene wniosku w zakresie zgodnosci z prawem oraz
zapewnienia bezpieczenstwa i sprawnosci Swiadczenia tej ustugi ptatniczej. Opinia taka nie
ma mocy wigzgcej dla KNF, jednakze KNF ma obowigzek rozwazy¢ zawarte w niej wnioski.
W 2017 r. do NBP zostaly przekazane 3 takie wnioski i Prezes NBP wydat 2 opinie w tym
zakresie.

W zaleznosci od specyfiki poszczegolnych spraw wspétpraca miedzy NBP i UKNF odbywa
sie na zasadzie zaréwno periodycznej wymiany informaciji (rocznie, kwartalnie, miesiecznie),
jak i kontaktéw ad hoc. W szczegdlnie istotnych i aktualnych w danym okresie kwestiach
kooperacja ta nabiera charakteru ciggtego.

WSPOLPRACA Z INSTYTUCJAMI OCHRONY PRAW KLIENTOW

Realizujgc zapisy porozumienia o wspoipracy, zawartego pomiedzy Komisjg Nadzoru
Finansowego a Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, UKNF podejmowat
dziatania majgce na celu zapewnienie ochrony intereséw uczestnikow rynku finansowego
oraz zapobieganie i przeciwdziatanie wystepowaniu na rynku finansowym zjawisk majgcych
charakter praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow. Dziatania te przyjmowaty
w szczegolnosci forme wymiany informacji z UOKIK w zakresie nieprawidtowosci
wystepujgcych w dziataniu podmiotéw rynku finansowego, a takze przekazywania informaciji
istotnych dla postepowan prowadzonych przez Prezesa UOKIK wobec zaktadéw
ubezpieczen.

UKNF podejmowat rowniez wspétprace z Rzecznikiem Finansowym przekazujgc do Biura
Rzecznika informacje, ktére mogty wskazywa¢ na wystepowanie w dziataniu podmiotow
rynku finansowego nieprawidtowos$ci w zakresie nieprzestrzegania przepiséw ustawy z dnia
5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego
i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U z 2017 r. poz. 2270 t.j.).

WSPOLPRACA Z UCZESTNIKAMI RYNKU FINANSOWEGO

W 2017 roku odbyly sie spotkania z uczestnikami rynku. Dotyczyly one aktualnych zagadnien
dotyczacych sektora bankowego, w tym miedzy innymi potencjalnych zmian w Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcow, czy wprowadzenia nowego standardu sprawozdawczosci
rachunkowej - MSSF 9.
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WSPOLPRACA Z INNYMI INSTYTUCJAMI

W okresie objetym sprawozdaniem UKNF wspétpracowat w szczegdlnosci z:

Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BFG, Fundusz) na podstawie przepiséw ustawy
Prawo bankowe oraz ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, a takze na podstawie
Umowy o wspotpracy i wymianie informacji pomiedzy KNF a BFG z dnia 27 grudnia 2016
r. Na mocy wspomnianej umowy KNF oraz BFG przekazywaty pomiedzy sobg informacje
niezbedne do wykonywania ustawowo okreslonych zadan obydwu instytuciji.
W odniesieniu do bankow UKNF przekazywat BFG m.in. informacje dotyczgce ocen
nadawanych bankom w procesie badania i oceny nadzorczej oraz kwartalnych ocen
poziomu ryzyka wystepujgcego w ich dziatalnosci, a takze informacje dotyczace sytuaciji
ekonomiczno-finansowej bankow, w tym w zakresie ich pozycji plynnosciowej
i kapitatowej. Istotnym zagadnieniem w ramach wspétpracy KNF z BFG byly plany
naprawy opracowywane przez banki oraz plany przymusowej restrukturyzacji bankow
sporzgdzane przez Fundusz (krajowy organ przymusowej restrukturyzaciji). UKNF
przekazywat rowniez informacje dotyczgce ocen nadawanych domom maklerskim
w procesie badania i oceny nadzorczej, informacje z zakresu sytuacji finansowej
i adekwatnosci kapitatowej;

Generalnym Inspektorem Informacji Finansowej, w szczeg6lnosci w zakresie
wzajemnego przekazywania informacji o planach i wynikach przeprowadzonych kontroli
w instytucjach obowigzanych, sygnalizacji o stwierdzonych w toku nadzoru analitycznego
nieprawidtiowosciach wystepujgcych w instytucjach obowigzanych, przekazywania
informacji na potrzeby postepowan administracyjnych prowadzonych przez GIIF
w sprawach dotyczacych nakiadania kar na instytucje obowigzane, uczestniczenia
w spotkaniach roboczych oraz szkoleniach i warsztatach;

Gtéwnym Urzedem Statystycznym (GUS): regularne przekazywanie do GUS danych na
podstawie Programu Badan Statystycznych Statystyki Publicznej o: strukturze
wiasnosciowej krajowego sektora bankowego, sektorze ubezpieczen i reasekuracji,
sektorze emerytalnym, sektorze rynku funduszy inwestycyjnych oraz dane z zakresu
sytuacji finansowej sektora doméw maklerskich, UKNF brat rowniez udziat w pracach nad
programami badan na lata 2017, 2018 i 2019;

Ubezpieczeniowym Funduszem Gwarancyjnym (UFG): zasady wspotpracy pomiedzy
KNF a UFG okresla umowa o wspotpracy oraz wymianie informacji pomiedzy KNF
a UFG. Na mocy umowy KNF oraz UFG wymieniajg sie informacjami dotyczgcymi
sektora ubezpieczen. W ramach tej wspotpracy w 2017 roku KNF pozyskiwata z UFG
W szczegolnosci dane dotyczace wysokosci $rednich skfadek i odszkodowan
z ubezpieczen komunikacyjnych, w tym Swiadczen w postaci rent i zado$¢uczynienh
w celu dokonywania analiz adekwatnosci sktadki oraz skutkéw potencjalnych zmian
prawnych w zakresie swiadczen z OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych na sytuacje
finansowg zaktadow ubezpieczen. Wspotpraca z UFG dotyczyta réwniez realizacji
nowych zadan UFG, a mianowicie informatycznej bazy danych w zakresie niezbednym
do identyfikacji, weryfikacji i przeciwdziatania naruszeniu intereséw uczestnikow rynku
ubezpieczeniowego (Baza Danych Ubezpieczeniowych) oraz Turystycznego Funduszu
Gwarancyjnego. KNF pozyskiwata takze z UFG dane dotyczace jakosci realizacji przez
funkcjonujgce na polskim rynku zaktady obowigzku przekazywania przez nie
wymaganych prawem informacji do baz danych UFG;

Polskg 1zbg Ubezpieczerh (PIU) roéwniez poprzez udziat pracownikow UKNF
w charakterze prelegentéw i uczestnikow podczas konferencji organizowanych przez
PIU; a takze poprzez korespondencje dotyczgcg wyktadni przepiséw prawa

Zwigzkiem Bankéw Polskich (ZBP): m.in. w zakresie przekazywania danych
sektorowych, planowanych rozwigzan regulacyjnych, udziatu pracownikow UKNF
w charakterze prelegentéw i uczestnikbw konferencji organizowanych przez ZBP.
Przedstawiciel KNF jest takze czionkiem Rady Arbitra Bankowego, na ktérej forum
omawiane sg uwagi dotyczgce praktyk rynkowych stosowanych przez banki w relacjach
z klientami.
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11. ORGANIZACJA URZEDU KOMISJI

W 2017 r. Urzedowi Komisji zostat nadany nowy statut okre$lajgcy jego organizacje
wewnetrzng. Nowy statut zostat nadany Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego w drodze
zarzgdzenia nr 111 Prezesa Rady Ministréw z dnia 5 pazdziernika 2017 r., w wykonaniu
upowaznienia okreslonego w art. 14 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 196, z p6zn. zm.). Zarzadzenie nr 111 Prezesa Rady
Ministréw weszto w zycie z dniem 26 pazdziernika 2017 r.

Podstawowym celem zmian w strukturze organizacyjnej Urzedu KNF byto wprowadzenie
rozwigzan organizacyjnych, ktére pozwolg na optymalne dopasowanie struktury aparatu
pomocniczego Komisji Nadzoru Finansowego do zakresu i charakteru jej ustawowych zadan,
a przy tym zapewnig odpowiednio wysoki poziom sprawnosci relatywnie duzej organizacji,
jaka jest Urzgd KNF - powstaly w wyniku kolejnych potgczen czterech odrebnie dziatajgcych
niegdys$ urzedow. Utworzenie struktury wertykalnej (spionizowanej), opartej zasadniczo na
podziale funkcjonalnym, odpowiadajgcej podstawowym aspektom publicznego nadzoru nad
rynkiem finansowym w aktualnym modelu ustrojowym, pozwala na ujednolicenie procesow
nadzorczych realizowanych w poszczegolnych sektorach rynku finansowego oraz
podniesienie efektywnoSci zarzadzania w stosunku do wczesniejszych rozwigzan
organizacyjnych opartych na sptaszczonej strukturze obejmujgcej relatywnie liczne komorki
organizacyjne niepowigzane w obszary zadaniowe.

Statut wprowadzit istotng nowos$¢ w sferze organizacji wewnetrznej UKNF, sg nig piony
bedace obszarami koordynacji zadan dziatajgcych w ich ramach departamentéw. Piony
obejmujg od 2 do 5 departamentéw, ktore pozostajg podstawowymi komorkami
organizacyjnymi UKNF. Statut przewiduje istnienie siedmiu pionéw. Pieciu realizujgcych
bezposrednio funkcje nadzorcze: Pionu Licencji, Pionu Inspekcji, Pionu Nadzoru
Bankowego, Pionu Nadzoru nad Rynkiem Ubezpieczeniowym i Pionu Nadzoru nad Rynkiem
Kapitatowym oraz dwa dodatkowe: Pion Wsparcia i Pion Analiz. Poza strukturg pionéw
funkcjonujg Departament Prawny, Gabinet Komisji, Samodzielne Wieloosobowe Stanowisko
do spraw Ochrony Informacji Niejawnych oraz Samodzielne Wieloosobowe Stanowisko do
spraw Kontroli Wewnetrznej. Statut przewiduje, ze pionami nadzorczymi kierujg dyrektorzy
zarzadzajgcy, a dwoma pozostatymi pionami kieruje bezposrednio Przewodniczacy KNF.
Bezposredni nadzér nad Pionem Nadzoru nad Rynkiem Ubezpieczeniowym i Pionem
Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym zostat powierzony Zastepcy Przewodniczgcemu Komisji
Marcinowi Pachuckiemu, a bezposredni nadzér nad Pionem Inspekcji, a takze
Samodzielnym Wieloosobowym Stanowiskiem do spraw Kontroli Wewnetrznej, zostat
powierzony Zastepcy Przewodniczgcemu Komisji Andrzejowi Diakonowowi. W pozostatym
zakresie bezposredni nadzér sprawuje Przewodniczgcy Komisji.

Statut wprowadza rozwigzanie pozwalajgce Przewodniczagcemu Komisji tworzy¢
samodzielne wydzialy oraz wielo- i jednoosobowe stanowiska pracy jako komorki
organizacyjne wchodzace w sktad UKNF. Jest to rozwigzanie dajgce pewng elastycznosé
zarzagdzania duzg strukturg organizacyjng jakg jest UKNF, w szczegolnosci pozwala na
wyodrebnianie pewnych obszaréw zadaniowych, ktére ze wzgledu na swojg specyfike nie
powinny byc¢ tgczone z zadaniami departamentéw, a jednoczes$nie ich zakres nie uzasadnia
tworzenia odrebnego departamentu lub biura. Rozwigzania tego rodzaju sg obecne
w statutach innych urzedéw. Przewodniczgcy Komisji ma takze uprawnienie, aby w drodze
zarzadzenia, tworzy¢ komitety, rady i zespoly, jako organy pomocnicze lub opiniodawczo-
doradcze o charakterze statym lub doraznym.

Urzedem kieruje Przewodniczacy Komisji przy pomocy Zastepcdédw Przewodniczgcego oraz
dyrektorow komorek organizacyjnych. Zadania komérek organizacyjnych UKNF okresla
regulamin organizacyjny Urzedu nadawany zarzgdzeniem Przewodniczgcego Komisiji.
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W Urzedzie funkcjonuje system kontroli zarzadczej, zdefiniowanej jako ogot dziatan
podejmowanych dla zapewnienia realizacji celéw i zadan w sposdb zgodny z prawem,
efektywny, oszczedny, skuteczny i terminowy. Celem kontroli zarzadczej jest zapewnienie
w szczegolnosci: zgodnosci dziatania z przepisami prawa oraz procedurami wewnetrznymi,
skutecznoéci i efektywnosci dziatania, wiarygodnosci sprawozdan, ochrony zasobow,
przestrzegania i promowania zasad etycznego postepowania, efektywnosci i skutecznosci
przeptywu informacji i zarzgdzania ryzykiem.

Ponadto w celu zapewnienia adekwatnosci, skutecznosci i efektywnosci kontroli zarzadczej,
wdrozone sg zasady zarzagdzania ryzykiem w UKNF. Ich celem jest zapewnienie
mechanizmow identyfikowania ryzyk zagrazajgcych zgodnej z prawem, efektywnej,
oszczednej i terminowej realizacji celow i zadan UKNF, okreslenie skutkéw i wag tych ryzyk
oraz podejmowanie adekwatnych $rodkéw zaradczych w celu ograniczenia
zidentyfikowanych ryzyk.

Rok 2017 byt kolejnym rokiem funkcjonowania w UKNF budzetu zadaniowego zgodnie
z ustawg o finansach publicznych.
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Schemat 1: Struktura organizacyjna Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wedtug stanu na 31.12.2017r.
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BUDZET URZEDU KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

UKNF jest jednostkg budzetowg. Wydatki Urzedu sg pokrywane bezposrednio z budzetu
panstwa, a dochody Urzedu sg dochodami budzetowymi odprowadzanymi na rachunek
budzetu panstwa. Jako podmiot sektora finanséw publicznych Urzad prowadzi gospodarke
finansowg zgodnie z przepisami prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1870 j.t.), ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r.
Prawo zaméwien publicznych (Dz. U. z 2015 r., poz. 2164 j.t.,, z pdzn. zm.), ustawy
budzetowej oraz zgodnie z planem finansowym na dany rok budzetowy.

Realizujgc zapisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 maja 2016 r. w sprawie
szczegoOtowego sposobu, trybu i termindbw opracowania materiatdw do projektu ustawy
budzetowej na rok 2017 oraz pisma Ministra Finansow w sprawie wstepnego limitu wydatkéw
na rok 2017, Komisja opracowata i przeditozyta Ministrowi Finanséw projekt swojego budzetu
na dany rok budzetowy w ukfadzie tradycyjnym i zadaniowym.

Podobnie jak w wielu krajach europejskich koszty panstwowego nadzoru nad rynkiem
finansowym sg pokrywane z obowigzkowych wptat dokonywanych przez podmioty
nadzorowane. Dochody te zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym
przeznaczone mogg by¢ tylko na pokrycie wydatkow zwigzanych z dziatalnoScig Komisji
i Urzedu Komisiji.

Urzad KNF pobiera takze optaty za wykonywane czynnosci urzedowe zwigzane
z egzaminami organizowanymi przez UKNF. Dodatkowo Urzad dochodzi i gromadzi dochody
z tytutu administracyjnych kar pienieznych nakladanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego na nadzorowane podmioty oraz na cztonkow ich organow za dziatalno$¢
niezgodng z przepisami prawa. Te dwie grupy dochodow nie sg przeznaczone na pokrycie
kosztow nadzoru i stanowig dochody budzetu panstwa.

Dochody budzetowe UKNF na 2017 rok zaplanowano na poziomie 244 792 tys. zl, natomiast
zrealizowano memoriatowo 217 191 tys. zl, a kasowo - 198 660 tys. zi. Nizsze wykonanie
memoriatlowe do planu wynikato z przyjetego sposobu rozliczenia kosztéw nadzoru nad
rynkiem kapitalowym, bankowym i ubezpieczeniowym, tj. zastosowaniem mechanizmu
kroczgcego.

Wydatki przeznaczone w budzecie na dziatalnos¢ UKNF w roku 2017 zostaty zaplanowane
w kwocie 235 012 tys. zt, w tym:

— wydatki w dziale 758 Rézne rozliczenia 234 997 tys. zi,

— wydatki w dziale 752 Obrona Narodowa 15 tys. zi.

Plan po zmianach budzetu UKNF w zakresie wydatkbw na 2017 rok zostat ustalony
w wysokosci 235012 tys. zt. W stosunku do budzetu po zmianach 2016 roku wzrost
o 6 810 tys. z, tj. o 2,98%, przy znacznym zwiekszeniu obowigzkéw nadzorczych
wynikajgcych ze wzrostu skali dziatalnosci rynku finansowego i zwiekszenia liczby
podmiotéw nadzorowanych.

W Tabelach 86 i 87 przedstawiono w ukfadzie tradycyjnym plan i wykonanie dochodéw
i wydatkow budzetu zrealizowanych w 2017 roku w poréwnaniu do roku 2016.

Tabela 86. Wykonanie planu dochodéw budzetowych KNF w 2016 r. i 2017 r.

Wykonanie planu

2016 Plan Wykonanie planu Plan Wykonanie
. Plan 2016 . 2017 |2017 (memoriatowo)| 2017 do | 2017 do
Dochody budzetowe (w tys. 24) ( w(m(:morlalowo) (W tys. o 2016 2016
Z%’ | w%) z1) Zﬁ’ | w%) (W %) (W %)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Wptaty zakdadow 35778 31907 89%| 37627 28278 75% 105% 89%
ubezpieczen
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Whtaty

powszechnych 14130 13495 96%| 14323| 14624 102% 101% 108%
towarzystw

emerytalnych

Whptaty podmiotow

rynku kapitalowego 49 223| 39453 80%| 41780 29 886 72% 85% 76%

Whptaty podmiotow
rynku bankowego
(banki komercyjne 128 756| 105 654 82%| 141 067|121 178 86% 110% 115%
i spotdzielcze, SKOK,
BUP, KIP)

Dochody stanowigce
wplaty na pokrycie 213 757| 190 509 89%| 234 797|193 966 83% 110% 102%
kosztéw nadzoru

Optaty pobrane

z tytutu czynnosci
zwigzanych z
egzaminami oraz 350 671 192% 945 586 62% 270% 87%
z podnoszeniem
kwalifikacji
zawodowych

Kary natozone na
nadzorowane 9000| 6651 74% 9 000| 19871 221% 100% 299%
podmioty

Pozostate 50, 2174 4348% 50 2768 5535% 100% 127%

Dochody niestanowigce
wplat na pokrycie 9400 9496 101%| 9995| 23225 232% 106% 245%
kosztéw nadzoru

Dochody ogétem 237 287| 200 005 84%| 244 792|217 191 89% 103% 109%

Zrédto: Opracowanie witasne UKNF

Tabela 87. Wykonanie planu wydatkow KNF w 2017 r.

Plan2016 | Wykonanie | Plan 2017 Wykonanie Plan roku |Wykonanie
Wydatki budzetowe (Wtys.zt) | planu 2016 | (wtys. zi) planu 2017 2017 do | roku 2017
po (w tys. W %) po wtys. zb) | (w %) 2016 do 2016
zmianach zh zmianach (w %) (W %)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Wydatki z tytutu
wynagrodzen facznie 132 678[130956| 99%| 139837 137727| 98% 105% 105%
z narzutami i pochodnymi na
wynagrodzenie
Wydatki pozaptacowe, w tym 95524| 70323 74% 95175 78977| 83% 100% 112%
- wydatki bieZace 65709 56 620 86% 77 160] 655811 85% 117% 1716%
- wydatki obronne 75 111 73% 15 13 87% 100% 118%
- wydatki majgtkowe 29800 13692 46% 18000 73383 74% 60% 98%
Ogotem 228 202|201 279| 88%| 235012 216704 92% 103% 108%

Zrodto: Opracowanie wtasne UKNF

Podstawowg czes¢ dochodow z Tabeli 86 stanowity wptaty nadzorowanych podmiotow na
pokrycie kosztéw nadzoru. Kary natozone na nadzorowane podmioty i zaptacone oraz inne
dochody niestanowigce kosztow nadzoru zrealizowano w wysokosci 23 225 tys. zt. Rok 2017
byt drugim, w ktorym wptaty na rynek kapitalowy wnoszone byty przez wszystkie podmioty
rynku kapitatowego. Do roku 2015 wptaty byly wnoszone tylko przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie i Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

Na Wykresie 23 przedstawiono koszty nadzoru nad poszczegolinymi rynkami w roku 2017,
natomiast w Tabeli 88 - podziat kosztéw nadzoru nad poszczegdlnymi rynkami na koszty
bezposrednie i posrednie.
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Wykres 23. Koszty nadzoru nad poszczegélnymi rynkami w 2017 r. w poréwnaniu

do 2016 r. (w tys. zi)

250 000

200 000

150 000

100 000

50000

18446
4612
1153

91078

2016

m Rynek emerytalny

M Rynek ubezpieczeniowy

M Rynek bankowy: biura ustug ptatniczych

W Rynek bankowy: SKOK-i

Zrodto: Opracowanie wiasne UKNF

30471

43993

11515

387
8530
3962

— 1010

109293

2017

m Rynek kapitatowy

Rynek bankowy: banki

M Rynek bankowy: krajowe instytucje pfatnicze

32568

48019

12923

M Rynek bankowy: posrednicy kredytu hipotecznego

Tabela 88. Podziat kosztéw nadzoru na koszty bezposrednie i posrednie w latach 2016-2017
(w tys. zt) w ujeciu poréwnawczym

2016 2017
w tym: w tym:
Nazwa rynku | plan po . c . |posrednie| plan po . . . |posrednie
zmianach wykonanie kbezposreddnle P koszty |zmianach wykonanie kbezposre(;jnle P koszty
oszty nadzoru nadzoru* oszty nadzoru nadzoru*
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Eyn_ek 49523 43 993 26110 17883 50951 48 019 27 091| 20928
apitatowy

Rynek
ubezpiecze- 35778 30471 18089 12382 36863 32 568 18627 13941
niowy
Rynek 14130 11515 6458 5057| 14323 12923 6913| 6010
emerytalny
Rynek
bankowy** 128 756 115 289 69631 45658 132860 123 181 69 887| 53294
w tym:
- Banki 91078 55008| 36070 109 293 62 007| 47285
- BUP 1153 696 457 1010 573 437
- KIP 4612 2786 1826 3962 2248 1714
- SKOK 18 446 11141 7 305 8 530 4 839 3690
- Posrednicy
kredytu 387 220 167
hipotecznego
Razem 228 187 201 268 120288| 80980 234997 216 691 122517 94173
Zrodto: Opracowanie wtasne UKNF
* Koszty administracyjne
** Planowanie kosztéw nadzoru nad rynkiem bankowym dokonywane jest w sposéb zagregowany.
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Zestawienie kosztéw dziatalnosci KNF i UKNF poniesionych w 2017 r., w podziale na
obszary nadzoru okreslone w art. 1 ust. 2 Ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, wraz
z liczbg oraz zakresem czynnosci nadzorczych, w tym takze kosztéw administracyjnych
przedstawia Aneks 10.

Zgodnie z zapisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 maja 2016 r. w sprawie
szczegoOlowego sposobu, trybu i termindw opracowania materiatdw do projektu ustawy
budzetowej na rok 2017, UKNF opracowat rowniez projekt budzetu w uktadzie zadaniowym.
Na realizacje zadania 4.3. Nadzér nad rynkiem Kkapitatowym, ubezpieczeniowym,
emerytalnym i bankowym w 2017 roku, zgodnego z ,Katalogiem funkcji, zadan, podzadan
i dziatan na rok 2017” zaplanowano kwote 234 997 tys. zi. Na realizacje dziatania
11.4.2.4.W Szkolenie obronne administracji publicznej i przedsiebiorcow zaplanowano kwote
15 tys. zt. Budzet UKNF w uktadzie zadaniowym przedstawiony zostat w Tabeli 89.

Tabela 89. Wydatki budzetu panstwa w ukladzie zadaniowym dla czesci 70 - Komisja
Nadzoru Finansowego w 2017 r. (w tys. zt)

Wykonanie planu

Nr Nazwa funkgciji/ zadania/podzadania/dziatania Plan na 2017 r. na 31.12.2017 r.
4. Zarzadzanie finansami panstwa 234 997 216 691
Nadzor nad rynkiem kapitatowym,
4.3. ubezpieczeniowym, emerytalnym 234 997 216 691
i bankowym
Nadzor nad rynkiem kapitatowym,
43.2 ubezpieczeniowym, emerytalnym 234 997 216 691
i bankowym
4.3.2.1. Nadzér nad podmiotami rynku kapitalowego 50 951 48 019
4322 Naszr nad,dziaialnos'cia zakladow 36 863 32 568
ubezpieczen
4.3.2.3 Nadzor nad dziatalno$cig rynku emerytalnego 14 323 12 923
4.3.24 Nadzor bankowy 132 860 123 181
1 Bezpieczenstwo zewnetrzne 15 13
) i nienaruszalno$¢ granic
11424 W $zkolenﬁe c_)bro[me administracji publicznej 15 13
i przedsiebiorcéw
Zrodto: Opracowanie wiasne UKNF
Zadanie 4.3. Nadz6r nad rynkiem kapitalowym, ubezpieczeniowym, emerytalnym

i bankowym.

Celem zadania bylo zapewnienie zgodnosci postepowah podmiotéw nadzorowanych

z regulacjami rynku finansowego oraz zapewnienie ochrony intereséw uczestnikédw rynku

finansowego. Wspomniany cel zostat osiggniety poprzez:

— prowadzenie postepowan kontrolnych (inspekcji kompleksowych i problemowych)
w nadzorowanych podmiotach, ktoérych sposéb prowadzenia zalezat od wybranych
w danym przypadku czynnosci inspekcyjnych, przepisow prawa w zakresie kontroli oraz
od stopnia skomplikowania problemu, a przez to wplywat na ilos¢ dedykowanych
zasobow,

— przeprowadzenie postepowan administracyjnych polegajgcych na rozpatrywaniu
wnioskéw sktadanych przez podmioty nadzorowane i wydawaniu decyzji, procedowanie
ktérych uzaleznione byto od stopnia ziozonosci sprawy oraz jakosci i kompletnosci
dokumentacji ztozonej przez strone.

Do monitorowania realizacji zadania 4.3. zastosowano nastepujgce mierniki:

— Liczbe zakonczonych postepowan administracyjnych dotyczacych rynku finansowego
w stosunku do liczby wnioskow o przeprowadzenie tych postepowan ziozonych przez
nadzorowane podmioty. Miernik zostat zaplanowany na poziomie 89%.

— Liczbe zakonhczonych postepowan inspekcyjnych w podmiotach nadzorowanych
w stosunku do liczby postepowan inspekcyjnych planowanych. Warto$¢ miernika zostata
zaplanowana na poziomie 100%.
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Przyjete mierniki zostaly zastosowane w uktadzie zadaniowym za rok 2017, a osiggniete
wartosci wyniosty odpowiednio 91% i 102%.

Pozytywne odchylenie od planowanej

wartosci

miernika wynika z zaangazowania

i profesjonalizmu pracownikéw UKNF oraz duzej wydajnosci i wysokiej jakosci prowadzonych
postepowan administracyjnych i przeprowadzanych inspekcji w podmiotach nadzorowanych.

W Tabeli 90 przedstawiono planowane i osiggniete wartosci miernikow na poziomie dziatan
(odnoszacych sie do poszczegdlnych rynkéw) oraz podzadania.

Tabela 90. Klasyfikacja budzetu zadaniowego - wykonanie miernikéw w 2017 r.

Miernik
Nazwa 2V?I1i -
Lp. |funkcji/izadania/podzadania/ Cel yKonanie
dziatania Nazwa Plan miernika
31.12.2017
r.
4. Zarzadzanie finansami panstwa
Liczba zakonczonych
_— postepowan
Zaggr\?gnélgime administracyjnych
9 i . dotyczacych rynku
pSZn(iirz)c;\cl’)Vv?/n finansowego w stosunku do 89% 91%
Nadzoér nad rynkiem ﬁadzorowanych z liczby wnioskow
4.3. ) L o przeprowadzenie tych
finansowym rgguIaCJaml rynku postepowan zlozonych przez
ggﬁrosr?;”ﬁ] %grg;?'sv nadzorowane podmioty
uczestnikow rynku Liczba zakor'\czon)l/(ch A
. postepowan inspekcyjnycl o o
finansowego w stosunku do planowanych 100% 102%
postepowan inspekcyjnych
Liczba zakonczonych
__— postepowan
faggrmnéiime administracyjnych
9 . dotyczacych rynku
pgztn?l%?[\gv?’n finansowego w stosunku do 89% 91%
Nadzér nad rynkiem ﬁadzorowan chz liczby wnioskow
4.3.2. finansowym Y regulacjami zlynku ° przeprowgdze_nie tych
finansowego oraz postepowan zlozonych przez
ochrona interesow ngdzorowang podmioty
uczestnikoéw rynku Liczba zakqnpzonych_
finansowego postepowan inspekcyjnych 100% 102%
w stosunku do planowanych
postepowan inspekcyjnych
Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczacych rynku
Zapewnienie kapitatowego w stosunku do 86% 80%
Nadz6r nad rynkiem zgodnosci liczby wnioskow
4.3.2.1. kapitalowvm postepowania z 0 przeprowadzenie tych
P y regulacjami rynku postepowan ztozonych przez
kapitatowego nadzorowane podmioty
Liczba zakonczonych
postepowan inspekcyjnych 100% 104%
w stosunku do planowanych
postepowan inspekcyjnych
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Nadzor nad rynkiem

43.2.2. : ;
ubezpieczeniowym

Zapewnienie
zgodnosci
postepowania z
regulacjami rynku
ubezpieczeniowego

Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczacych rynku
ubezpieczeniowego

w stosunku do liczby
wnioskéw o przeprowadzenie
tych postepowan ztozonych
przez nadzorowane podmioty

90%

105%

Liczba zakonczonych
postepowan inspekcyjnych
w stosunku do planowanych
postepowan inspekcyjnych

100%

104%

Nadzér nad rynkiem

43.23.
emerytalnym

Zapewnienie
zgodnosci
postepowania z
regulacjami rynku
emerytalnego

Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczgcych rynku
emerytalnego w stosunku do
liczby wnioskow

0 przeprowadzenie tych
postepowan ztozonych przez
nadzorowane podmioty

90%

79%

Liczba zakonczonych
postepowan inspekcyjnych
w stosunku do planowanych
postepowan inspekcyjnych

100%

100%

Nadzér nad rynkiem

43.24. | P

Zapewnienie
zgodnosci
postepowania z
regulacjami rynku

Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczgcych rynku
bankowego w stosunku do
liczby wnioskow

o przeprowadzenie tych
postepowan ztozonych przez

85%

100%

bankowego nadzorowane podmioty

Liczba zakonczonych
postepowan inspekcyjnych
w stosunku do planowanych
postepowan inspekcyjnych

100% 101%

Zrodto: Opracowanie wtasne UKNF

Wykonanie budzetu panstwa w czesci 70 - Komisja Nadzoru Finansowego jest corocznie
kontrolowane przez Najwyzszg lzbe Kontroli. Na stronie internetowej ,Biuletynu Informaciji
Publicznej NIK” publikowane sg ogolnodostepne informacje o wynikach kontroli oraz
wystgpienia pokontrolne Ponadto, zgodnie z art. 182 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych, sprawozdanie z wykonania budzetu UKNF w formie tabelarycznej
i opisowej jest przekazywane do Ministerstwa Finansow, zas do konca drugiego kwartatu
kazdego roku sporzadzane jest sprawozdanie z wykonania budzetu UKNF dla Komis;ji
Finanséw Publicznych Sejmu RP oraz dla Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych Senatu
RP.

ZAMOWIENIA PUBLICZNE

Wszystkie wydatki biezgce i majagtkowe w UKNF realizowane sg w oparciu o Plan Zamdéwien
Publicznych, na mocy przepisow ustawy Pzp (Dz. U. z 2017 r., poz. 1579 z pézn. zm.) oraz
zgodnie z regulacjami wewnetrznymi UKNF dotyczgcymi udzielania zamoéwien publicznych.
W 2017 roku w UKNF podpisano 61 uméw o zamédwienie publiczne w trybach
przewidzianych ustawg Prawo zamowien publicznych, w tym: 10 uméw na dostawy,
51 umow na ustugi.
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Tabela 91. Liczba udzielonych zaméwien publicznych w 2017 roku wg trybu postepowania

Liczba
udzielonych
Tryb zaméwien
publicznych
Przetarg nieograniczony o warto$ci zamowienia przekraczajgcej kwoty okreslone 13
w przepisach wydanych na podstawie art. 11 ust. 8 ustawy Pzp
Przetarg nieograniczony o wartosci zaméwienia mniejszej niz kwoty okre$lone 44
w przepisach wydanych na podstawie art. 11 ust. 8 ustawy Pzp
Zaméwienia z wolnej reki o wartosci zaméwienia przekraczajgcej kwoty okreslone 1
w przepisach wydanych na podstawie art. 11 ust. 8 ustawy Pzp
Zaméwienia z wolnej reki o wartosci zaméwienia mniejszej niz kwoty okreslone 3
w przepisach wydanych na podstawie art. 11 ust. 8 ustawy Pzp
taczna liczba udzielonych zamoéwien publicznych w trybach przewidzianych ustawa 61
Prawo zamoéwien publicznych w 2017 roku

Zrodto: Opracowanie wtasne UKNF
RozwOJ TECHNOLOGII INFORMATYCZNYCH

W obszarze ubezpieczeniowym zakonczono prace projektowe zwigzane z dostosowaniem
systeméw IT UKNF do wymagan dyrektywy UE - Wypftacalnos¢ Il. W ramach projektu
dostosowano system informatyczny wykorzystywany w nadzorze nad sektorem
ubezpieczeniowym SNU (System Nadzoru Ubezpieczenn) do wymagan dyrektywy.
Najwazniejsze produkty i korzysci projektu to:

— opracowanie w Aplikacji Sprawozdawczej systemu SNU formularzy sprawozdan
zgodnych z dyrektywg Wyptacalnosc¢ Il - zestaw ponad 700 formularzy, 200 stownikéw
dwujezycznych oraz kilka tysiecy testéw poprawnosci danych,

— umozliwienie podmiotom (zaktadom ubezpieczen oraz ubezpieczeniowym grupom
kapitatowym) raportowania do organu nadzoru w formacie XBRL, zgodnie z taksonomig
oraz regutami walidacyjnymi opracowanymi przez EIOPA. Wg stanu na 31 grudnia 2017
r. z opcji tej korzystato 10 krajowych zakladéw ubezpieczen,

— spelnienie obowigzkéw informacyjnych wobec EIOPA - dostosowanie SNU do
przygotowywania oraz przekazywania do EIOPA danych ze sprawozdan poszczegélnych
podmiotéw, w formacie XBRL wedtug zdefiniowanej przez EIOPA taksonomii. Wszystkie
sprawozdania zostaty wystane terminowo, przyjete przez EIOPA i oznaczone jako
niezawierajgce bfedow. Jakos¢ danych z UKNF jest bardzo dobrze oceniana przez
EIOPA,

— rozszerzenie zakresu gromadzonych danych o zaktadach w SNU o informacje potrzebne
do efektywnego sprawowania nadzoru,

— przygotowanie mechanizmu umozliwiajgcego automatyczne przetwarzanie
i udostepnianie informacji jakosciowych przekazywanych przez zakfady i grupy (tzw.
sprawozdania opisowe),

— rozszerzenie funkcjonalnosci Aplikacji Sprawozdawczej SNU zgodnie ze zgtaszanymi
uzytkownikbw wewnetrznych oraz zewnetrznych uwagami - w tym istotna poprawa
wydajnosci. Informacja zwrotna od zaktadéw ubezpieczen wskazywata na znaczng
poprawe komfortu pracy w Aplikacji Sprawozdawcze;.

W obszarze nadzoru nad rynkiem kapitalowym, opracowano i wdrozono systemy

umozliwiajgce spetnienie obowigzkoéw KNF wynikajacych z regulacji UE, w tym z:

— Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady nr 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia
na rynku - zbudowany zostat system przetwarzania danych wraz ze srodowiskiem
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analitycznym, ktory umozliwia przyjmowanie, wykonywanie kalkulacji oraz przesytanie
danych do ESMA.

— Dyrektywy AIFMD - zakonczono prace nad budowg rejestru wraz z systemem
sprawozdawczym dla nowego typu podmiotow - zarzadzajgcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz zarzgdzanych przez te podmioty funduszy. System
umozliwia przyjmowanie danych sprawozdawczych, weryfikacje ich poprawnosci oraz
wymiane danych z ESMA. W 2017 roku zostaly z sukcesem przetworzone roczne
sprawozdania wszystkich podmiotéw.

W obszarze nadzoru bankowego:

— dostosowano system informatyczny wspierajgcy proces badania i nadawania oceny
nadzorczej do aktualnej metodyki, ktéry umozliwit przeprowadzenie oceny w 2017 roku,

— zbudowano raporty BO transformujgce dane z ukiladu NBP do EBA. W ramach
powyzszego dziatania rozszerzono rowniez zakres automatycznej replikacji danych
z NBP do UKNF dzieki czemu ww. raporty sg zawsze aktualne, niezaleznie od zmian
w taksonomii NBP,

— w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28
czerwca 2017r. w sprawie sprawozdan spoéidzielczych kas oszczednosciowo-
kredytowych oraz Krajowej Spétdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej rozpoczeto
dostosowanie systemu SASSKOK do wymogdéw wynikajgcych z ww. rozporzadzenia,

— dostosowano rozwigzania informatyczne UKNF do przepiséw unijnych w zakresie CRD
IV/CRR zapewniajgc petng obstuge informatyczng wszystkich wymaganych przez EBA
pakietéw sprawozdawczych ITS (format XBRL) zgodnych z DPM 2.5 2.6.

W roku 2017 zrealizowano rdéwniez szereg prac zwigzanych 2z podniesieniem
bezpieczenstwa, wydajnosci i dostepnosci catego srodowiska informatycznego UKNF, w tym
m.in. zbudowano s$rodowisko poczty elektronicznej o wysokiej dostepnosci, bazujgce na
serwerach MS Exchange oraz zmigrowano z systemu Lotus Notes do MS Exchange (MS
Outlook) skrzynki pocztowe pracownikéw oraz skrzynki funkcyjne. Wdrozono rowniez nowa
strone internetowg KNF. W 2017 roku zostaty rowniez zakonczone prace w zakresie
wdrozenia nowego systemu elektronicznego zarzgdzania dokumentacjg (EZD) w UKNF.
Wdrozenie systemu EZD ma na celu zmiane systemu 2z typowo rejestrowego
i wspomagajgcego obieg papierowy, na rzecz systemu w petni obstugujgcego obieg
elektroniczny, eliminujgcego problemy wynikajgce z papierowego prowadzenia spraw, m.in.
ustalenie stanu sprawy, komunikacja przez ePUAP, konieczno$s¢ gromadzenia teczek
aktowych w sprawach prowadzonych w sposéb elektroniczny, archiwizacja itd.

ZARZADZANIE ZASOBAMI LUDZKIMI

Dziatania podejmowane w roku 2017 przez UKNF w obszarze zarzadzania zasobami
ludzkimi koncentrowaly sie, podobnie jak w latach ubiegtych, na zapewnieniu wiasciwych
zasobéw do realizacji zadan nadzorczych. Dziatania te obejmowaly proces zarzadzania
Srodkami na wynagrodzenia pracownikdw oraz proces planowania, pozyskiwania i alokacje
zasobdéw ludzkich w strukturze organizacyjnej Urzedu, z uwzglednieniem poszczegdlnych
szczebli zarzadzania, przy zapewnieniu warunkéw do rozwoju osobistego i utrzymania
najlepiej wykwalifikowanej kadry pracowniczej.

Plan zatrudnienia na 2017 rok wynosit 1017 etatéw. Stan zatrudnienia na dzieh 31 grudnia
2017 roku wyniést 964,105 etatéw (nie uwzgledniono umow na zastepstwo).

Wskaznik fluktuacji w roku 2017 wyniost 10,99%. Dla poréwnania w latach 2012-2016
wynosit on odpowiednio: 8,24%, 7,25%, 8,86%, 9,77% i 9,93%. Wskazniki te swiadcza
o stabilnej sytuacji w zatrudnieniu i utrzymaniu fluktuacji na akceptowalnym poziomie.

W ramach dziatan szkoleniowo-rozwojowych zorganizowano w ciggu roku szkolenia grupowe
ze 102 tematow, z czego 87 tematdw to szkolenia specjalistyczne, gtownie z zakresu
bankowosci, rynkéw finansowych, sprawozdawczosci i rachunkowosci, ubezpieczen oraz
szeroko pojetych zagadnien prawa. Liczba zgtoszonych do planu tematéw szkolen
grupowych realizowanych w 2017 roku wzrosta w stosunku do roku 2016 o 10 tematow.
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W wyniku prowadzonej na biezgco analizy potrzeb, procesy szkoleh grupowych
wspomagane byly przez szkolenia indywidualne, w ktérych w roku 2017 uczestniczyto 418
pracownikéw, w tym w szkoleniach krajowych 308 i 110 w szkoleniach zagranicznych.
Intensywnos¢ szkolen realizowanych w 2017 roku obrazuje wskaznik 5,5 osobodnia
szkoleniowego, co stanowi 44 godziny szkolenia przypadajgce na jednego pracownika. Dla
porownania w latach 2015-2016 wskaznik ten wynosit odpowiednio: 33 i 48 godzin.

ZADANIA REALIZOWANE W ZAKRESIE BEZPIECZENSTWA | OCHRONY INFORMACJI
PRZETWARZANYCH W UKNF

W 2017 r. realizowano zadania zwigzane z bezpieczenstwem i ochrong informaciji, ochrong
fizyczng, ochrong przeciwpozarowg oraz przygotowaniami obronnymi. Do najwazniejszych
z nich nalezaly:

— realizacja obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw ustawy o ochronie informaciji
niejawnych, ustawy o ochronie danych osobowych, ustawy o ochronie osob i mienia,
ustawy o ochronie przeciwpozarowej oraz innych ustaw branzowych,

— realizacja obowigzkéw zwigzanych 2z planowaniem obronnym i pozamilitarnymi
przygotowaniami obronnymi,

— zapewnienie bezpieczenstwa przetwarzania informacji chronionych ustawowo Ilub
na podstawie regulacji wewnetrznych Urzedu,

— biezgca wspotpraca z Krajowym Centrum Informacji Kryminalnych (KCIK),

— wypeinianie obowigzku wynikajgcego z art. 47 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

— wspOlpraca z organami oraz instytucjami dziatajgcymi w obszarze bezpieczenstwa
panstwa w zakresie przeciwdziatania zagrozeniom dla bezpieczenstwa systemu
finansowego oraz bezpieczenhstwa informacii,

— hadzorowanie, monitorowanie oraz obstuga incydentdw w zakresie systemoéw
bezpieczenstwa teleinformatycznego,

— nadzorowanie i monitorowanie systeméw ochrony fizycznej,

— nadzorowanie i monitorowanie zadan w obszarze zarzadzania kryzysowego, planowania
awaryjnego oraz ciggtosci dziatania.

W zakresie powyzszych zadan w okresie objetym sprawozdaniem m.in.:

— wdrozono rozwigzania zwiekszajgce bezpieczenstwo teleinformatyczne,

— przeprowadzono audyty bezpieczenstwa informacji, realizujgc zapisy Polityki
bezpieczenstwa informaciji,

— przeprowadzono szkolenia teoretyczne i praktyczne z zakresu ochrony ppoz. dla
pracownikdw wyznaczonych do dziatan gasniczych i ewakuacji w obiektach UKNF,

— przeprowadzono c¢wiczenia ewakuacyjne z budynkow pracy UKNF w Warszawie,
realizujgc tym samym obowigzek praktycznego sprawdzania organizacji oraz warunkéw
ewakuacji,

— przeprowadzono podstawowe oraz specjalistyczne szkolenia z pierwszej pomocy
przedmedycznej dla os6b wyznaczonych do ww. dziatan w obiektach UKNF,

— zrealizowano zadania w zakresie Planu sprawdzen zgodnosci przetwarzania danych
osobowych w Urzedzie KNF z przepisami o ochronie danych osobowych, w zwigzku
z opublikowanymi zmianami prawa w tym zakresie,

— przetestowano wdrozony Plan Ciggtosci Dziatania Urzedu KNF oraz uaktualniono Plan
Awaryjny Urzedu KNF,

— przeprowadzono audyty bezpieczenstwa systeméw teleinformatycznych (testy zewnetrzne
i analiza bezpieczenstwa udostepnianych interakcyjnych aplikacji sieciowych),

— zmodernizowano stanowisko dostepowe w ramach Policyjnej Sieci Transmisji Danych
Niejawnych,

— opracowano plan obowigzkowej ochrony obiektu i uzgodniono z Agencjg Bezpieczenstwa
Wewnetrznego i Komendantem Stotecznym Policji,
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— wypracowano koncepcje nowej struktury i dziatania ,statego dyzuru” w UKNF ramach
zadan obronnych Urzedu,

— zrealizowano cykl szkolen obronnych, w ktérych wykorzystano baze szkoleniowg
w Jednostce Wojskowej proponowang przez Sity Zbrojne RP,

— przygotowano Narodowy Kwestionariusz Pozamilitarnych Przygotowan Obronnych
w zakresie UKNF.

KONTROLE WEWNETRZNE | SKARGI NA DZIALALNOSC URZEDU KomisJl NADZORU
FINANSOWEGO ORAZ POSTEPOWANIE PRACOWNIKOW URZEDU KoMmiIsJI NADZORU
FINANSOWEGO

W 2017 r. w Urzedzie KNF realizowane byly zadania zwigzane z prowadzeniem kontroli

wewnetrznych, ktérych celem byto m.in.:

- biezgce sprawdzanie skutecznosci sprawowania kontroli funkcjonalnej w Urzedzie
Komisji,

- kontrola zgodnosci dziatania komodrek organizacyjnych, zespotéw roboczych Ilub
komitetow, a takze osob wykonujgcych w nich obowigzki stuzbowe z obowigzujgcymi
przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Urzedu Komisji,

- badanie funkcjonowania Urzedu Komisji pod katem legalnosci, celowosci oraz
terminowosci w realizowanych zadaniach, a takze wskazywanie sposobu i srodkéw jakie
nalezy zastosowac w celu usuniecia nieprawidtlowosci i zapobieganie ich powstawaniu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. przeprowadzonych zostato

przez komérke kontroli wewnetrznej Urzedu KNF 5 kontroli planowanych - problemowych

oraz 1 kontrola dorazna - problemowa.

W 2017 r. realizowano rowniez czynnosci wyjasniajgce w zakresie rozpatrywania skarg

i wnioskéw dotyczacych pracy Urzedu KNF oraz postepowania pracownikow Urzedu. W tym

zakresie wptyneto 68 pism od 74 skarzacych.

KONTROLE ZEWNETRZNE

Najwyzsza Izba Kontroli ocenita pozytywnie wykonanie budzetu panstwa w 2016 roku
w czesci 70 Komisja Nadzoru Finansowego. Najwyzsza Izba Kontroli pozytywnie ocenita
planowanie i realizacje dochodéw budzetowych, dziatania podejmowane w celu odzyskania
naleznosci oraz pozytywnie ocenita realizacje wydatkbw w ramach budzetu KNF.
Wystgpienie pokontrolne za rok 2016 skierowane do Przewodniczagcego KNF zawierato
wniosek dotyczacy podjecia dziatan w celu zapewnienia przekazywania dokumentow
bedacych podstawg ujecia naleznosci w ksiegach rachunkowych w terminach
zapewniajgcych prawidiowe i kompletne wykazywanie naleznosci w sprawozdaniach
budzetowych. By zrealizowa¢ ten wniosek opracowano zasady przekazywania ww.
dokumentow. Po etapie konsultacji bedag one stanowity zarzgdzenie Przewodniczgcego KNF.

Ponadto w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 r. zostaly przeprowadzone dwie
inne kontrole NIK. Tematem pierwszej byta “Ochrona konsumentow korzystajgcych
z kredytéw objetych ryzykiem walutowym”, a drugiej ,Zapewnienie stabilnosci sektora
bankowego”. Celem pierwszej byto okre$lenie, jak wtasciwe organy (w tym, UKNF, UOKIiK
oraz Rzecznik Finansowy) sprawujg nadzor nad bankami i jak chronig kredytobiorcow.
Celem drugiej byto udzielenie odpowiedzi na pytanie: czy cztonkowie Komitetu Stabilnosci
Finansowej rzetelnie  wypetniali obowigzki ustawowe w  zakresie nadzoru
makroostroznosciowego i zarzgdzania kryzysowego oraz w zakresie nadzoru
mikroostroznosciowego nad instytucjami sektora bankowego?

W UKNF przeprowadzona zostata rowniez kontrola koordynowana przez Archiwum Akt

Nowych, ktorej tematem byto ,Przestrzeganie przepiséw o narodowym zasobie archiwalnym
i archiwum?”.
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12. ANEKSY

ANEKS 1. INFORMACJE O UCHWALACH, DECYZJACH
ADMINISTRACYJNYCH | POSTANOWIENIACH WYDANYCH PRZEZ KNF

W 2017 ROKU

Tabela 1.1. Liczba uchwat podjetych przez KNF w 2017 roku

Przedmiot uchwaty

Liczba

podjetych
uchwat

Sprawy dotyczace sektora bankowego

wyrazenie zgody na powotanie prezesa zarzgdu banku

33

odwotanie ze stanowiska prezesa zarzgdu banku

wyrazenie zgody na powotanie czionka zarzgdu banku nadzorujgcego zarzgdzanie ryzykiem
istotnym

wyrazenie zgody na powofanie cztonka zarzadu systemu ochrony

udzielenie zezwolenia na potgczenie bankow

stwierdzenie braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia akcji

= = O | =

stwierdzenie braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego stania sie
podmiotem dominujgcym wobec banku

—_

zatwierdzenie planu naprawy banku

—_

odmowa wyrazenia zgody na powotanie prezesa zarzgdu banku

—_

wskazanie warunkow, ktére w interesie dobra ogdolnego oddziat instytucji kredytowej bedzie
zobowigzany spetnia¢ przy prowadzeniu dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

dokonanie zmian w statucie banku

—_

utrzymanie w mocy decyzji

w

utrzymanie w mocy decyzji KNF z dnia 6 grudnia 2016 r., uznajgcej Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej za podmiot dominujgcy wobec Alior Banku S.A. w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 8 lit. b i pkt 14 ustawy Prawo bankowe

—_

umorzenie postepowania

zezwolenie na utworzenie banku

uchylenie decyzji

wyrazenie zgody na prowadzenie przez bank dziatalno$ci poza zrzeszeniem

zatwierdzenie planu naprawy banku

decyzja w sprawie identyfikacji innej instytucji o znaczeniu systemowym

inne

) Y
OlW|Ir_|r|O|=2(

Razem:

iy
o
N

Sprawy dotyczace sektora spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych

ustanowienie zarzadcy komisarycznego

zatwierdzenie na stanowisku prezesa zarzgdu skok

uchylenie decyzji i umorzenie postepowania

umorzenie postepowania administracyjnego

utrzymanie decyzji w mocy

utrzymanie postanowienia w mocy

postanowienie w sprawie stwierdzenia niedopuszczalnosci wniosku

zawieszenie dziatalnosci kasy

przejecie kasy przez bank

zatwierdzenie zmian w statucie Kasy Krajowej

=S N [mmd]= NN
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inne 4
Razem: 47
Sprawy dotyczace sektora ustug ptatniczych
udzielenie zezwolenia na $wiadczenie ustug ptatniczych w charakterze krajowej instytucji 6

ptatniczej
natozenie kar pienieznych na BUP 47
uchylenie decyzji 4
utrzymanie decyzji w mocy 8
umorzenie postepowania administracyjnego 14
Razem: 79
Sprawy dotyczace rynku ubezpieczen
wyraZenie_zgody na powotanie cztonka zarzadu zakifadu ubezpieczeh odpowiedzialnego za 19
zarzadzanie ryzykiem
wyrazenie zgody na powotanie na stanowisko prezesa zarzadu zaktadu ubezpieczen 12
natozenie kary pienieznej na zaktad ubezpieczen 17
umorzenie postepowania 2
utrzymanie decyzji w mocy 1
uchylenie decyzji 4
brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec nabycia udziatéw krajowego zakladu 5
ubezpieczen
brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec potgczenia zakladéw ubezpieczen 1
Razem: 58
Sprawy dotyczace rynku emerytalnego
udzielenie zezwolenia na zmiane statutu powszechnego towarzystwa emerytalnego 3
udzielenie zezwolenia na zmiane statutu otwartego funduszu emerytalnego 7
udzielenie zezwolenia na skrécenie terminu wejscia w zycie zmian statutu otwartego funduszu 7
udzielenie zezwolenia na powotanie na stanowisko czionka zarzadu powszechnego 11
towarzystwa emerytalnego
udzielenie zezwolenia na zmiane statutu pracowniczego funduszu emerytalnego 1
udzielenie zezwolenia na zmiane statutu dobrowolnego funduszu emerytalnego 4
udzielenie zezwolenia na skrocenie terminu wejScia w zycie zmian statutu dobrowolnego 3
funduszu emerytalnego
natozenie kary pienieznej na powszechne towarzystwo emerytalne 2
cofniecie zezwolenia na utworzenie powszechnego towarzystwa emerytalnego 1
udzielenie zezwolenia na przejecie zarzadzania otwartym funduszem emerytalnym 1
udzielenie zezwolenia na nabycie akcji powszechnego towarzystwa emerytalnego 1
udzielenie zezwolenia na nabycie akcji pracowniczego towarzystwa emerytalnego 6
Razem: 47
Sprawy dotyczace rynku kapitatowego i towarowego
udz_i_elenie zezwolenia na przywrécenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji 21
akcji)
udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej 9
cofnigcie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej 2
zawieszenie wykonywania dziatalnosci maklerskiej 1
udzielenie TFI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez TF| polegajacej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwo 3

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sdb trzecich
oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych

udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie nabywania dwudniowych
kontraktow na rynku kasowym na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjng

Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku

200




udzielenie zezwolenia TFI na utworzenie SFIO

natozenie kar pienieznych na TFI 3
natozenie kar pienieznych na podmioty 17
natozenie kar pienieznych na osoby fizyczne 31
utrzymanie decyzji w mocy 38
utrzymanie postanowienia w mocy 1
uchylenie decyzji 27
wykluczenie bezterminowe akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym 3
odmowa uchylenia decyz;ji 1
odmowa wpisu spoétce do rejestru zarzgdzajgcych ASI 6
odmowa wpisu do rejestru agentdw firm inwestycyjnych 1
skreslenie agenta firmy inwestycyjnej 14
skreslenie z listy makleréw papieréw wartosciowych 3
skreslenie doradcy inwestycyjnego 1
odmowa stwierdzenia niewaznosci decyzji KNF 1
brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia akcji TFI 9
uchwata w sprawie przekazania do publicznej wiadomosci informacji 66
roztozenie na raty naleznosci pienieznej z tytutu kary 1
udzielenie zgody na dokonanie zmian w skladzie Zarzagdu GPW SA 3
udzielenie zgody na zmiane depozytariusza 3
udzielenie zgody na dokonanie zmian w sktadzie Zarzadu TGE SA 1
nakazanie przeniesienia instrumentow finansowych 1
brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia akcji 2
odmowa roztozenia na raty nalezno$ci pienieznej z tytutu kary 2
udzielenie upowaznienia 3
zadanie od GPW zawieszenia obrotu akcjami 1
wstrzymanie wykonania decyzji 1
wydtuzenie terminu nabycia akcji TFI 3
uchylenie uchwaty KNF 1
inne 2
Razem: 284
Sprawy miedzysektorowe i dotyczgce wewnetrznej organizacji prac Komisji
Sprawozdanie z dziatalnosci KNF w 2016 r. 1
aktualizacja Planu Awaryjnego 1
inne 1
Razem: 3
OGOLEM 620

Zrédio: opracowanie wtasne UKNF
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Tabela 1.2. Liczba decyzji oraz postanowiern wydanych w 2017 roku na podstawie

upowaznienia udzielonego przez KNF

Liczba
wydanych
Przedmiot decyzji i postanowien decyzji
i
postanowien
Sprawy dotyczgce sektora bankowego

zezwolenie na zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier | zysku za dany okres 26
zezwolenie do zaklasyfikowania wyemitowanych akgji do kapitatu podstawowego Tier | 15
decyzja w sprawie zezwolenia na obnizenie funduszy wtasnych 466
zgoda na zakwalifikowanie $rodkéw pienieznych banku pozyskanych z emisji obligacji

. C . : ; ; 32
dtugoterminowych i pozyczek podporzgdkowanych, jako instrumenty w kapitale Tier |l
zezwolenie na wczesniejszy wykup obligacji podporzgdkowanych zaliczonych do kapitatu 3
Tier Il
zgoda na zaliczenie do kapitatu Tier | udziatdw wniesionych po 28.06.2013 r. 39
zezwolenie na stosowanie metod wewnetrznych i innych modeli oraz na wprowadzenie 8
znacznych rozszerzen/zmian do metod wewnetrznych
decyzje dotyczace IPS (w tym: odstgpienie od stosowania na zasadzie indywidualnej przez
banki przepiséw okreslonych w art. 412 oraz art. 414 Rozporzgdzenia CRR (w czesci
odnoszacej sie do art. 412 Rozporzadzenia CRR), zezwalajgce na niestosowanie przez
banki wymogéw art. 113 ust. 1 Rozporzadzenia CRR w odniesieniu do ekspozycji wobec 50
bankow, z ktérymi bank przystgpit do Systemu Ochrony, zezwalajgce na nieodliczanie
posiadanych przez bank udziatéw kapitalowych w banku zrzeszajgcym, do celow obliczania
funduszy wlasnych na zasadzie indywidualnej)
zatwierdzenie przez KNF planu naprawy/grupowego planu naprawy 32
zezwolenie na sporzadzenie grupowego planu naprawy bankom nalezagcym do Systemu >
Ochrony
umorzenie postepowania w sprawie zawiadomienia o nabyciu znaczgcego pakietu akcji
banku krajowego 1
umorzenie postepowania 17
odmowa wszczecia postepowania 2
zgoda na zwolnienie banku z okreslonego w art. 11 ust. 3 Rozporzadzenia EMIR wymogu
posiadania procedur zarzadzania ryzykiem, kitére wymagajg terminowej, precyzyjnej 1
i odpowiednio wyodrebnionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zezwolenie na wczesniejszy zwrot Srodkow pienieznych pochodzacych z pozyczki 1
podporzadkowanej zaliczanych do kapitatu Tier Il
zgoda na zwolnienie z obowigzku przekazania ttumaczenia na jezyk polski sprawozdania >
finansowego podmiotu dominujgcego
zgoda na ograniczenie zakresu ttumaczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4
zezwolenie na powierzenie wykonywania przez wskazanych w decyzji przedsiebiorcow w
imieniu i na rzecz banku czynnosci innych, niz wymienione w art. 6a ust. 1 pkt 1 lit. a - | 5
ustawy - Prawo bankowe
zezwolenie na zawarcie umowy z przedsiebiorcg zagranicznym, ktory nie posiada siedziby
na terytorium panstwa czionkowskiego lub umowy przewidujgcej wykonywanie czynnosci 11
poza terytorium panstwa cztonkowskiego
nakazanie przez KNF opracowania planu naprawy bankowi, ktéry dziala w jednym
z holdingéw, o ktérych mowa w art. 141f ust. 1 ustawy Prawo bankowe lub istothemu 1
oddziatowi instytucji kredytowej
ograniczenie zakresu podmiotowego lub przedmiotowego planu naprawy 4
zobowigzanie banku do sporzadzenia planu naprawy z uwzglednieniem wskazanego 4
podmiotu/podmiotéw zaleznych
zalecenie bankowi utrzymywania dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych 10
zgodnie z art. 138 ust. 1 pkt 2a
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postanowienie w sprawie sprostowania btedéw pisarskich i innych oczywistych omytek

umorzenie postepowania w sprawie wyrazenia zgody na powotanie cztonka zarzagdu banku
nadzorujgcego zarzgdzanie ryzykiem istotnym

umorzenie postepowania w sprawie powotania prezesa/cztionka zarzgdu banku (wycofanie
wniosku)

zezwolenie na dokonanie zmian w statucie banku

392

zezwolenie na dokonanie zmian w statucie banku (MiFID)

zezwolenie na dokonanie zmiany decyzji w sprawie zmian w statucie banku

umorzenie postepowania w sprawie zmian w statucie banku

umorzenie postepowania 0 ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej zmian w statucie banku

alaln]w

stwierdzenie wygasniecia zezwolenia na otwarcie przedstawicielstwa banku zagranicznego
i instytucji kredytowej

zezwolenie na otwarcie przedstawicielstwa banku zagranicznego i instytucji kredytowej

inne decyzje i postanowienia

47

Razem

1200

Sprawy dotyczace sektora spéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych

nieuwzglednienie wniosku o przeprowadzenie dowodu

N
=

nieuwzglednienie wniosku o wtgczenie do akt postepowania administracyjnego dokumentu

nieuwzglednienie wniosku o przeprowadzenie rozprawy

odmowa dopuszczenia do udziatu na prawach strony

utrzymanie w mocy postanowienia o odmowie dopuszczenia organizacji spotecznej do
udziatu w postepowaniu administracyjnym

zatwierdzenie zmiany statutu SKOK

umorzenie postepowania w sprawie powotania cztonka zarzgdu Krajowej SKOK

umorzenie postepowania w sprawie zatwierdzenia/powotania prezesa zarzgdu SKOK

zawieszenie postepowania

odmowa zawieszenia postepowania

sprostowanie w sprawie bteddw pisarskich i innych oczywistych pomytek

wytgczenie cztonka KNF od udziatu w postepowaniu administracyjnym

odmowa wszczecia postepowania

inne

N[O W|==|N|=[=|N|] W |||

Razem

o]
o]

Sprawy dotyczace sektora ustug platniczych

postanowienie o odmowie wszczecia postgpowania administracyjnego w przedmiocie
roztozenia na raty kary pienieznej

zawieszenie postepowania w sprawie wydania zezwolenia na Swiadczenie ustug ptatniczych
w charakterze krajowej instytucji ptatniczej

umorzenie w catosci postepowania w sprawie wydania zezwolenia na $wiadczenie ustug
ptatniczych w charakterze krajowej instytucji ptatniczej

umorzenie postepowania w sprawie wygasniecia zezwolenia na S$wiadczenie ustug
ptatniczych w charakterze krajowej instytucji ptatniczej

umorzenie postepowania

37

uchybienie terminu

250

Razem

291

Sprawy dotyczace rynku ubezpieczeniowego

uchylenie zaskarzonej decyzji i umorzenie postepowania

zawieszenie postepowania

wyznaczenie nowego terminu do zatatwienia sprawy

83

umorzenie postepowania

21

utrzymanie w mocy zaskarzonej decyziji
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zwrot wniosku

wydanie decyzji w trybie art. 243 ust. 1 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej

wydanie decyzji w trybie art. 313 ust. 2 ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej

wydanie decyzji w trybie art. 402 ust. 4 oraz art. 401 ust. 4 pkt 2 w zw. z art. 401 ust. 5

ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej 6
wydanie decyzji w trybie art. 402 ust. 4 oraz art. 401 ust. 4 pkt 2 w zw. z art. 402 ustawy y
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
wydanie decyzji w trybie art. 401 ust. 4 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej 1
i reasekuracyjnej
wydanie decyzji w sprawie zwolnienia w catosci transakcji wewnatrzgrupowych z wymiany y
zabezpieczen
wydanie decyzji w trybie art. 312 ust. 2 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej 1
i reasekuracyjnej
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczgcej uzupetniajgcych srodkéw wiasnych 1
wydanie decyzji w trybie art. 402 ust. 3 w zw. z art. 419 ust. 2 ustawy o dziatalnosci 8
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
zatwierdzenie zmian statutu zaktadu ubezpieczen 38
wpis do rejestru aktuariuszy 20
zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie ubezpieczen 76
zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie reasekuracji 9
natozenie kary pienieznej 12
cofniecie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej 29
odmowa wszczecia postepowania 7
uznanie kwalifikacji do wykonywania zawodu aktuariusza 1
zawiadomienie o wszczeciu postepowania administracyjnego 19
odmowa uwzglednienia wnioskow dowodowych 2
wydanie decyzji w trybie art. 361 ust. 2 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j 1
i reasekuracyjnej
inne 3
Razem 349
Sprawy dotyczace rynku emerytalnego
zezwolenie na powotanie cztonka rady nadzorczej powszechnego towarzystwa emerytalnego 9
zezwolenie na powotanie cztonka rady nadzorczej pracowniczego towarzystwa emerytalnego 1
zezwolenie na zmiane umowy o przechowywanie aktywéw dobrowolnego funduszu 2
emerytalnego
zezwolenie na zmiane umowy o przechowywanie aktywow pracowniczego funduszu 3
emerytalnego
odstgpienie od wymogoéw okreslonych w ustawie o ofe 1
Wpis pracowniczego programu emerytalnego do rejestru 48
wpis pracodawcy do programu miedzyzaktadowego 27
wpis zmian pracowniczego programu emerytalnego do rejestru 91
wykreslenie pracowniczego programu emerytalnego z rejestru 27
wpis porozumienia o ograniczeniu wysokosci naliczanych skfadek do rejestru 2
wpis porozumienia o zawieszeniu naliczania i odprowadzania sktadek do rejestru 8
podjecie zawieszonego postepowania 9
zawieszenie postepowania 10
umorzenie postepowania 15
przywrocenie terminu do usuniecia brakéw formalnych/nieprawidtowosci 7

wyznaczenie nowego terminu do zatatwienia sprawy
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prowadzenie jednego postepowania w sprawie kilku wnioskow 1
odmowa uwzglednienia wnioskow dowodowych 1
ustalenie sredniej wazonej stopy zwrotu funduszy emerytalnych 2
powiadomienie o stwierdzonych nieprawidiowos:ciach w dziatalnosci funduszu emerytalnego, 21
towarzystwa emerytalnego lub banku depozytariusza
zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci KDPW SA w zakresie administrowania 1
Funduszem Gwarancyjnym za rok 2016
zatwierdzenie bilansu otwarcia likwidacji pracowniczego funduszu emerytalnego 1
zatwierdzenie programu likwidacji pracowniczego funduszu emerytalnego 1
zatwierdzenie sprawozdania finansowego pracowniczego funduszu emerytalnego 1
w likwidacji sporzadzonego na dzien zakonczenia likwidac;ji
zezwolenie na wydtuzenie okresu na dostosowanie dziatalnosci lokacyjnej otwartego 3
funduszu emerytalnego do wymogow ustawowych
zezwolenie na wydtuzenie okresu na dostosowanie dziatalnosci lokacyjnej dobrowolnego 1
funduszu emerytalnego do wymogow ustawowych
Razem 294
Sprawy dotyczace rynku kapitatowego i towarowego
zatwierdzenie prospektu emisyjnego 37
zatwierdzenie memorandum informacyjnego 3
zatwierdzenie aneksu do prospektu emisyjnego 91
zatwierdzenie aneksu do memorandum informacyjnego 5
zawieszenie postepowania administracyjnego 44
podjecie postepowania administracyjnego 27
umorzenie postepowania administracyjnego 69
wszczecie postepowania z wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy 35
sprostowanie oczywistej omytki 4
odmowa uwzglednienia wnioskow dowodowych 29
odmowa wstrzymania wykonania decyzji 24
uchylenie postanowienia o odmowie uwzglednienia wnioskow dowodowych 1
odmowa wszczecia postepowania administracyjnego 6
wszczecie postepowania w sprawie zgdania zmiany tresci wezwania 3
zgdanie zmiany tresci wezwania 3
zgdanie zawieszenia obrotu akcjami spétki publicznej 31
zmiana decyzji 1
uchylenie decyzji 9
decyzja na podstawie art. 17 ust. 5 i 6 rozporzgdzenia MAR 1
decyzja na podstawie art. 71 ustawy o ofercie publicznej 2
uchylenie; postanowieqia dotyczacego odmowy udostepnienia akt postepowania oraz 3
umorzenie postepowania
Uchylenie postanowienia o odmowie uwzglednienia wnioskow dowodowych 1
odmowa wydania uwierzytelnionego odpisu z akt postepowania 1
wytgczenie pracownika od udziatu w postepowaniu administracyjnym 2
przyznanie lub odmowa przyznania kosztéw stawiennictwa swiadka lub strony 3
zwrocenie sie do spoétki prowadzacej rynek regulowany o opinie w zwigzku z naruszeniem 5
przez emitenta obowigzkéw informacyjnych
stwierdzenie wygasniecia decyzji 10

zezwolenie na rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych o
doradztwo inwestycyjne
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zgoda na potgczenie wewnetrzne dwoch subfunduszy funduszu inwestycyjnego otwartego

albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego 4
zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu 5
sekurytyzacyjnego przez inny podmiot niz towarzystwo

zezwolenie na zmiane statutu funduszu inwestycyjnego, w tym na skrécenie terminu wejscia 43
w zycie zmian statutu funduszu

zezwolenie na utworzenie publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, co jest 1
réwnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego certyfikatéw inwestycyjnych

zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego 2
zatwierdzenie prospektu emisyjnego certyfikatébw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego 5
zamknietego

zatwierdzenie aneksu do prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych funduszu 36
inwestycyjnego zamknietego

zezwolenie na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy 6
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych

odmowa udzielenia zezwolenia na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek 1
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych

przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz istniejgcego 1
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami

przejecie zarzgdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne 1
towarzystwo

zgoda na zawarcie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych umowy, o ktérej mowa w art.

46 ust. 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami 4
inwestycyjnymi

wyznaczenie likwidatora 2
zgtoszenie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 61b ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych >
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

zezwolenie na prowadzenie rejestrow lub rachunkéw towarow gietdowych 5
uchylenie zezwolenia na prowadzenie rejestrow lub rachunkéw towaréw gietdowych 6
cofniecie zezwolenia na prowadzenie rejestrow lub rachunkéw towaréw gietdowych 1
wpis na liste doradcédw inwestycyjnych 87
wpis na liste makleréw papieréw warto$ciowych 37
wpis do rejestru agentéw firm inwestycyjnych 58
odmowa wydania zaswiadczenia 1
odmowa wytgczenia pracownika UKNF 1
nieuwzglednienie wniosku strony o przeprowadzenie rozprawy administracyjnej 1
i przestuchanie przedstawiciela stron

zwrot podania o wydanie zaswiadczenia 1
zatwierdzenie zmian w Regulaminie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA 4
zatwierdzenie zmian w Regulaminie rozliczen transakcji KDPW_CCP S.A. 4
udzielenie zgody na dokonanie zmian w Regulaminie obrotu Rynku Towaréw Gietdowych 1
Towarowej Gietdy Energii S.A.

udzielenie zgody na dokonanie zmian w Regulaminie obrotu rynku regulowanego BondSpot 2
udzielenie zgody na dokonanie zmian w Statucie Gietdy Papieréw Wartosciowych 1
w Warszawie SA

postanowienie o odmowie zawieszenia postepowania 1
postanowienie o odmowie wstrzymania natychmiastowego wykonania decyzji | instancji 1
zgoda na ograniczenie informacji wymaganych w planie naprawy sporzadzanym przez dom 8
maklerski

zatwierdzenie planu naprawy domu maklerskiego 10
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odmowa zatwierdzenia planu naprawy domu maklerskiego 2

zezwolenie na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytuciji 10

kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012

odmowa wszczecia postepowania na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych 1

dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr

648/2012

zawieszenie postepowania wszczetego na podstawie rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow 1

ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajgcego

rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

udzielenie zgody na dokonanie zmian w Regulaminie Gieldy Papierow Wartosciowych 2

w Warszawie S.A.

zezwolenie na przedtuzenie wspétpracy z firmg audytorskg 1

zakazanie dalszego prowadzenia oferty publicznej papierow wartosciowych 2

postanowienie o niedopuszczalnosci wniesienia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy 1

odmowa udzielenia ulgi w wykonaniu kary pienieznej w postaci odroczenia zaptaty kary 1

pienieznej

odmowa zwrotu kary pienieznej 1

inne 12

Razem 824
Sprawy dotyczace posrednikow kredytu hipotecznego

zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w charakterze posrednika kredytu hipotecznego 49

Razem 49

Sprawy dotyczace innych obszaréw

postanowienie na podstawie art. 49a ust. 11 i ust. 13 Prawo geologiczne i gornicze 3

Razem 3

OGOLEM 3099

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

ANEKS 2. EMITENCI, KTORYCH PROSPEKTY EMISYJNE ZOSTALY
ZATWIERDZONE PRZEZ KNF W 2017 ROKU, EMITENCI, KTORYCH
MEMORANDA ZOSTALY ZATWIERDZONE ORAZ WOBEC KTORYCH
STWIERDZONA ZOSTALA ROWNOWAZNOSC Z WYMOGAMI
PROSPEKTU EMISYJNEGO W 2017 ORAZ PUBLICZNE FUNDUSZE
INWESTYCYJNE ZAMKNIETE, KTORYCH PROSPEKTY EMISYJNE
ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ KNF W 2017 ROKU

Tabela 2.1. Emitenci, ktorych prospekty emisyjne zostaly zatwierdzone przez KNF w 2017
roku

Lp. Emitent Data zatwierdzenia prospektu emisyjnego |
1. | Unimot SA 2017-01-11
2. | GetBack SA 2017-03-09
3. | Airway Medix SA 2017-03-10
4. | MO-BRUK SA 2017-03-16
5. | Dino Polska SA 2017-03-17
6. | Victoria Dom SA 2017-03-23
7. | Bank Ochrony Srodowiska SA 2017-04-25
8. | PCC Rokita SA 2017-05-15
9. |Echo Investment SA 2017-05-26

10. | Trans Polonia Group SA 2017-05-29

11. | Maxcom SA 2017-06-02
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12. | Morizon SA 2017-06-09
13. | GetBack SA 2017-06-16
14. | Uniserv-Piecbud SA 2017-06-19
15. | PBG SA 2017-06-23
16. | Raiffeisen Bank Polska SA 2017-06-28
17. | Radpol SA 2017-06-30
18. | Braster SA 2017-07-04
19. | Miraculum SA 2017-07-07
20. |PZ Cormay SA 2017-07-20
21. | PKN Orlen SA 2017-07-20
22. | PCC Exol SA 2017-07-20
23. |Intersport Polska SA 2017-08-23
24. | MCI Private Ventures FIZ 2017-08-28
25. | Venture Inc SA 2017-09-25
26. | Cognor Holding SA 2017-10-05
27. | NanoGroup SA 2017-10-13
28. | Alior Bank SA 2017-10-13
29. | Polimex - Mostostal SA 2017-10-20
30. |BestSA 2017-10-25
31. | Rafako SA 2017-10-31
32. |Rafako SA 2017-11-03
33. | Marvipol Development SA 2017-11-07
34. | Hollywood SA 2017-11-08
35. | Kredyt Inkaso SA 2017-11-24
36. | Tower Investments SA 2017-11-27
37. |R22 SA 2017-11-30

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 2.2. Emitenci, ktébrych memoranda zostaty zatwierdzone przez KNF oraz ktérych
rébwnowaznos$¢ z prospektem emisyjnym stwierdzita KNF w 2017 roku

Lp. Emitent Data

1. |EMG SA 2017-06-13
2. | Marvipol Development SA 2017-11-08
3. | Veolia Energia Poznan SA 2017-11-24

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 2.3. Publiczne fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych prospekty emisyjne zostaty
zatwierdzone przez KNF w 2017 roku

Lp. Nazwa funduszu Data zatwierdzenia prospektu

1. | PKO Globalnego Dochodu FIZ 2017-04-21
2. | PKO Strategii Obligacyjnych FIZ 2017-05-24
3. | PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd-Zachdéd FIZ 2017-06-29
4. | PKO Globalnej Strategii FIZ 2017-08-30
5. | QUERCUS Multistrategy FIZ 2017-10-05
6. | Ipopema Global Profit Absolute Return Plus FIZ 2017-10-13

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

ANEKS 3. WYKAZ POZYCJlI DZIENNIKA URZEDOWEGO KOMISJI
NADZORU FINANSOWEGO WYDANEGO W 2017 ROKU

1) Komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 stycznia 2017 r. w sprawie wysokosci
maksymalnej stopy technicznej (Dz. Urz. KNF poz. 1).
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2) Komunikat nr 199 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcéw Inwestycyjnych z dnia 10 lutego
2017 r. w sprawie terminu oraz zasad punktacji i zaliczania zadan trzeciego etapu egzaminu na
doradcéw inwestycyjnych (Dz. Urz. KNF poz. 2).

3) Komunikat nr 200 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcéw Inwestycyjnych z dnia 28 marca
2017 r. w sprawie termindéw sprawdzianéw umiejetnosci (Dz. Urz. KNF poz. 3).

4) Komunikat nr 201 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcow Inwestycyjnych z dnia 28 marca
2017 r. w sprawie zakresu tematycznego sprawdzianéw umiejetnosci (Dz. Urz. KNF poz. 4).

5) Komunikat Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 marca 2017 r.
w sprawie wysokosci kosztéw nadzoru nad biurami ustug platniczych w 2016 r. oraz
maksymalnej kwoty naleznej od wszystkich biur ustug ptatniczych za 2016 r. (Dz. Urz. KNF
poz. 5).

6) Uchwata nr 112/2017 Komisji Nadzoru Finansowego 2z dnia 11 kwietnia
2017 r. w sprawie rekomendacji stosowania wytycznych EBA dotyczacych zasad nadzoru nad
produktami i ustalen zarzgdczych dla produktow bankowosci detalicznej (Dz. Urz. KNF poz. 6).

7) Uchwata nr 141/2017 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie
wydania Rekomendacji H dotyczacej systemu kontroli wewnetrznej w bankach (Dz. Urz. KNF
poz. 7).

8) Uchwata nr 232/2017 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 czerwca 2017 r. zmieniajgca
uchwate w sprawie "Regulaminu Sgdu Polubownego przy Komisji Nadzoru Finansowego" (Dz.
Urz. KNF poz. 8).

9) Komunikat nr 1/2017 Komisji Egzaminacyjnej dla Makleréw Papierow Wartosciowych z dnia
24 lipca 2017 r. w sprawie terminu egzaminu na maklera papieréw wartosciowych i egzaminu
uzupetniajgcego (Dz. Urz. KNF poz. 9).

10) Komunikat nr 2/2017 Komisji Egzaminacyjnej dla Maklerow Papieréw Wartosciowych z dnia
24 lipca 2017 r. w sprawie zakresu tematycznego egzaminu na maklera papierow
wartosciowych i egzaminu uzupetniajgcego (Dz. Urz. KNF poz. 10).

11) Komunikat nr 203 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcéw Inwestycyjnych z dnia 25 lipca
2017 r. w sprawie terminu oraz zasad punktacji i zaliczania zadan trzeciego etapu egzaminu na
doradcow inwestycyjnych (Dz. Urz. KNF poz. 11).

12) Komunikat nr 204 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcéw Inwestycyjnych z dnia 27 lipca
2017 r. w sprawie terminu pierwszego etapu egzaminu na doradce inwestycyjnego (Dz. Urz.
KNF poz. 12).

13) Komunikat nr 205 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcow Inwestycyjnych z dnia 27 lipca
2017 r. w sprawie zakresu tematycznego egzaminu na doradce inwestycyjnego (Dz. Urz. KNF
poz. 13).

14) Komunikat Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 31 lipca 2017 r. w sprawie
wartosci sumy aktywow bilansowych wszystkich spétdzielczych kas oszczednosciowo-
kredytowych oraz wysokosci kosztow nadzoru nad spétdzielczymi kasami oszczednosciowo-
kredytowymi i Krajowg Spotdzielczg Kasg Oszczednosciowo-Kredytowg w 2016 r. (Dz. Urz.
KNF poz. 14).

15) Uchwata nr 319/2017 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 r. zmieniajaca
uchwate w sprawie trybu wykonywania nadzoru nad dziatalnoscig bankowg (Dz. Urz. KNF poz.
15).

16) Komunikat Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 18 sierpnia
2017 r. w sprawie wysokosci kosztow nadzoru nad instytucjami ptatniczymi w 2016 r., sumy
optat uiszczonych przez wszystkie krajowe instytucje ptatnicze w 2016 r. oraz maksymalnej
kwoty naleznej od wszystkich krajowych instytucji ptatniczych za 2016 r. (Dz. Urz. KNF poz.
16).

17) Komunikat Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 sierpnia
2017 r. w sprawie wysokosci stawek i wartosci wspotczynnikdw korygujgcych dla grup,
o ktérych mowa w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie wptat na pokrycie kosztow
nadzoru nad rynkiem kapitalowym, oraz wartosci wspétczynnika zmiany kosztéw nadzoru nad
rynkiem kapitatowym w 2017 r. (Dz. Urz. KNF poz. 17).

18) Komunikat Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 wrzesnia
2017 r. w sprawie wartosci stawki wazonej oraz wartosci wspoéiczynnika korygujgcego
stosowanych do obliczenia naleznej od bankow wptaty na pokrycie kosztow nadzoru w 2017 r.
(Dz. Urz. KNF poz. 18).

19) Komunikat Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 wrze$nia
2017 r. w sprawie wartosci stawki wazonej oraz wartosci wspoétczynnika korygujgcego
stosowanych do obliczenia naleznej od zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji wptaty
na pokrycie kosztéw nadzoru w 2017 r. (Dz. Urz. KNF poz. 19).
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20) Ogtoszenie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie natozenia na FinCrea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu kar pienieznych oraz
cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci (Dz. Urz. KNF poz. 20).

21) Uchwata nr 493/2017 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 listopada
2017 r. w sprawie stosowania wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
dotyczacych polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen w odniesieniu do sprzedazy i dystrybuciji
detalicznych produktow i ustug bankowych (Dz. Urz. KNF poz. 21).

22) Komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 listopada 2017 r. w sprawie zmiany danych
objetych wpisem na liste maklerow papierow wartosciowych oraz liste doradcéw
inwestycyjnych (Dz. Urz. KNF poz. 22).

23) Komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 listopada 2017 r. w sprawie zmiany danych
objetych wpisem na liste makleréw papieréw wartosciowych (Dz. Urz. KNF poz. 23).

24) Komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 listopada 2017 r. w sprawie zmian danych
objetych wpisem na liste makleréw papierow wartosciowych (Dz. Urz. KNF poz. 24).

25) Komunikat nr 209 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcéw Inwestycyjnych z dnia 29 listopada
2017 r. w sprawie terminu, tresci zadan problemowych, zasad punktacji i zaliczania zadan
drugiego etapu egzaminu na doradce inwestycyjnego (Dz. Urz. KNF poz. 25).

26) Komunikat nr 3/2017 Komisji Egzaminacyjnej dla Maklerow Papierow Wartosciowych z dnia
20 grudnia 2017 r. w sprawie terminu egzaminu na maklera papieréw wartosciowych oraz
sprawdzianu umiejetnosci (Dz. Urz. KNF poz. 26).

27) Komunikat nr 4/2017 Komisji Egzaminacyjnej dla Makleréw Papieréw Wartosciowych z dnia
20 grudnia 2017 r. w sprawie zakresu tematycznego egzaminu na maklera papierow
wartosciowych i sprawdzianu umiejetnosci (Dz. Urz. KNF poz. 27).

28) Komunikat nr 211/2017 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcéw Inwestycyjnych z dnia
20 grudnia 2017 r. w sprawie terminu pierwszego etapu egzaminu na doradce inwestycyjnego
(Dz. Urz. KNF poz. 28).

29) Komunikat nr 212/2017 Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcow Inwestycyjnych z dnia
20 grudnia 2017 r. w sprawie zakresu tematycznego egzaminu na doradce inwestycyjnego (Dz.

~ Urz. KNF poz. 29).
Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

ANEKS 4. WYKAZ ROZPQRZADZEN ORAZ PROJEKTOW
ROZPORZADZEN | OBWIESZCZEN BEDACYCH PRZEDMIOTEM PRAC
LUB OPINII UKNF W 2017 ROKU

Tabela 4.1. Wykaz rozporzadzen bedacych przedmiotem prac lub opinii UKNF w 2017 roku

Lp. Rozporzadzenia
Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 22 lutego 2017 r. w sprawie
szczegotowego zakresu, trybu i termindw przekazywania Bankowemu Funduszowi

1. | Gwarancyjnemu informacji innych niz przekazywane do Narodowego Banku Polskiego i do
Komisji Nadzoru Finansowego, niezbednych do wykonywania zadan Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego (Dz. U. z 2017 r. poz. 470).

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie
szczegotowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw,

2. o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw
powierniczych (Dz. U. z 2017 r. poz. 855).
Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie kapitatu
3 wewnetrznego, systemu zarzagdzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania

i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim (Dz. U. z 2017 r. poz.
856).

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie odbierania
4. | przez Komisje Nadzoru Finansowego zgtoszen naruszen rozporzadzenia 596/2014 (Dz. U.
z 2017 r. poz. 879).

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 8 maja 2017 r. w sprawie danych
i informacji przekazywanych przez podmioty prowadzgce depozyt papieréw wartosciowych,
system rejestracji instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi oraz
system rozrachunku (Dz. U. z 2017 r. poz. 948).

6 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 10 maja 2017 r. w sprawie
" | funkcjonowania schematu ptatniczego (Dz. U. z 2017 r. poz. 995).
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Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 10 maja 2017 r. w sprawie wykazu
dokumentow dotgczanych przez bank do wniosku o wydanie zezwolenia na powierzenie
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania posrednictwa w zakresie
niektoérych czynnosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 960).

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie
funkcjonowania systemu ptatnosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 1060).

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 maja 2017 r. w sprawie informac;ji
niezbednych do opracowania, aktualizacji i oceny wykonalnosci planéw przymusowe;j
restrukturyzacji i grupowych planéw przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2017 r. poz.
1080).

10.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 maja 2017 r. w sprawie wyzszej wagi
ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1068).

11.

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 23 czerwca 2017 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2017 r. poz.
1271).

12.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r. w sprawie
okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji dotyczgcych dziatalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych
przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. U. z 2017 r. poz. 1285).

13.

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r. w sprawie
sprawozdan spoétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz Krajowej Spétdzielczej
Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej (Dz. U. z 2017 r. poz. 1455).

14.

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 lipca 2017 r. w sprawie identyfikatoréw
i numerdw rozliczeniowych nadawanych niektérym dostawcom ustug ptatniczych oraz
unikatowych identyfikatoréw nadawanych rachunkom ptatniczym prowadzonym przez tych
dostawcow (Dz. U. z 2017 r. poz. 1360).

15.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 lipca 2017 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie okreslenia wzorcowego planu kont dla bankéw (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1375).

16.

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 lipca 2017 r. w sprawie wykazu ustug
reprezentatywnych powigzanych z rachunkiem ptatniczym (Dz. U. z 2017. poz. 1437).

17.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2017 r. poz. 1444).

18.

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1446).

19.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r. poz. 1443).

20.

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe (Dz. U. z 2017 r. poz.
1445).

21.

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finansoéw z dnia 9 sierpnia 2017 r. w sprawie egzaminu
na posrednika kredytu hipotecznego (Dz. U. z 2017 r. poz. 1536).

22.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 1 wrzesnia 2017 r. w sprawie bufora
ryzyka systemowego (Dz. U. z 2017 r. poz. 1776).

23.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzoréw
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spofki publicznej, szczegétowego
sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U.
z 2017 r. poz. 1748).

24.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13 pazdziernika 2017 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2017 r. poz. 1961).

25.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 27 pazdziernika 2017 r. w sprawie
terminéw uiszczania, wysokosci i sposobu obliczania naleznosci na pokrycie kosztéw
dziatalnosci Rzecznika Finansowego i jego Biura (Dz. U. z 2017 r. poz. 2082).
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Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 r. w sprawie badania
26. | sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu
reasekuracji przez firme audytorskg (Dz. U. z 2017 r. poz. 2284).

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 4.2. Wykaz projektéw rozporzadzen i obwieszczen bedacych przedmiotem prac lub
opinii UKNF w 2017 roku

Lp. Projekt rozporzadzenia i obwieszczenia

Projekt rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie sprawozdan i informacji
1. | dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej zarzgdzajgcych ASI dostarczanych przez te
podmioty Komisji Nadzoru Finansowego.

Projekt rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie informacji biezgcych
2 i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkach
" | uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim.

3 Projekt rozporzgdzenia Ministra Sportu i Turystyki w sprawie okreslenia wysokosci skfadki na
" | Turystyczny Fundusz Gwarancyjny.

Projekt rozporzadzenia Ministra Sportu i Turystyki w sprawie minimalnej funkcjonalnosci
4. | systemu teleinformatycznego obstugujgcego Centralng Ewidencje Organizatoréw Turystyki
i Przedsiebiorcow Utatwiajgcych Nabywanie Powigzanych Ustug Turystycznych.

Projekt Rozporzadzenia Ministra Sportu i Turystyki w sprawie Centralnej Ewidencji
5. | Organizatorow Turystyki i Przedsiebiorcow Utatwiajgcych Nabywanie Powigzanych Ustug
Turystycznych.

Projekt obwieszczenia Ministra Finanséw w sprawie wykazu gwarantéw uprawnionych do
6. | udzielania gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych sktadanych jako zabezpieczenie

akcyzowe.
7 Projekt rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie ubezpieczenia przewoznika
" | kolejowego.
8 Projekt rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie obowigzkowego

ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posrednika kredytu hipotecznego.

9 Projekt rozporzadzenia Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi w sprawie maksymalnych sum
" | ubezpieczenia dla poszczegdlnych upraw rolnych i zwierzat gospodarskich na 2018 r.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

ANEKS 5. OCHRONA INTERESOW ODBIORCOW USLUG FINANSOWYCH
-CZYNNOSCI| ANALITYCZNE PODEJMOWANE PRZEZ UKNF W 2017 R.

Sektor bankowy
Analiza przypadku okresowego nieudostepniania petnej funkcjonalnosci systemu informatycznego
w banku.
Analiza praktyki banku w zakresie niewtasciwej weryfikacji spetnienia przez klientéw warunkéw
wynikajgcych z promocji bezptatnego rachunku
Analiza praktyki banku w zakresie wymagania zgody na przetwarzanie danych w celach
marketingowych przy korzystaniu przez klienta z formularza kontaktowego zamieszczonego na
stronie internetowej banku.
Analiza praktyki dystrybuowania ulotek/reklam przez jeden z oddziatoéw banku, skutkujgcej brakiem
spetnienia wymogow dla tego rodzaju przekazu, okreslonych w art. 7 ustawy z dnia 12 maja 2011 r.
o kredycie konsumenckim.
Analiza nieprawidtowego dziatania systemu informatycznego banku w zakresie naliczania odsetek
karnych na rachunkach kredytow hipotecznych.
Analiza praktyki banku w zakresie przestrzegania zasad Rekomendaciji U.
Analiza praktyki banku w zakresie zwrotu weksli wtasnych in blanco stanowigcych zabezpieczenie
kredytow.
Analiza praktyki banku w zakresie monitorowania rachunkéw w kontekscie ustawy
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Analiza praktyki banku w zakresie realizacji dyspozycji zastrzezenia dokumentéw w systemie
Dokumenty Zastrzezone.
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Analiza praktyki banku w zakresie realizacji wyptaty z rachunku zmartego klienta na rzecz kilku
spadkobiercow.

Analiza problemu polegajgcego na braku realizacji transakcji FX w wyniku awarii technicznej przy
jednoczesnym umozliwieniu klientowi wydruku potwierdzenia przyjecia transakcji.

Analiza praktyki dwéch bankéw w zakresie przekazywania informacji do BIK S.A.

Analiza praktyki dotyczagcej przetwarzania danych klientéw w celach marketingowych.

Analiza praktyki banku dotyczgcej nieprawidiowego ksiegowania pfatnosci na rachunkach
ptatniczych oraz braku dostepu do bankowosci internetowej na przetomie marca i kwietnia 2017
roku.

Analiza praktyki banku dotyczgcej zajecia srodkow pienieznych wolnych od zajecia do wysokosci
okreslonej w art. 54 ust 1 ustawy Prawo bankowe.

Analiza praktyki banku polegajgcej na braku przekazania zaswiadczenia zwalniajgcego
z zabezpieczenia po sptacie kredytu samochodowego.

Analiza przypadkéw nieprawidtowego ksiegowania przez bank transakcji kartowych jako prowizje
bankowe.

Analiza przypadku biednego prezentowania przez bank wysokosci oprocentowania lokaty
promocyjne;.

Analiza problemu zwigzanego z nieprawidtowosciami w wykonywaniu przez bank przelewow
»podatkowych” w bankowosci elektroniczne;j.
Analiza btednych ksiegowan spowodowanych nieprawidtowos$ciami w dziataniu programu do zajec
komorniczych.
Analiza nieprawidtowosci przy zawieraniu umowy o produkt bankowy za posrednictwem kuriera.
Analiza praktyki banku w zakresie nieprawidlowego prezentowania danych na wyciggach
bankowych.
Analiza praktyki banku w zakresie udzielania kredytéw na zakupowej platformie internetowe;.
Analiza praktyki banku w zakresie niezamieszczenia w umowie rachunku bankowego informaciji
o pakiecie taryfowym, ktéremu podlega umowa.
Analiza praktyki banku w zakresie pobierania optat za wizyty terenowe u klientéw.
Analiza praktyki banku w zakresie nieprawidtowego otwierania rachunkéw przez Internet.
Analiza praktyki banku w zakresie nieprawidtowosci w rozliczeniu umowy w zwigzku z wczesniejszg
sptatg kredytu.
Analiza praktyki Banku w zakresie spetniania obowigzkéw informacyjnych na etapie
przedkontraktowym i badania zdolnosci kredytowej.
Analiza praktyki banku w zakresie promocji zwolnienia z optat za prowadzenie rachunku
pfatniczego.
Analiza przekazu reklamowego banku dotyczgcego oszczednosciowego rachunku online.
Analiza praktyki banku w zakresie ustanawiania zabezpieczenia kredytu w formie ubezpieczenia
niskiego wkfadu wtasnego.
Analiza przypadku niewykonywania polecen przelewu SEPA przez jeden z bankéw.
Analiza praktyki banku w zakresie blokowania rachunku w zwigzku z zajeciem komorniczym.
Analiza praktyki banku w zwigzku z zawieraniem dyspozycji wktadem na wypadek Smierci
na rachunku wspdlnym.
Analiza praktyki banku dotyczgca nieprawidtowosci w liczeniu stawek bazowych bedgcych zmienng
oprocentowania kredytéw hipotecznych.

Rynek ubezpieczeniowy
Analiza przypadku pomniejszenia przez jeden z zaktadéw ubezpieczen wysokosci odszkodowania
przyznanego z tytutu umowy ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych o kwote
otrzymanego zasitku pielegnacyjnego.
Analiza przypadku pomniejszenia przez jeden z zaktadow ubezpieczen wysokosci odszkodowania
z tytutu umowy ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych o wysokos¢ marzy jaka
uzyskatby przedsiebiorca, gdyby wyprodukowany przez niego towar nie ulegt zniszczeniu.
Analiza przypadkéw prowadzenia nieuzasadnionej windykacji naleznosci przez jeden z zaktadéw
ubezpieczen z tytutu sktadek ubezpieczeniowych z tytutu umow ubezpieczenia OC posiadaczy
pojazdéw mechanicznych.
Analiza przypadku prowadzenia nieuzasadnionej windykacji naleznosci przez jeden z zakladow
ubezpieczen z tytutu regresu z umowy ubezpieczenia majgtkowego.
Analiza praktyki jednego z zakladéw ubezpieczen dotyczgcej zasad udzielania informacji na temat
postepowania likwidacyjnego zbywcy wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia OC posiadaczy
pojazdéw mechanicznych.
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Analiza przypadku nieprawidtowego ustalenia przez jeden z zaktaddédw ubezpieczen wartosci
pojazdu przy zawieraniu umowy ubezpieczenia autocasco.

Analiza przypadku dotyczgcego nieprawidtowego przekazania przez jeden z zaktadow ubezpieczenh
informacji do Osrodka Informacji Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego.

Analiza przypadku odmowy uznania przez jeden z zaktadéw ubezpieczen wypowiedzenia umowy
ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych za skuteczne w zwigzku ze sprzedazg
pojazdu.

Analiza stosowanej przez jeden z zaktadéw ubezpieczeh praktyki polegajgcej na odmowie wyptaty
Swiadczenia z tytutu umoéw dodatkowego grupowego ubezpieczenia na wypadek operacji
chirurgicznych w zwigzku z przeprowadzeniem zabiegow laserowej korekcji wady wzroku w wyniku
kwalifikowania takich zabiegdbw przez zaktad ubezpieczen jako operacji plastycznych Ilub
kosmetycznych (wytgczonych z zakresu odpowiedzialnosci zaktadu ubezpieczen), w sytuacji braku
zamieszczenia w ogoélnych warunkach ubezpieczenia definicji operacji plastycznej Iub
kosmetycznej.

Analiza przypadku dotyczgcego mozliwosci naruszenia przez jeden z zaktadow ubezpieczen art. 6
ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego
i 0 Rzeczniku Finansowym.

Analiza przypadku dotyczgcego nieprzestrzegania przez jeden z zaktadow ubezpieczen wytycznej
nr 14 zawartej w ,Wytycznych Komisji Nadzoru Finansowego dotyczgcych likwidacji szkéd
z ubezpieczen komunikacyjnych” z dnia 16 grudnia 2014 r.

Analiza praktyki jednego z zakladéw ubezpieczeh dotyczacej obstugi wnioskow o wyptate
Swiadczenia z tytutu umoéw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
sktadanych przez ubezpieczonych niebedacych jednoczesnie ubezpieczajgcymi.

Analiza przypadku kwestionowania przez jeden z zaktadéw ubezpieczen mozliwosci odstgpienia od
umowy ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddw mechanicznych zawartej na odlegtos¢ przez
ubezpieczajgcego, ktory zbyt pojazd przed rozpoczeciem okresu ochrony, a nastepnie ziozyt
o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy ubezpieczenia.

Analiza przypadku odmowy udostepnienia przez jeden z zaktadéw ubezpieczeh kompletnych akt
szkody.

Analiza przypadku nieprzekazania przez jeden z zaktadéw ubezpieczenh informacji do Osrodka
Informacji Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego po skutecznym regresie kwoty
wyptaconego odszkodowania.

Analiza przypadku niestusznie prowadzonej windykacji sktadki ubezpieczeniowej przez jeden
z zaktaddébw ubezpieczenh w zwigzku z brakiem =zarejestrowania przez pracownika zakladu
ubezpieczeh dokumentu zawierajgcego oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy ubezpieczenia.
Analiza praktyki jednego z zakladéw ubezpieczen polegajgcej na naruszaniu przez zaklad
ubezpieczen art. 28 ust. 1b ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych
poprzez nieprzesytanie ubezpieczajgcym informacji o ubezpieczeniu na kolejny okres
ubezpieczenia.

Analiza przypadku dwukrotnego przestania przez jeden z zaktaddéw ubezpieczen posiadaczowi
pojazdu mechanicznego potwierdzenia zawarcia nastepnej umowy ubezpieczenia OC posiadaczy
pojazdéw mechanicznych na kolejne 12 miesiecy na podstawie art. 28 ust. 1 ustawy z dnia 22 maja
2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim
Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, pomimo zlozenia przez posiadacza pojazdu
mechanicznego skutecznego wypowiedzenia dotychczasowej umowy.

Analiza przypadku odmowy wyptaty odszkodowania przez jeden z zaktadéw ubezpieczen z tytutu
umowy ubezpieczenia OC przewoznika drogowego w zwigzku z niejednoznacznym
postanowieniem ogoélnych warunkéw ubezpieczenia.

Analiza praktyki dotyczgcej zasad uznawania przez jeden z zaktadow ubezpieczen terminowosci
wptat skfadek regularnych z tytutu uméw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym, ktorych termin ptatnosci przypadat na dzien uznany ustawowo za wolny od pracy lub
na sobote.

Analiza przypadku dotyczgcego pobierania przez jeden z zakladow ubezpieczen sktadek
ubezpieczeniowych z tytutu uméw ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych
w sytuacji, w ktérej doszto do zawarcia dwoch uméw ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw
mechanicznych w odniesieniu do tego samego pojazdu mechanicznego, z tym samym okresem
ubezpieczenia z jednym zakladem ubezpieczen, w ktorej jedna z uméw OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych zostata zawarta bezposrednio z zakltadem ubezpieczen, natomiast druga umowa
ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdow mechanicznych zostata zawarta z zaktadem ubezpieczen
za posrednictwem posrednika ubezpieczeniowego.
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Analiza dotyczgca prowadzenia postepowan likwidacyjnych przez podmiot, ktéremu w drodze
outsourcingu zaktad ubezpieczen powierzyt likwidacje szkod objetych ubezpieczeniem tzw. ,sprzetu
elektronicznego”.
Analiza przypadku nawigzania telefonicznego kontaktu z nieprofesjonalnym uczestnikiem rynku
finansowego przez osobe podajgcy sie za przedstawiciela jednego z agentéw ubezpieczeniowych,
w tym analiza informacji przekazanych nieprofesjonalnemu uczestnikowi rynku finansowego przez
te osobe.
Analiza praktyki wykonywania przez jeden z zaktadéw ubezpieczer ponownego wyliczenia wartosci
pojazdu po wystgpieniu szkody pomimo zawarcia przez ubezpieczajgcego umowy ubezpieczenia
autocasco z opcjg statej wartosci pojazdu w catym okresie ubezpieczenia.
Analiza przypadku uznania przez jeden z zakladéw ubezpieczen, iz doszio do zawarcia nastepnej
umowy ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych na okres kolejnych 12 miesiecy
pomimo ziozenia przez ubezpieczajgcego oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy ubezpieczenia
OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych.
Analiza praktyki jednego z zaktaddéw ubezpieczen dotyczacej zasad weryfikowania o$wiadczen
0 bezszkodowym przebiegu ubezpieczenia uprawniajgcych do otrzymania znizek z tytutu umowy
ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych.
Analiza praktyki jednego z zaktadéw ubezpieczen dotyczgcej udostepniania akt szkdd
cesjonariuszowi, ktéry nabyt wierzytelnosci uprawniajgce go do wystgpienia wobec zakfadu
ubezpieczen o wyptate odszkodowan.
Analiza przypadku potwierdzenia przez jeden z zakltadow ubezpieczen zawarcia umowy
ubezpieczenia majagtkowego wadliwie sporzadzong polisg ubezpieczeniows.
Analiza przypadku odmowy uznania przez jeden z zaktadéw ubezpieczen roszczenia z tytutu najmu
pojazdu zastepczego z uwagi na zawartg ugode, ktérej przedmiotem byto roszczenie o zwrot
kosztéw naprawy pojazdu.
Analiza przypadku wystania przez jeden z zaktadéw ubezpieczen informacji o ubezpieczeniu OC
posiadaczy pojazdow mechanicznych na kolejny okres ubezpieczenia, w ktorej wysokos¢ sktadki
ubezpieczeniowej zostata ustalona na poziomie kilkukrotnie wyzszym wzgledem poprzedniego
okresu ubezpieczenia.
Analiza przypadku nieprzekazania przez jednego z agentdbw ubezpieczeniowych sktadki
ubezpieczeniowej optaconej z tytutu umowy ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych.
Analiza praktyki jednego z zaktadéw ubezpieczen dotyczgcej roznicowania ze wzgledu na rézne
kanaly dystrybucji wysokosci sktadki ubezpieczeniowej z tytutu umowy ubezpieczenia OC
posiadaczy pojazdéw mechanicznych.
Analiza przypadku odmowy zawarcia umowy ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych na kolejny okres ubezpieczenia przez jeden z zakladdéw ubezpieczen.
Analiza przypadku odmowy przez jeden z zaktadow ubezpieczen wyptaty Swiadczenia z tytutu
Smierci rodzica osobie ubezpieczonej bedacej osobg objetg ochrong ubezpieczeniowg w ramach
umowy ubezpieczenia grupowego hastepstw nieszczesliwych wypadkow.
Analiza praktyki jednego z zaktadow ubezpieczen polegajgcej na przedstawianiu przez
przedstawicieli zaktadu ubezpieczen propozycji zawarcia ugody w ramach przeprowadzania
procesu likwidacji szkéd komunikacyjnych dotyczacych pojazdéw mechanicznych.
Analiza dziatalnosci osoby wykonujgcej czynnosci agencyjne, wspotpracujgcej z kilkoma agentami
ubezpieczeniowymi, w zakresie nieprawidtowosci dotyczgcych wykonywanych przez te osobe
czynnosci agencyjnych.
Analiza praktyki jednego z zakladow ubezpieczeh dotyczacej nieuznawania przez =zakiad
ubezpieczen skutecznosci wypowiedzenia, przez nabywcow pojazdéw nabytych w komisach
samochodowych, umoéw ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdow mechanicznych zawartych
z wiascicielami komiséw samochodowych.
Analiza realizacji przez jeden z zakladow ubezpieczen obowigzku wskazywania w ogdlnych
warunkach ubezpieczenia, ktore postanowienia zawierajg informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

Rynek kapitatowy
Analiza przypadku dokonania przez jedno z towarzystw funduszy inwestycyjnych wyptaty srodkéw
po zmartym uczestniku funduszu inwestycyjnego na rzecz wytgcznie jednego ze spadkobiercow
z pominieciem drugiego spadkobiercy.
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Analiza rozwigzan przyjetych przez jedno z towarzystw funduszy inwestycyjnych polegajgcych na
okresleniu przez towarzystwo w tabeli opfat stawki optaty manipulacyjnej za zbycie jednostek
uczestnictwa na poziomie 0,00% oraz zwolnienie uczestnikow funduszu z optaty manipulacyjnej za
odkupienie jednostek uczestnictwa, w sytuacji w ktérej towarzystwo posiada mozliwosé
podwyzszenia stawek optat manipulacyjnych bez koniecznosci zachowania rygoréw wigzgcych sie
ze zmiang statutu w zakresie optat manipulacyjnych.

Analiza praktyki podmiotu zarzgdzajgcego sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego w zakresie zasad prowadzenia dziatan windykacyjnych.

Analiza przekazu reklamowego i dziatan promocyjnych dotyczacych jednej z platform
internetowych, w ramach ktorej zagraniczna firma inwestycyjna swiadczy ustugi polegajgce na
umozliwianiu klientom zawierania transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne na rynku
OTC.

Analiza dziatalnosci zagranicznych firm inwestycyjnych i innych podmiotéw (zaréwno krajowych jak
i zagranicznych) s$wiadczacych ustugi dotyczgce zawierania transakcji na rynku OTC, pod
wzgledem mozliwosci naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z prowadzong przez te podmioty
dziatalnoscia.

Rynek emerytalny

Analiza zasad wypfaty srodkéw przez otwarty fundusz emerytalny w razie $Smierci cztonka otwartego
funduszu emerytalnego w przypadkach ustania matzenskiej wspolnosci majagtkowej przed datg
Smierci cztonka otwartego funduszu emerytalnego.

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

ANEKS 6. PRZEDMIOTOWY PODZIAL ZGLOSZEN KIEROWANYCH
DO KNF

Tabela 6.1. Przedmiotowy podziat wptywajgcych do UKNF zgtoszenn dotyczacych
dziatalnosci bankéw komercyjnych w latach 2016-2017

Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Prowadzenie rachunkow 664 23,18% 899 37,35%
Kredyty konsumpcyjne i pozyczki 644 22,48% 547 22,73%
Jakos$¢ obstugi 902 31,48% 414 17,20%
Kredyty hipoteczne 380 13,26% 292 12,13%
Instrument ptatnicze 161 5,62% 114 4,74%
Inna dziatalnosé/ustugi banku 42 1,47% 91 3,78%
Inne 63 2,20% 50 2,08%
Fuzja 9 0,31% 0 0,00%

| Ogétem 2865 100,00% 2407 100,00%

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 6.2. Przedmiotowy podziat wptywajgcych do UKNF zgtoszenn dotyczacych
dziatalnosci bankéw spétdzielczych w latach 2016-2017

Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Jakos$¢ obstugi 30 26,55% 10 8,06%
Prowadzenie rachunkow 24 21,24% 45 36,29%
Inne 23 20,35% 21 16,94%
Kredyty i pozyczki 23 20,35% 24 19,35%
Kredyty hipoteczne 6 5,31% 16 12,90%
Inna dziatalno$¢/ustugi banku 6 531% 5 4,03%
Karty debetowe 1 0,88% 3 2,42%
| Ogétem 113 100,00% 124 100,00%

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 6.3. Przedmiotowy podziat wptywajagcych do UKNF zgloszen dotyczacych
dziatalnosci SKOK w latach 2016-2017

Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Kredyty i pozyczki 63 44,68% 45 57,69%
Prowadzenie rachunkow 34 24 11% 17 21,79%
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Inne 17 12,06% 12 15,38%
Jakos$¢ obstugi 25 17,73% 3 3,85%
Instrument ptatnicze 2 1,42% 1 1,28%
| Ogotem 141 100,00% 78 100,00%

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 6.4. Przedmiotowy podziat wplywajagcych do UKNF w latach 2016-2017 zgloszen

dotyczacych dziatalnosci
ubezpieczenia na zycie

zakladéw ubezpieczen z siedzibg w Polsce, oferujgcych

Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Odmowa wyptaty 63 16,15% 56 24,03%
Wycena jedpostek UFK lub sposéb 49 12,56% 34 14,59%
inwestowania przez TU
Sposo6b wykonywania umowy 36 9,23% 26 11,16%
Warto$¢ wykupu 42 10,77% 26 11,16%
Wysokosci odszkodowania 23 5,90% 21 9,01%
Nierzetelno$¢ agenta 71 18,21% 14 6,01%
Opieszatos¢ 24 6,15% 12 5,15%
Zwrot sktadki 17 4,36% 11 4,72%
Polltyk_a qurmacyma zaktadéw 12 3.08% 7 3.00%
ubezpieczen
Problemy z udostepnieniem akt 9 2.31% 6 2.58%
szkodowych
Problemy z wypowiedzeniem umowy 16 4,10% 3 1,29%
Problemy z zawarciem umowy 1 0,26% 3 1,29%
Z.asf[rzez._enla wobec procesu 0 0,00% 3 1,29%
likwidacji szkody
Zmiana warunkéw umowy 3 0,77% 3 1,29%
Indeksacja sktadki 3 0,77% 2 0,86%
Niestusznie prowadzona windykacja 0 0,00% 2 0,86%
Interpretacja zapisow OWU 4 1,03% 1 0,43%
Narus_zeme tajemnicy 0 0,00% 1 0,43%
ubezpieczeniowej
Ochrona danych osobowych 3 0,77% 1 0,43%
Transfer IKE 0 0,00% 1 0,43%
Odmowa przyjecia do ubezpieczenia 2 0,51% 0 0,00%
Odstgpienie od umowy 3 0,77% 0 0,00%
Wysokos¢ skiadki 5 1,28% 0 0,00%
Wysokos$¢ sumy ubezpieczenia 1 0,26% 0 0,00%
Kwestionowanie pe?nomo'cnlctwa 3 0.77% 0 0,00%
przez zaktad ubezpieczen

| Ogétem 390 100,00% 233 100,00%

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 6.5. Przedmiotowy podziat wptywajacych do UKNF w latach 2016-2017 zgtoszen
dotyczacych dziatalnosci zaktadéw ubezpieczenh z siedzibg w Polsce, oferujgcych

ubezpieczenia majatkowe

Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Opieszatos¢ 641 30,29% 581 29,75%
Wysokos$¢ odszkodowania 731 34,55% 517 26,47%
Odmowa wyptaty 285 13,47% 277 14,18%
Problemy z udostepnieniem akt 112 5.29% 171 8.76%
szkodowych
Z_asf[rzez__enla wobec procesu 0 0,00% 118 6.04%
likwidacji szkody
Sposob wykonywania umowy 107 5,06% 64 3,28%
Niestusznie prowadzona windykacja 67 3,17% 61 3,12%
Problemy z wypowiedzeniem umowy 38 1,80% 49 2,51%
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Wysokos¢ sktadki 31 1,47% 35 1,79%
Polityka informacyjna towarzystwa 37 1,75% 21 1,08%
Zwrot sktadki 13 0,61% 16 0,82%
Nierzetelno$¢ agenta 5 0,24% 10 0,51%
Narus_zenle tajemnicy 1 0,05% 5 0,26%
ubezpieczeniowej
Problemy z zawarciem umowy 4 0,19% 5 0,26%
Interpretacja zapiséw OWU 6 0,28% 4 0,20%
Ochrona danych osobowych 3 0,14% 4 0,20%
Odstgpienie od umowy 8 0,38% 4 0,20%
Odmowa przyjecia do ubezpieczenia 4 0,19% 3 0,15%
Wysokos¢ sumy ubezpieczenia 1 0,05% 3 0,15%
Zmiana warunkow umowy 1 0,05% 3 0,15%
Kwestionowanie pe?nomolcnlctwa 14 0.66% 5 0,10%
przez zaktad ubezpieczen
Skargg ager)ta na zaktad 5 0,24% 0 0,00%
ubezpieczen
Indeksacja skiadki 2 0,09% 0 0,00%
| Ogétem 2116 100,00% 1953 100,00%

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 6.6. Przedmiotowy podziat wptywajgcych do UKNF zgtoszenn dotyczacych
dziatalnosci oddziatéw zaktadéw ubezpieczen panstw cztonkowskich UE w latach 2016-2017

Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Wysokos$¢ odszkodowania 35 27,13% 9 30,00%
Odmowa wyptaty 16 12,40% 8 26,67%
Opieszatos¢ 49 37,98% 4 13,33%
Sposob wykonywania umowy 8 6,20% 3 10,00%
Nierzetelno$¢ agenta 0 0,00% 2 6,67%
Odstgpienie od umowy 0 0,00% 1 3,33%
Problemy z wypowiedzeniem umowy 6 4,65% 1 3,33%
Skargg agerllta na zaktad 0 0,00% 1 3.33%
ubezpieczen
Wysokos¢ skiadki 2 1,55% 1 3,33%
Kwestionowanie pe?nomo'cnlctwa > 1,55% 0 0,00%
przez zakitad ubezpieczen
Niestusznie prowadzona windykacja 3 2,33% 0 0,00%
Ochrona danych osobowych 1 0,78% 0 0,00%
Odmowa przyjecia do ubezpieczenia 1 0,78% 0 0,00%
Problemy z udostepnieniem akt 5 3.88% 0 0,00%
szkodowych
Zwrot sktadki 1 0,78% 0 0,00%

| Ogoétem 129 100,00% 30 100,00%

Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 6.7. Przedmiotowy podziat wptywajagcych do UKNF zgloszen dotyczacych

dziatalnosci notyfikowanych zaktadéw ubezpieczen panstw cztonkowskich UE w latach 2016-

2017
Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Opieszatosc 2 66,67% 15 62,50%
Odmowa wyptaty 1 33,33% 6 25,00%
Nierzetelno$¢ swiadczonych ustug 0 0,00% 1 4,17%
Sposob wykonywania umowy 0 0,00% 1 4,17%
Problemy z wypowiedzeniem umowy 0 0,00% 1 4,17%
7296%em 3 100,00% 24 100,00%
Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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Tabela 6.8. Przedmiotowy podziat wptywajgcych do UKNF zgtoszen dotyczacych
dziatalnosci OFE w latach 2016-2017
Przedmiot zgtoszenia 2016 % 2017 %
Nieprawidtowosci dotyczgce podziatu
i wyptat srodkéw zgromadzonych na 19 79,17% 10 58,82%
rachunku
Dziatalno$¢ informacyjna funduszu 4 16,67% 4 23,53%
Skargi ,dotyczeu_:g dany_ch W rejestrze 1 417% 5.88%
cztonkéw OFE i ich zmiany
Nieprawidtowos$ci w zakresie sSrodkow o o
zgromadzonych na rachunku w OFE 0,00% 1 5.88%
Transfery do innych OFE 0 0,00% 1 5,88%
Ogétem 24 100,00% 17 100,00%

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 6.9. Przedmiotowy podziat wptywajgcych do UKNF zgtoszen dotyczgcych spoétek
publicznych i innych uczestnikow rynku finansowego w latach 2016-2017

Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Kurs notowan instrumentu 100 42.37% 153 48.11%
finansowego
Prawa korporacyjne akcjonariuszy 31 13,14% 66 20,75%
Em|31a prywatna instrumentow 5 2.12% 31 9,75%
finansowych
Obowigzki informacyjne spotek 35 14,83% 24 7.55%
notowanych na rynku regulowanym
Obowigzki informacyjne spétek o4 10,17% 15 4.72%
notowanych na New Connect
Zarzadzanie spétkag publiczng 14 5,93% 13 4,09%
Inne 21 8,90% 8 2,52%
Spotki wycofane z publicznego obrotu 6 2,54% 8 2,52%
| Ogétem 236 100,00% 318 100,00%
Zrodto: opracowanie wtasne UKNF
Tabela 6.10. Przedmiotowy podziat wplywajacych do UKNF zgloszen dotyczgcych
dziatalno$ci firm inwestycyjnych w latach 2016-2017
Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Jakos$¢ swiadczonych ustug 30 40,54% 28 43,08%
Realizacja zlecen 7 9,46% 15 23,08%
Inne 6 8,11% 8 12,31%
Wysokos¢ optat i prowizji 3 4,05% 5 7,69%
!Dystrybuc_Ja certyfikatow 1 1,35% > 3,08%
inwestycyjnych
Swiadczenie ustug przez Internet 11 14,86% 2 3,08%
Wynik zarzgdzania 4 5,41% 2 3,08%
Obstuga publicznej emisiji 1 1,35% 1 1,54%
Pob_ranle podatku od dochodow 2 2.70% 1 1,54%
kapitatowych
Rekomendacje 8 10,81% 1 1,54%
Prowadzenie IKE 1 1,35% 0 0,00%
| Ogétem 74 100,00% 65 100,00%
Zrodto: opracowanie wtasne UKNF
Tabela 6.11. Przedmiotowy podziat wplywajacych do UKNF zgloszen dotyczacych
dziatalnosci zagranicznych firm inwestycyjnych w latach 2016-2017
Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Jakos¢ $wiadczonych ustug 45 69,23% 24 68,57%
Swiadczenie ustug przez Internet 4 6,15% 5 14,29%
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Realizacja zlecen 5 7,69% 3 8,57%
Inne 4 6,15% 2 571%
Rekomendacje 1 1,54% 1 2,86%
Wysokos¢ optat i prowizji 1 1,54% 0 0,00%
Wynik zarzgdzania 5 7,69% 0 0,00%
| Ogodtem 65 100,00% 35 100,00%
Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
Tabela 6.12. Przedmiotowy podziat wptywajagcych do UKNF zgtoszen dotyczgcych
dziatalnosci towarzystw funduszy inwestycyjnych w latach 2016-2017
Przedmiot zgloszenia 2016 % 2017 %
Prowadzenie polityki inwestycyjnej 270 79,65% 79 46,47%
Jakos$¢ swiadczenia ustug 11 3,24% 23 13,53%
Terml_n re’ahz_aql zlece_n (dotyczacy 12 3.54% 29 12,94%
certyfikatéw inwestycyjnych)
Likwidacja funduszu 15 4,42% 11 6,47%
Termln realizacji z_Iecen (dotyczacy 3 0,88% 9 5.29%
jednostek uczestnictwa)
Inne 4 1,18% 8 4,71%
Wycena certyfikatdw inwestycyjnych 4 1,18% 7 4,12%
Przelew W|er;yteInOSC| na fiz 1 0,29% 5 2.94%
sekurytyzacyjny
Dziedziczenie jednostek uczestnictwa 0 0,00% 2 1,18%
Prowadzenie IKE 3 0,88% 2 1,18%
Wysokos¢ optat i prowizji 0 0,00% 2 1,18%
Prowadzenie IKZE 1 0,29% 0 0,00%
Wycena jednostek uczestnictwa 8 2,36% 0 0,00%
P0|’nf_ormow§an|e uczestnika o zmianie 4 1,18% 0 0,00%
tresci statutow
Eob_ranle podatku od dochodow > 0,59% 0 0,00%
apitatowych
Swiadczenie ustug przez Internet 1 0,29% 0 0,00%
Ogoétem 339 100,00% 170 100,00%

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

ANEKS 7. ZESTAWIENIE SEMINARIOW | WARSZTATOW, SPOTKAN
| WYKLADOW SZKOLENIOWYCH ZORGANIZOWANYCH PRZEZ UKNF,
W RAMACH PROJEKTU CEDUR W 2017 ROKU

Tabela 7.1. Seminaria szkoleniowe skierowane do przedstawicieli podmiotéw

nadzorowanych przez KNF (w podziale na sektory)

Lp. Temat Termin

Sektor bankowy

1. Upadtos¢ konsumencka - potencjalne skutki dla bankéw 22.03.2017
Nowelizacja Rekomendacji H KNF - zmiany uwzgledniajgce konsultacje
publiczne i ostateczng wersje rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finansow

2. w sprawie systemu zarzgdzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, 21.04.2017
polityki wynagrodzen oraz szczegotowego sposobu szacowania kapitatu
wewnetrznego

3 Zmla_ny w ustawie 0 usiugaqh ptatniczych - podstawowy rachunek 29 06.2017
ptatniczy, przenoszenie rachunkéw

4. Rekomendacja H KNF - wdrozenie w sektorze bankow spotdzielczych 03.10.2017
Podstawy prawne funkcjonowania Rady Nadzorczej w banku

5 spétdzielczym oraz odpowiedzialnos¢ prawna i finansowa jej czionkow. 11.10.2017

' Zadania i odpowiedzialno$¢ cztonkéw Rad Nadzorczych bankow T

spotdzielczych
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Wymagania kwalifikacyjne dla czionkéw zarzaddw i rad nadzorczych, i ich

6. ocena. Rekomendacje nadzorcze. Rola organu nadzorczego 18.10.2017
7. Implementacja zatozen IFRS9 i wynikajgce z nich wymogi raportowe 14.11.2017
Przeciwdziatanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
8. w bankach komercyjnych. Wyniki inspekcji w tym zakresie. Zmiany 15.11.2017
w ustawie AML spowodowane |V Dyrektywg
Przeciwdziatanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
9. w bankach spoétdzielczych. Wyniki inspekcji w tym zakresie. Zmiany 29.11.2017
w ustawie AML spowodowane |V Dyrektywg
10 Niedozwolone klauzule umowne w umowach z bankami, w szczegdélnosci 06.12.2017
' w umowach kredytéw hipotecznych T
11. Rekomendacja W - doswiadczenia i uwagi po wdrozeniu rekomendacji 08.12.2017
Zmiany w organizacji i funkcjonowaniu bankéw spétdzielczych w zwigzku
12 z koniecznoscig dostosowania sie¢ do wymogow ustawy z dnia 11 maja 13.13.2017
" 12017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze T
publicznym
Sektor spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
1 Ocena ryzyka kredytowego ekspozycji kredytowej. Instrumenty 06.04.2017
' zarzadzania ryzykiem kredytowym. Rola analityka w procesie kredytowym T
2. Identyfikacja ryzyk w SKOK oraz identyfikacja sygnatéw ostrzegawczych 18.05.2017
Monitoring kredytowy. Monitoring kredytéw i pozyczek na dziatalno$c
3. gospodarczg/Monitorowanie sytuaciji ekonomiczno-finansowej 01.06.2017
kredytobiorcy i poreczyciela
4 Niedozwolone klauzule umowne w umowach ze SKOK, w szczegdélnosci 05.09.2017
' w umowach kredytéw hipotecznych T
Weryfikacja wartosci  zabezpieczenia. Zabezpieczenie, w tym
5. w szczegolnosci rzeczowe/Monitorowanie wartosci zabezpieczenia (np. 05.10.2017
w kontekscie LtV)
6. Polityka rachunkowosci w SKOK 14.11.2017
Przeciwdziatanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w SKOK.
7. Wyniki inspekcji w tym zakresie. Zmiany w ustawie AML spowodowane |V 22.11.2017
Dyrektywag
8. Zasady tadu korporacyjnego w SKOK 27.11.2017
9. Prawo restrukturyzacyjne 01.12.2017
10. Inwentaryzacja w SKOK 05.12.2017
Rynek kapitatowy
1. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy (MSSF 1) 23.01.2017
Zakres i sposoby kontroli przeprowadzanych przez KNF w nadzorowanych
2. podmiotach rynku kapitatowego/Sposoby kontroli i zadania kontroleréw 10.04.2017
KNF
3. Audyt wewnetrzny w towarzystwach funduszy inwestycyjnych 24.04.2017
4. Badanie i ocena nadzorcza w domach maklerskich 17.05.2017
5 Rozporzadzenie MAR po wejsciu w zycie ustawy dostosowujgcej polski 18.05.2017
' porzadek prawny do nowej regulaciji T
6 Zarzgdzanie  bezpieczenstwem informacji (System = Zarzadzania 28 06.2017
' Bezpieczenstwem Informac;ji - SZBI) T
7 Erocesy _ i zarzagdzanie procesami w towarzystwach funduszy 19.09.2017
inwestycyjnych
Przeciwdziatanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w firmach
8. inwestycyjnych. Wyniki inspekcji w tym zakresie. Zmiany w ustawie AML 06.11.2017
spowodowane |V Dyrektywg
9 Obowigzki zaktaddédw energetycznych prowadzacych rachunki i rejestry 28.11.2017
' towardw gietdowych U
Praktyczne aspekty zarzgdzania ryzykiem w towarzystwach funduszy
10. inwestycyjnych - nowe wymogi prawne, szczegétowe wymogi nadzorcze, 30.11.2017
praktyka procesu kontrolnego
11 Agenci firm inwestycyjnych - zasady wykonywania czynnos$ci agencyjnych 07.12.2017
) oraz nadzér firmy inwestycyjnej T
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Raportowanie okresowe emitentdw - zgodno$¢ z obowigzujgcymi

12 regulacjami (financial framework), w szczegélnosci MSR/MSSF 14.12.2017
Rynek ubezpieczeniowy

Ubezpieczenia na cudzy rachunek pod rzgdami nowej ustawy

1. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej - problematyka zawarcia 11.05.2017
i wykonywania umowy ubezpieczenia

5 Sposéb sp_rawowania nadz_org przez organ nadzoru - opis metodologii 22 06.2017
w celu wzajemnego zrozumienia

3. Rekomendacje w zakresie zarzgdzania produktem 29.06.2017

4. Pozyczki podporzgdkowane - klasyfikacja do srodkow wtasnych 28.09.2017
Sprawozdawczos¢ zakladow ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji wg

5. Wyptacalnos¢ Il - obserwacje i wnioski organu nadzoru z analizy RSR, 25.10.2017
SFCR oraz rocznych QRT

6. Samochdd zastepczy - problematyka zjawiska 30.10.2017
Wybrane aspekty wykonywania przez KNF nadzoru nad dziatalnosScig 06.12.2017
krajowych zaktadow ubezpieczen T
Wymogi w zakresie outsourcingu - obserwacje i wnioski organu nadzoru

8. z analizy zasad outsourcingu oraz sposobu realizacji obowigzkéw 12.12.2017
informacyjnych

Miedzysektorowe
1 Podmioty nadzorowane jako strony postepowan administracyjnych przed 07.04.2017
' KNF - (wyktad i warsztaty oparte na kazusach) T

Duza nowelizacja Kodeksu postepowania administracyjnego i jej wptyw na

2. sposOb wydawania przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji 04.10.2017
administracyjnych
Wybrane obowigzki kontrahentow finansowych wynikajgce

3 z rozporzgdzenia EMIR - obowigzek rozliczania derywatéw OTC oraz 08.11.2017

' obowigzek stosowania technik ograniczania ryzyka dla transakcji U

rozliczanych dwustronnie
Komisja Nadzoru Finansowego a organy wybranych specjalistycznych

4, spoétek akcyjnych bedgcych podmiotami nadzorowanymi - formy prawne 20.11.2017

i zasady wykonywania nadzoru publicznego

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 7.2. Seminaria i wyklady skierowane do przedstawicieli wymiaru sprawiedliwosci
oraz organdw sScigania

w zakresie rynku kapitatowego*

Lp. Temat Termin

1. Formy, metody i zakres sprawowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym* 29.03.2017
Nadzér nad instytucjami ptatniczymi i biurami ustug ptatniczych,

2. . A 11.04.2017
przestepstwa na rynku ustug ptatniczych (wyktad wraz kazusami)
Zasady dziatania i funkcjonowania spoétdzielczych kas oszczednosciowo -

3. kredytowych po zmianach ustawowych - ustréj i nadzér publiczny nad ich 26.04.2017
dziatalnoscig*®

4. Dziatalno$¢ maklerska bez zezwolenia KNF - kazusy* 11.05.2017

5. Rynek Forex w Polsce. Charakterystyka i zagrozenia* 02.06.2017
Dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych. Zasady dziatania i funkcjonowania

6. X ; 4 M 14.09.2017
funduszy inwestycyjnych zamknietych

7. Praktyczne aspekty zwigzane z dziatalnoscig doméw maklerskich* 27.09.2017

8. Zasady dziatania i funkcjonowania bankéw - wybrane problemy prawne cz. I** | 28.09.2017

9 ﬁ?*sady dziatania i funkcjonowania bankéw - wybrane problemy prawne cz. 29.09.2017
Swiadczenie ustug przez podmioty majgce siedzibe poza terytorium RP -

10. ; . . ) M 23.10.2017
jednolity paszport europejski, uwarunkowania prawne

1. Wspotpraca i wymiana informacji z zagranicznymi organami nadzoru 23.10.2017
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12.

Praktyczne aspekty wykrywania przestepstw na rynku kapitatowym przez
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego cz. I*

24.10.2017

13.

Praktyczne aspekty wykrywania przestepstw na rynku kapitatowym przez
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego cz. II*

25.10.2017

14.

System przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
w instytucjach finansowych - doswiadczenia nadzoru finansowego.
Omowienie dziatalnosci inspekcyjnej KNF w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz wskazanie mozliwosci
wykorzystania wynikow kontroli na potrzeby spraw prowadzonych przez
przedstawicieli wymiaru sprawiedliwosci i organdéw scigania*

10.11.2017

15.

Przestepstwo prowadzenia dzialalnosci bez zezwolenia stypizowane
w regulacjach rynku finansowego, dziatalno$¢ kredytowa bez zezwolenia,
przeciwdziatanie  $wiadczeniu ustug finansowych przez podmioty
nieuprawnione*

24.11.2017

16.

Ocena ryzyka niewypftacalnosci podmiotéw w aspekcie rachunkowym®*

07.12.2017

*seminaria organizowane we wspoipracy z Prokuraturg Krajowg, Agencja Bezpieczehnstwa Wewnetrznego,
Centralne Biuro Antykorupcyjne, Centralne Biuro Sledcze Policji, Komenda Gtéwna Policji, Komenda Gtéwna
Strazy Granicznej

** seminaria skierowane do sedziéw organizowane we wspotpracy z KSSiP
Zrédio: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 7.3. Seminaria skierowane do komornikéw i sedziéw

Lp.

Temat

Termin

1.

Egzekucja sgdowa z certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa
w funduszu inwestycyjnym (we wspotpracy z KSSiP)

08.06.2017

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 7.4. Seminaria skierowane do przedstawicieli instytucji ochrony praw konsumentéw

(zorganizowane we wspoétpracy z Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw)

Lp.

Temat

Termin

Rachunkowos$¢ zaktadow ubezpieczen w kontekscie ekonomicznej specyfiki
funkcjonowania sektora ze szczeg6lnym  uwzglednieniem produktow
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym oraz ubezpieczen
komunikacyjnych OC

10.05.2017

Kompetencje nadzorcze KNF wobec instytucji finansowych - rola i funkcja
nadzoru finansowego a ochrona konsumenta instytucji finansowych

24.05.2017

Rynek FOREX

19.06.2017

Obowigzki bankow wynikajgce z nowelizacji ustawy Prawo bankowe
z 1 lipca 2016 r. (dyspozycja na wypadek Smierci tzn. kwestia ,martwych
rachunkéw”)

13.09.2017

Odpowiedzialno$¢ dostawcow ustug ptatniczych z
nieautoryzowanych transakcji ptatniczych

tytulu dokonania

02.10.2017

Rachunkowos$¢ funduszy inwestycyjnych w kontekscie ekonomicznej
specyfiki funkcjonowania sektora

09.10.2017

Podstawy rachunkowosci (w tym réznice w standardach, w odniesieniu do
réznych grup podmiotow)

17.10.2017

Umowa podstawowego rachunku pfatniczego i kontrola jej postanowien

25.10.2017

Analiza sprawozdan finansowych  (rachunek zyskéw i strat, bilans,
przeptywy srodkow pienieznych, pozostate wskazniki) m.in. w kontekscie
roztozenia kary na raty, oceny kondycji finansowej przedsiebiorstw,
diagnozowania ryzyka niewyptacalnosci, oceny wartosci rynkowej spofki
i poszczegolnych gatezi jej dziatalnosci, w tym w zakresie przeksztatcen
podmiotowych

28.11.2017

10.

Rachunkowo$¢  bankéw w  kontekscie
funkcjonowania sektora z uwzglednieniem
kredytow walutowych

ekonomicznej
rachunkowych

specyfiki
aspektow

14.12.2017

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF
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Tabela 7.5. Seminaria skierowane do bieglych rewidentéw

Lp. Temat Termin
y Wymogi ostroznosciowe SKOK - kierowane do bieglych rewidentow 25 04.2017
) badajgcych sprawozdania finansowe SKOK T
2 Zastosowanie metody memoriatu i wspétmiernosci dla biegtych rewidentéw 09.11.2017
) badajgcych sprawozdania SKOK Y

Zrddto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 7.6.Seminaria skierowane do pracownikéw Gtéwnego Urzedu Statystycznego

Lp.

Temat

Termin

1.

Polityka makroostroznosciowa. Polska na tle UE

05.12.2017

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 7.7. Seminaria, warsztaty, wyklady i konferencje skierowane do srodowiska szkolnego
i akademickiego

Lp. Temat Termin
Formy dziatalnosci na rynku ustug ptatniczych - charakterystyka podmiotow
1 rynku ustug ptatniczych (kto, kiedy i jak moze otworzy¢ np. biuro ustug 22022017
' ptatniczych). Oferta podmiotéw rynku ustug ptatniczych, a oferta bankow - e
roznice
2. Fundusze inwestycyjne, ETF-y, opcje, kontrakty terminowe 29.05.2017
3. Inwestowanie na rynku finansowym - jak to dziata? * 06.10.2017
Rdéznorodnos¢ form ubezpieczen na zycie. Ubezpieczenia na zycie w $wietle
4. ; . ;. . ; - S 23.10.2017
nowej ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
5 Roznlcg VZ zasadach dziatania bankow i SKOK-6w. Ocena wiarygodno$ci 23.10.2017
SKOK-6w
6. Upadto$¢ konsumencka po zmianach* 24.10.2017
Wybrane produkty bankowe na praktycznych przyktadach. Dobre i zte strony
7. ; o . 27.10.2017
korzystania z ustug bankowych - zagrozenia dla przecigtnego konsumenta
Ubezpieczenia komunikacyjne w 2zyciu przecietnego odbiorcy ustug
8. finansowych - co potrzeba dobremu kierowcy, dlaczego ubezpieczamy | 01.12.2017
samochédd, madry Polak przed szkodg**
*seminaria organizowane we wspotpracy z Osrodkiem Rozwoju Edukacji
**seminaria organizowane we wspotpracy z Wroctawskim Centrum Doskonalenia Nauczycieli
Zrodto: opracowanie wtasne UKNF
Tabela 7.8. Seminaria skierowane do innych grup odbiorcéw
Lp. Temat Termin
1. Seminarium dotyczgce m.in. konglomeratow finansowych 12.12.2017
2. Wptyw wdrozenia MSSF 9 na pakiety sprawozdawcze bankow 19.12.2017
Zrodto: opracowanie witasne UKNF
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ANEKS 8. TRESC LISTY OSTRZEZEN PUBLICZNYCH KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO - WG STANU NA 31
GRUDNIA 2017 R.

Zgodnie z art. 6b ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 174, z pézn. zm.) KNF podaje do publicznej
wiadomosci informacje o ztozonych przez siebie zawiadomieniach o podejrzeniu popetnienia przestepstwa okreslonego w art. 215 i art. 216 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, art. 171 ust. 1-3 ustawy - Prawo bankowe, art. 56a i art. 57 ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, art. 430 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (przed 1 stycznia 2016 r. - art. 225 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej), art. 47 i art. 48 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym, art. 50 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, art. 40 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego, art. 287 i art. 290-296 ustawy o funduszach inwestycyjnych, art. 178 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, art. 99 i art. 99a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub art. 150 i art. 151 ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych.

Zgodnie z art. 6b ust. 6 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym KNF informuje takze o postepowaniach karnych prowadzonych
z urzedu lub w wyniku zawiadomienia ztozonego przez podmiot inny niz KNF, w przypadku ktérych Przewodniczacy KNF skorzystat z uprawnienia
pokrzywdzonego w postepowaniu karnym.

Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 171 ust. 1-3 ustawy Prawo bankowe (wykonywanie czynnos$ci bankowych, w szczegélno$ci
przyjmowanie wktadéw pienieznych w celu obcigzania ich ryzykiem, bez zezwolenia KNF)

. . Numer L
Nazwa podmiotu, w zwigzku identvfikuiac Wzmianki
z dziatalnoscig ktorego ztozono yhkuacy - 0 prawomocnych orzeczeniach .
Lp. . R ; . podmiot (KRS, Wiasciwa prokuratura . Informacje istotne
zawiadomienie o podejrzeniu NIP lub wydanych w toku postepowania
popetnienia przestepstwa REGON) karnego*
Prokuratura Okregowa
Alkor Trade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
1. ||w Jozefowie (obecnie JW KRS 371362 (sprawa przekazana do Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Investments sp. z 0.0.) Prokuratury Okregowe;j przez UKNF.
w Ostrotece)
Amber Gold sp. z 0.0. z siedzibg grdo:#sritfjgiagj?:org\?va Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
2. |w Gdansku (w upadtosci KRS 322228 P Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
o o przekazana do Prokuratury
likwidacyjnej) ; ; przez UKNF.
Okregowej w todzi)
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Anderson Holding Polska Sp. z

Prokuratura Okregowa w

Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 w zw. z art.

3. oo ; KRS 416988 . 171 ust. 1 ustawy Prawo bankowe.
0.0. z siedzibg w Katowicach Warszawie : o
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
31 grudnia 2015 r. Prokurator Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustaw
ARTGOL Mobilny Serwis NIP Prokuratura Rejonowa Prokuratury Rejonowej Bydgoszcz - " L. | ustawy
4. . . 7 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Komputerowy Artur Golo 9531580331 Bydgoszcz-Pétnoc Pétnoc wydat postanowienie o rzez UKNF
umorzeniu postepowania. P )
Atlantic Global Asset podmiot nie jest Prokuratura Okregowa W Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
5. |[Management SA z siedzibgw ||zarejestrowany Warszawie &9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Republice Zielonego Przylagdka |jw Polsce przez UKNF.
Prokuratura Rejonowa 22 grudnia 2014 r. uprallw_omocnlio sie
. wydane w dn. 25 wrzesnia 2014 r. . .
Warszawa Praga - Pétnoc Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
Auron Group sp. z 0.0.z przez Prokuratora Prokuratury . S
6. s : KRS 392274 (sprawa przekazana do : Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
siedzibg w Warszawie ; Okregowej Warszawa Praga w
Prokuratury Okregowej W ; - przez UKNF.
arszawie postanowienie o
Warszawa Praga) . ;
umorzeniu dochodzenia.
BANK-SYSTEM Agnieszka . Zawiadomienie z art. 171 ust. 2 ustawy
. o NIP Prokuratura Rejonowa w . SRV
7. ||Nowicka z siedzibg w Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
. 7881440150 Szamotutach
Dusznikach przez UKNF.
7 wrzesnia 2015 r. uprawomochnito sie
Bezpieczne Inwestveie sp. z 6.0 Prokuratura Okregowa w wydane w dn. 30 czerwca 2015 r. Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
8. ZPIec YCIe SP. 2 0.0.lkps 391211 . &9 przez Prokuratora Prokuratury Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
z siedzibg w Warszawie Warszawie . .
Okregowej w Warszawie przez UKNF.
postanowienie o umorzeniu Sledztwa.
podmiot nie jest 21 stycznia 2016 1. Pro_kurator : Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
. . Prokuratura Okregowa w Prokuratury Okregowej w Warszawie . S
9. ||Bio-Investor Ltd zarejestrowany . I . Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Warszawie wydat postanowienie o umorzeniu
w Polsce . przez UKNF.
dochodzenia.
21 pazdziernika 2014 r. Sad Rejonowy . o
10 Blue Chip Kamil Chwiedosik z  |INIP Prokuratura Okregowa w  ||w Biatymstoku (sygn. akt XV K %ig{gsvon;f:ﬁozbgﬁk;@ usgvsi::jcz)x'i;nﬁt'
" ||siedzibg w Srodlesiu 9661358861 Warszawie 1750/13) warunkowo umorzyt y '

postepowanie .karne.

kierowane przez UKNF.
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CareCash sp. z 0.0. z siedzibg

Prokuratura Rejonowa

25 wrzesnia 2014 r. Sad Okregowy we
Wroctawiu (sygn. akt IV Ka 343/14)

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy

11. we Wroctawiu KRS 350638 Wroclaw Stare-Miasto utrzyma’f_w mocy wyrok skaZUJq.cy Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Sadu Rejonowego dla Wroctawia przez UKNF.
Sroédmiescia z dnia 18 lutego 2014 r.
Carwash Investment sp. z 0.0. z Prokuratura Rejonowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
12 |57 ) T T IIKRS 327890 . Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
siedzibg w Katowicach Katowicach
przez UKNF.
Centrum Inwestycyjno-
Oddtuzeniowe sp. z 0.0. z Prokuratura Okregowa W Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
13. ||siedzibg w Stargardzie KRS 384178 S - &9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
A - zczecinie
Szczecinskim w upadtosci przez UKNF.
likwidacyjnej
Chrzescijanska Wspdlnota
Edukacyjno-Inwestycyjna sp. z Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
14. |lo.0. z siedzibg w Rzeszowie KRS 525329 R . &9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
zeszowie
/prowadzgca portal przez UKNF.
kupweksel.pl/
29 grudnia 2015 r. Prokuratura
Clear Hands Bt. z siedzibg na podr_nlot nie jest Prokuratura Okregowa w riegowg w Tarnowie za_konczyia Zawiadomienie z art. 171 ust. 3_w zw. z ust.
15. zarejestrowany . Sledztwo i przekazata wniosek o 1 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
Wegrzech Warszawie . . .
w Polsce wszczecie postepowania do kierowane przez UKNF.
Prokuratury w Budapeszcie.
Prokuratura Rejonowa
podmiot nie jest [Warszawa - Srédmiescie Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 w zw. z ust.
16. ||[CO.NET zarejestrowany ||Pétnoc (sprawa przekazana 1 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
w Polsce do Prokuratury Okregowej kierowane przez UKNF.
w Warszawie)
Compass Monev Sb. z 0.0. 2 Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 w zw. z art.
17. 5o dz'?b Lo n3i’c p-z0.0. KRS 479887 [ 007 &9 171 ust. 3 ustawy Prawo bankowe.
a gnicy gnicy Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
14 stycznia 2016 r. Sad Okregowy we ||[Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171
Dagmara Dziubyna G & Dinvest Prokuratura Okregowa w Wroctawiu (sygn. akt IV Ka 1039/15)  |just. 1 ustawy Prawo bankowe.
18. ||i Wspdlnicy Spotka jawna z KRS 421019 &9 utrzymat w mocy wyrok skazujacy Przewodniczacy KNF przystgpit do

siedzibg we Wroctawiu

Legnicy

Sadu Rejonowego dla Wroctawia
Srodmiescia z dnia 10 czerwca 2015 .

postepowania zainicjowanego przez inny
podmiot.
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14 stycznia 2016 r. Sad Okregowy we
Wroctawiu (sygn. akt IV Ka 1039/15)

Postepowanie w sprawie o czyn art. 171
ust. 1 ustawy Prawo bankowe.

19 Dagmara Dziubyna G & Dinvest | NIP Prokuratura Okregowa w utrzymat w mocy wyrok skazujgc Przewodniczacy KNF przystgpit do
" ||z siedzibg we Wroctawiu 6912419080 Legnicy ymat y wy Jacy qcy AINF przysiap .
Sadu Rejonowego dla Wroctawia postepowania zainicjowanego przez inny
Sroédmiescia z dnia 10 czerwca 2015 r. ||podmiot.
Prokuratura Rejonowa dla . .
Wroctawia Psie Pole \1/\23325\’?:_‘l?:t}rS(:'zr?eqdngﬁnowy dia Zawiadomienie z art. 171 ust. 1i 3 ustawy
20. ||DOBRALOKATA sp. z 0.0. KRS 342885 (sprawa przekazana do y ] Wy Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
P X prawomocny wyrok skazujacy (sygn.
rokuratury Okregowej we przez UKNF.
. akt XIl K 669/14).
Wroctawiu)
Prokuratura Okregowa w
Dom Inwestveviny "Taurus” SA Warszawie (sprawa Zawiadomienie z art. 171 ust. 3w zw. z art.
21. o yeyiny : KRS 425814 przekazana do Prokuratury 171 ust. 1 ustawy Prawo bankowe.
z siedzibg w Czestochowie : . o
Okregowej w Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
Czestochowie)
EMG Capital Partners SA z S 7 wrzesnia 2015 r. uprawomocnito sie ||Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171
T . podmiot nie jest wydane w dn. 30 czerwca 2015 r. ust. 1 ustawy Prawo bankowe.
siedzibg w Genewie, 1204 . Prokuratura Okregowa w ! .

22. . zarejestrowany . przez Prokuratora Prokuratury Przewodniczacy KNF przystgpit do
Geneve (Oddziat Warszawa, ul. Warszawie ) . . L .
RN w Polsce Okregowej w Warszawie postepowania zainicjowanego przez inny
Srédziemnomorska) R Co '

postanowienie o umorzeniu Sledztwa. |jpodmiot.
7 wrzesnia 2015 r. uprawomochnito sie ||Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171

NIP Prokuratura Okregowa w wydane w dn. 30 czerwca 2015 . ust. 1 ustawy Prawo bankowe.

23. |[EMG Finance Michat Grabowski . &9 przez Prokuratora Prokuratury Przewodniczgcy KNF przystgpit do

8181549632 Warszawie . . ; L .
Okregowej w Warszawie postepowania zainicjowanego przez inny
postanowienie o umorzeniu $ledztwa. ||podmiot.

Europol Insurance Consulting NIP Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
24. (|Group Ertanowski Mariusz . 9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
S ; 8171692799 Warszawie
Ireneusz z siedzibg w Mielcu przez UKNF.
Fast Invest Ltd z siedzibg w podr_mot nie jest Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie 2 art. .171 ust. 1. ustawy

25. o ~ zarejestrowany . Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Wielkiej Brytanii Warszawie

w Polsce przez UKNF.
Prokuratura Rejonowa w . o
26 Fenka Rafat Trytko z siedzibg w ||[NIP Nysie (sprawa przekazana givglgaonlg?:vlfozbzgl.(;\?vé u;g\;iz\:élimi;nlijst.
" |INysie 7532325479 do Prokuratury Okregowej y '

w Opolu)

kierowane przez UKNF.
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podmiot nie jest

Prokuratura Rejonowa
Warszawa-Wola (sprawa

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy

27. |[Finroyal FRL Capital Limited zarejestrowany Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
przekazana do Prokuratury
w Polsce : . przez UKNF.
Okregowej w Warszawie)
Wyrokiem z dnia 5 pazdziernika 2017
Prokuratura Reionowa w r. Sad Apelacyjny w Katowicach
Firma Handlowo-Ustugowa J Wydziat Il Karny (sygn. akt Il AKa Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
28. ||Abiko Katarzyna Smolec z NIP Tychach (sprawa 334/17) utrzymat w mocy wyrok Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
' 6462738329 przekazana do Prokuratury '

siedzibg w Tychach

Okregowej w Katowicach)

skazujgcy Sadu Okregowego w
Katowicach XXI Wydziat Karny (sygn.
akt XXI K 107/14)

przez UKNF.

Fortress Holdings Ltd z siedzibg

podmiot nie jest

Prokuratura Okregowa w

29 grudnia 2015 r. Prokuratora
Okregowa w Tarnowie zakonczyta

Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 w zw. z ust.

20. ! zarejestrowany . Sledztwo i przekazata wniosek o 1 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
na Malcie Tarnowie . . .
w Polsce wszczecie postepowania do kierowane przez UKNF.
Prokuratury w Budapeszcie.
Prokuratura Rejonowa 22 grudnia 2015 r. Prokurator . o
Katowice-Wschad (sprawa ||Prokuratury Okregowej w Katowicach Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
30. ||[Four Gates Polska sp. z 0.0. KRS 313810 R ; Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
przekazana do Prokuratury |\wydat postanowienie o umorzeniu
) . . przez UKNF.
Okregowej w Katowicach) |sledztwa.
Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
31. ||FSM Polska Sp. z 0.0. KRS 242904 W . 9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
arszawie
przez UKNF.
Prokuratura Rejonowa
Fundacia Castellum z siedzib Poznan Stare-Miasto 30 marca 2015 r. Sad Okregowy w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
32. W Poznf’:miu 2 |KRS 411357 (sprawa przekazana do Poznaniu wydat prawomocny wyrok Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Prokuratury Okregowej w ||skazujacy (sygn. akt XVI K 8/15). przez UKNF.
Poznaniu)
Prokuratura Okregowa w
Warszawie (postepowanie
. podmiot nie jest zostato przekazane do_ Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
Galleri New Form . Prokuratury Okregowej w . S
33. (www.timelessgallerygroup.com) zarejestrowany Kielcach) > (postepowanie Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
' 9 ygroup. w Polsce postep przez UKNF.

zostato przekazane do
Prokuratury Regionalnej w
Biatymstoku)
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Grand Capital Sp. z0.0.z

Prokuratura Okregowa w

23 maja 2014 r. Sad Okregowy w

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1i 3 ustawy

34. siedziba w Katowicach KRS 347126 Warszawie Katowicach wydat prawomocny wyrok |Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
a skazujacy (sygn. akt V K 440/13). przez UKNF.
2 marca 2015 r. Sad Rejonowy w
GrviBank SA Adam Karaczun z |INIP Prokuratura Reionowa w Gryfinie wydat prawomocne Zawiadomienie z art. 171 ust. 2 w zw. z art.
35. | 2VE - _ J ostanowienie utrzymujgce w moc 171 wust. 3 ustawy Prawo bankowe.
siedziba w Gryfinie 8581688596 | Gryfinie P ymuja y Y
zaskarzone postanowienie o Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
umorzeniu postepowania.
podmiot nie jest Prokuratura Okregowa W Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
36. ||Helix Capital Investments Ltd zarejestrowany Kielcach &9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
w Polsce przez UKNF.
Prokuratura Okregowa w
Warszawie (postgpowanie Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
37. ||http://lokaty-inwestycje.com.pl/ ||brak danych zostato przekazane do Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Prokuratury Rejonowej przez UKNF.
Warszawa Mokotow)
19 czerwca 2017 r. Prokuratura
Okregowa w Gorzowie Wielkopolskim
Infineo24 z siedziba w NIP Prokuratura Reionowa w zawiadomita o uprawomocnieniu sie  |[Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 w zw. z ust.
38. Skwierzvnie a 5961525025 Miedzvrzeczu J uniewinniajgcego wyroku Sadu 3 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
y &dzy Apelacyjnego w Szczecinie Il Wydziat |kierowane przez UKNF.
Karny z dnia 26 kwietnia 2017 r. (sygn.
akt AKa 31/17).
Innovative Securities Limited podmiot nie jest Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 w zw. z ust.
39. |(|zarejestrowany w Nowej zarejestrowany Warszawie &9 1 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
Zelandii w Polsce kierowane przez UKNF.
IPI CAPITAL SA z siedziba w Brokuratura Reionowa g%o%ri?&? 281‘: r':&‘;'f‘x%‘grszawie Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 3 ustawy
40. ||Warszawie (obecnie Vibemo SA ||[KRS 304375 . ejonowa y ggowe; : Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Lo Warszawa-Srodmiescie wydat postanowienie o umorzeniu
w likwidaciji) Sledztwa. przez UKNF.
Jarostaw K. (osoba fizyczna Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171
nieuwidoczniona w Centralnej Prokuratura Okregowa w ust. 1 _Ustawy Prawo ba_nkowe.
41. brak danych Przewodniczagcy = KNF  przystgpit do

Ewidenc;ji i Informaciji o
Dziatalnosci Gospodarczej)

Krakowie

postepowania zainicjowanedgo przez inny
podmiot.
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Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171

Kancelaria Finansowa AWB sp Prokuratura Rejonowa w ust. 1 ustawy Prawo bankowe.
42. o . "IKRS 196754 : : ; o Przewodniczacy  KNF  przystgpit do
z 0.0. z siedzibg w Kamionkach Srodzie Wielkopolskiej : S .
postepowania zainicjowanego przez inny
podmiot.
Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171
. ust. 1 ustawy Prawo bankowe.
43. K.IUb I_nwestorow Sp. 2 0.0.z KRS 533328 Prokuratura _Okregowa w Przewodniczagcy = KNF  przystgpit do
siedzibg w Czestochowie. Czestochowie : o .
postepowania zainicjowanego przez inny
podmiot.
Klub Zamoznego Inwestora
(poglmlot n|eUIW|doczn|ony w Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 w zw. z ust.
Krajowym Rejestrze Sgdowym Prokuratura Okregowa w . -
44, o brak danych . 1 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
oraz w Centralnej Ewidencji i Warszawie .
- ; o kierowane przez UKNF.
Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej)
Prokuratura Rejonowa w
Lado Sp. z 0.0, z siedziba w Zielonej Gorze (sprawa Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
45, ||5890 SP- z 0.0. a KRS 328581 przekazana do Prokuratury Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Zielonej Gorze ; . X
Okregowej w Zielonej przez UKNF.
Gorze)
46 Makler Company Sebastian NIP Prokuratura Okregowa w E’?;Vv:/?)dt?gsg\lse ZZzz:vr\-/ti.ad1<Zr1nieunsite. k}erl:)?/:[/?avrg
" |[Toczek 7732373968 Warszawie '

przez UKNF.

podmiot nie jest

Prokuratura Okregowa w

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy

47. ||Miceolution zarejestrowany W . Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
arszawie
w Polsce przez UKNF.
Prokuratura Rejonowa
Mintan Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawa-Mokotdw Prokurator Prokuratury Okregowejw |[Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 w zw. z ust.
48. ||Warszawie (obecnie Nobel KRS 457780 (sprawa przekazana do Warszawie postanowieniem z dnia 12 ||3 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie

Credit Sp. z0.0.)

Prokuratury Okregowej w
Warszawie)

marca 2015 r. umorzyt dochodzenie.

kierowane przez UKNF.

49.

Mizar Profit

podmiot nie jest
zarejestrowany
w Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie (sprawa
przekazana do Prokuratury
Okregowej w Ostrotece)

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.
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Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171

Co ust. 1 ustawy  Prawo  bankowe.
50. DV/IE_; SSIECZCS)‘E)V}: 0.0. Z siedziba KRS 382534 g;olél:gitﬁgsvgkregowa w Przewodniczagcy @ KNF  przystgpit do
¢ ¢ postepowania zainicjowanedgo przez inny
podmiot.
Opulentia SA z siedzibg w Prokuratura Okregowa W Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
51. ||Warszawie w upadiosci KRS 383825 \Warszawie &9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
likwidacyjnej przez UKNF.
g:jo:#srﬁf\l}l\;?zE:izgcz‘évarawa Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
52. ||Orcan Software Investments SA ||KRS 329338 przekazana do ProkuFl)'atury Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Okregowej w Gdansku) przez UKNF.
OTTO INVESTMENTS Rafat NIP Prokuratura Okregowa w 30 czerwca 2016 . Pquuratura Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 W Zw. Z ust.
53. o . . Okregowa w Warszawie wydata 1 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
Otto z siedzibg w Warszawie 9521945676 Warszawie L T .
postanowienie o umorzeniu Sledztwa. |kierowane przez UKNF.
Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
54. Eizrdezti%m\:lvesgfﬁé:ig'o' z KRS 351038 \F/’Vr;):(Suzr:\tAl,Jirea Okregowa w Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
a przez UKNF.
4 lutego 2015 r. Sad Rejonowy dla
Prokuratura Rejonowa Warszawy-Srdédmiescia postanowit nie
Pav Trade Polska Sb. 2 0.0. 2 Warszawa Srédmiescie -  |juwzglednia¢ zazalenia UKNF i Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
55. sie)élzib W Warszawl?é " KRS 435300 Pdtnoc (sprawa przekazanal|utrzymaé w mocy postanowienie Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
q do Prokuratury Okregowej |[Prokuratora Prokuratury Okregowej w ||przez UKNF.
w Warszawie) Warszawie z dnia 5 listopada 2014 r. o
umorzeniu Sledztwa.
Power House Private Banking z
S|_ed2|pa W P_oznanlu (ppdmlot Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
nieuwidoczniony w Krajowym Prokuratura Okregowa w ; LS
56. Rejestrze Sadowym oraz w brak danych Warszawie Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Centralnej Ewidenciji i Informacji przez UKNF.
o Dziatalnoéci Gospodarczej)
Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
57. Pozabankowe Centrum KRS 293707 Prokuratura Okregowa w Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane

Finansowe Sp. z 0.0.

Warszawie

przez UKNF.
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Posrednictwo Finansowe

Prokuratura Rejonowa w
Tychach (sprawa

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy

58. ||"Kredyty-Chwiléwki" Sp. z 0.0. z |KRS 293981 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
ST przekazana do Prokuratury
siedzibg w Tychach : . przez UKNF.
Okregowej w Katowicach)
7 wrzesnia 2015 r. uprawomochnito sie
ProGold Sb. z 0.0. 7 siedziba w Prokuratura Okregowa W wydane w dn. 30 czerwca 2015 . Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
59. W >P- 2 0.0. a KRS 413857 . €9 przez Prokuratora Prokuratury Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
arszawie Warszawie ) .
Okregowej w Warszawie przez UKNF.
postanowienie o umorzeniu Sledztwa.
Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
60. PROMQTO.R_FINANSE Sp_. z KRS 383409 Prokuratl_,lra Okregowa we Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
0.0. z siedzibg we Wroctawiu Wroctawiu
przez UKNF.
61 Przedsiebiorstwo Ustugowo- NIP Prokuratura Okregowa w Ig’?e\alvvbidt?z?:sgﬁe ZZaavr\-/ti.ad1(Zr:1ieurite. k:erl:)?/:[/?a\:]vg
" ||[Handlowe "PI" Piotr Pisarek 5361146130 Ostrowie WIkp. '
przez UKNF.
Questra Holding Inc. z siedzibg ||podmiot nie jest Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
62. ||na Brytyjskich Wyspach zarejestrowany W . &9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
I arszawie
Dziewiczych w Polsce przez UKNF.
Questra World Global S.L. z pOdm'Ot nie jest Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art_. 171 . us_t. 1 ustawy
63. || . : .. zarejestrowany . Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
siedzibg w Hiszpanii Warszawie
w Polsce przez UKNF.
Remedium - Doradcy Finansowi Prokuratura Reionowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
64. ||sp.z 0.0. z siedzibg w Olsztynie |KRS 280476 ol . J Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
PR . sztynie
w upadtosci likwidacyjnej przez UKNF.
podmiot nie jest Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
65. ||Socket Resources GmbH zarejestrowany &9 Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
Ptocku
w Polsce przez UKNF.
SouthBanco - podr_nlot nie jest Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 171 _ust. 1 ustawy
66. zarejestrowany . Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
www.southbanco.com Warszawie
w Polsce przez UKNF.
Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171
Spoteczne Towarzystwo Prokuratura Okregowa w ust. 1 ustawy  Prawo  bankowe.
67. |[Inwestycyjne Lew sp.zo0.0.z KRS 390667 &9 Przewodniczacy = KNF  przystgpit do

siedzibg w Czestochowie

Czestochowie

postepowania zainicjowanedgo przez inny
podmiot.
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68.

Szymon M. (osoba fizyczna
nieuwidoczniona w Centralnej
Ewidencji i Informaciji o
Dziatalnosci Gospodarczej)

brak danych

Prokuratura Rejonowa
Bydgoszcz-Pétnoc

29 wrzesnia 2014 r. Sad Rejonowy w
Bydgoszczy wydat prawomocny wyrok
skazujgcy (sygn. akt IX K 1084/14).

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

69.

Touchwood Ltd z siedzibg w
Hong Kongu

podmiot nie jest
zarejestrowany
w Polsce

Prokuratura Rejonowa
Warszawa-Mokotow
(sprawa przekazana do
Prokuratury Okregowej w
Warszawie)

Postanowieniem z dnia 14
pazdziernika 2014 r. Prokuratora
Prokuratury Okregowej w Warszawie o
umorzeniu dochodzenia zostato
zakonczone postepowanie
przygotowawcze.

Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 w zw. z ust.
1 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.

70.

Travaled Enterprises Limited z
siedzibg w Nikozji, Republika
Cypryjska

podmiot nie jest
zarejestrowany
w Polsce

Prokuratura Rejonowa
Warszawa Srodmiesécie -
Potnoc (sprawa przekazana
do Prokuratury Okregowe;j
w Gdansku)

Prokurator Prokuratury Okregowej w
Gdansku postanowieniem z dnia 9
maja 2014 r. umorzyt Sledztwo.

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

podmiot nie jest

Prokuratura Okregowa w

22 stycznia 2015 r. Sad Rejonowy dla
Warszawy Mokotowa, wydat
prawomocne postanowienie

Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 w zw. z ust.

71. |[Uinvest LLC zarejestrowany W . oddalajgce zazalenie 1 ustawy Prawo bankowe. Zawiadomienie
arszawie ; .
w Polsce Przewodniczacego KNF na kierowane przez UKNF.
postanowienie Prokuratora o
umorzeniu postepowania.
. . . Prokuratura Rejonowa 15 lipca 291,4 r- .Sa;d_Rejonowy dia Zawiadomienie z art. 171 ust. 3 w zw. z art.
Universum Business Consulting Ay Krakowa Srodmiescie || Wydziat Karny
72. o ~ ||KRS 426060 Krakéw-Srédmiescie . 171 ust.2 ustawy Prawo bankowe.
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie . wydat wyrok warunkowo umarzajgcy . N
Zachod Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
(sygn. akt Il K 606/14/S).
Prokuratura Okregowa w Postepowanie w sprawie o czyn z art. 171
U . . . ust. 1 ustawy  Prawo  bankowe.
73 stugi Konsultingowe Artur NIP Warszawie (sprawa Przewodniczacy ~KNF  przystapit  do
" ||Swendrak 7691760207 przekazana do Prokuratury ; o .
. postepowania zainicjowanego przez inny
Okregowej w Ptocku) '
podmiot.
~4 |Witold Witczak firma FACTOR z |NIP Prokuratura Okregowa w gawiadomenie 2 f)g'ng‘jvgszwvivaﬁv(‘)"mzie“nsi;
" ||siedzibg w Radomsku 7721398060 Piotrkowie Trybunalskim y '

kierowane przez UKNF.
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Zakra Corp sp. z 0.0. z siedzibg

75. w Poznaniu

KRS 352191

Prokuratura Okregowa w
Poznaniu

22 wrzesnia 2016 r. Sad Rejonowy
Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu wydat prawomocny wyrok
skazujgcy (sygn. akt VI K 620/16/6)

Zawiadomienie z art. 171 ust. 1 ustawy
Prawo bankowe. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 178 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (prowadzenie dziatalnosci maklerskiej bez

zezwolenia KNF)

Nazwa podmiotu, w zwigzku z

dziatalnoscig ktorego ztozono

zawiadomienie o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa

Lp.

Numer
identyfikujgcy
podmiot (KRS, NIP
lub REGON)

Whasciwa prokuratura

Wzmianki o prawomocnych
orzeczeniach wydanych w toku
postepowania karnego*

Informacije istotne

1. ||ADVICE tukasz Gotawski

NIP 5372358284

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

9 stycznia 2015 r. uprawomocnito sie
wydane w dn. 12 listopada 2014 r.
przez Prokuratora Prokuratury
Okregowej w Warszawie
postanowienie o0 umorzeniu
dochodzenia.

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystapit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

2. ||Aforti Securities SA

KRS 274431

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - (wytgcznie w zakresie
wykonywania czynnosci prowadzenia
rachunkéw pienieznych bez zezwolenia
KNF). Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

3 Alpha Advanced Innovation
" ||lLimited z siedzibg w Londynie

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystgpit do postgpowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

Alpha Finex Ltd z siedzibg w
Roseau

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczgcy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
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Bezpieczne Inwestycje sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie

KRS 391211

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

30 czerwca 2015 r. Prokurator

Prokuratury Okregowej w Warszawie

wydat postanowienie o umorzeniu
Sledztwa.

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Biuro Maklerskie Alior Bank SA
- wyodrebniona jednostka
organizacyjna Alior Bank SA

KRS 305178

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - (wylgcznie w zwigzku z
podejrzeniem pomochictwa osobom
trzecim do wykonywania czynnosci w
zakresie obrotu instrumentami finansowymi
bez zezwolenia KNF polegajgcych na
zarzgdzaniu portfelami instrumentow
finansowych osob trzecich w okresie od
dnia 15 marca 2012 r do dnia 15 marca
2013 r.). Przewodniczacy KNF przystgpit
do postepowania zainicjowanego przez
inny podmiot.

Bloomfx sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie

KRS 491536

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

Blue Lion sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie

KRS 472547

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Blue Sky Trade Limited z
siedzibg w Republice Vanuatu -
www.tradereu.com

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Blue Sky Trade Services

.||lLimited z siedzibg w Wielkiej

Brytanii - www.tradereu.com

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Cezar Grupa sp.z0.0.z

.||[siedzibg w Warszawie (obecnie

Ritorma Sp. z 0.0.)

KRS 529535

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
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17.

18.

CFD 1000 Limited z siedzibg we
Wspolnocie Dominiki

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 1i 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Prokuratura Okregowa w

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami

siedzibg na Cyprze oraz
Coverdeal Holdings Limited sp.
z 0.0. Oddziat w Polsce

Holdings Limited
sp. z 0.0. Oddziat
w Polsce)

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

.||Comfort Capital sp. z 0.0. KRS 363926 W . finansowymi. Przewodniczgcy KNF
arszawie ; ; S

przystapit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69

Conor Capital Invest sp. z0.0. z Prokuratura Okregowa w ust. 2 pkt 6 ustawy o obrocie instrumentami

S : KRS 459334 . ' : 4 o

siedzibg w Warszawie Warszawie finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Coverdeal Holdings Limited z KRS 550215 Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69

(Coverdeal

ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

DanexZ Limited Liability

.|[Company z siedzibg w USA - Nr

Rej. 2012-000624290

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

18 czerwca 2015 r. Sad Rejonowy w
Bolestawcu Il Wydziat Karny (sygn. akt
I K 271/15) wydat wyrok o
warunkowym umaorzeniu
postepowania.

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Dom Maklerski Pekao -
wyodrebniona jednostka
organizacyjna Banku Polska
Kasa Opieki S.A.

KRS 14843

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - (wylgcznie w zakresie
wykonywania czynnosci doradztwa
inwestycyjnego bez zezwolenia KNF w
okresie co najmniej od stycznia 2012 r. do
kwietnia 2012 r.) Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

EMG Finance Michat Grabowski

NIP 8181549632

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

30 czerwca 2015 r. Prokurator
Prokuratury Okregowej w Warszawie
wydat postanowienie o0 umorzeniu
Sledztwa.

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
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25.

26.

Eubi Investments sp. z0.0. z

Prokuratura Okregowa w

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 5 oraz 6 ustawy o obrocie

Warszawie

Ao : KRS 485342 . : o .
siedzibg w Warszawie Warszawie instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
. . Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
First International Traders Dom Prokuratura Okregowa w ust. 2 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami
Maklerski SA z siedzibg w KRS 245555 ; &9 ISt. 2 pKt 5 ustawy o obrocie in:
W . Warszawie finansowymi. Zawiadomienie kierowane
arszawie
przez UKNF.
Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
|IFund Distribution sp. z 0.0. KRS 558641 Prokuratura Okregowa w ust. 2 pkt 6 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

FX Global Asset Management

.|[Ltd zarejestrowany na terenie

podmiot nie jest
zarejestrowany w

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF

Oddziat w Polsce

Warszawie

Prokuratora Prokuratury Okregowej w
\Warszawie o umorzeniu
postepowania.

Belize Polsce przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
Prokuratura Okregowa w ustawy o obrocie instrumentami
.[|Gawet K. brak danych Warszawie &9 finansowymi. Przewodniczgcy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
GKEX Financial Services Ltd. Zawiadomienie z art. 178 wzw. z art. 69 _
i Prokuratura Okregowa w ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami
./|sp. z 0.0. oddziat w Polsce z KRS 466373 . ' : 4 o
e . Warszawie finansowymi. Zawiadomienie kierowane
siedzibg w Warszawie
przez UKNF.
16 czerwca 2016 r. Sad Rejonowy dla
Warszawy - Woli w Warszawie wydat
Global Markets OOD Sp. z 0.0. Prokuratura Okregowa w prawomocne postanowienie o _ZaW|adom|en|.e z art. 178 u_stawy 0 obrocie
KRS 397516 utrzymaniu w mocy postanowienia instrumentami finansowymi.

Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Helena Knapczyk-Trzmielewska
CFO 24, Psychoterapia ku zyciu
z siedzibg w Krakowie

NIP 6771668064

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 1i ust. 2 pkt 6 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
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33.

.||http://www.binarino.com/

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

10 czerwca 2015 r. uprawomocnito sie
wydane w dniu 29 maja 2015 r. przez
Prokuratora Prokuratury Okregowej w
\Warszawie postanowienie o
umorzeniu dochodzenia.

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

IL Trade sp. z 0. 0. z siedzibg w

Prokuratura Okregowa w

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami

‘[|Associates J. Wojcik Sp. k.) z

siedzibg w Gdyni

Warszawie

wydat prawomocne postanowienie o
umorzeniu postepowania.

. X KRS 573293 . finansowymi. Przewodniczgcy KNF
Warszawie Warszawie ; ; L
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
Infinite Investment Wojcik i 20 grudnia 2016 r. Prokurator Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
Wspdlnicy Sp. k. (obecnie W & KRS 377746 Prokuratura Okregowa w  ||Prokuratury Okregowej w Warszawie ||ust. 2 pkt 1, 5 oraz 6 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Innovative Securities Limited

.|[zarejestrowany w Nowej

Zelandii

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Integral 2DJ sp. z 0.0. z

Prokuratura Okregowa w

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami

Ewidenc;ji i Informacji o
Dziatalnosci Gospodarczej)

Warszawie

postanowienie o utrzymaniu w mocy
postanowienia Komendy Stotecznej
Policji o umorzeniu postepowania.

Nyt X KRS 544334 . finansowymi. Przewodniczgcy KNF
siedzibg w Warszawie Warszawie ; . o
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
Investo Kancelaria Inwestvevina W dniu 2 maja 2017 r. zostato wydane ||Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
S yeyl Prokuratura Okregowa w ||przez Komende Stoteczng Policji ust. 2 pkt 1, 4, 5i 6 ustawy o obrocie
.[ISp. z 0. 0. z siedzibg w KRS 414890 W . o ¢ ; . .
W ; arszawie postanowienie 0 umorzeniu instrumentami finansowymi.
arszawie . . N
dochodzenia. Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
- W dniu 18 pazdziernika 2016 r. przez
Jacek K., Kacper K Maciej M., Sad Rejonowy dla Warszawy Woli Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
Marek P. (osoby fizyczne o .
. . : . Prokuratura Okregowa w  |[zostato wydane prawomocne ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami
nieuwidocznione w Centralnej ||brak danych

finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.
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Prokuratura Okregowa w

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami

‘||siedzibg w Londynie

Polsce

Warszawie

JanT. brak danych W : finansowymi. Przewodniczacy KNF
arszawie ; ; S
przystapit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
Joshua Consulting Ltd z podr_mot nie jest Prokuratura Okregowa w ustawy o ob_r00|e Instrumentami
zarejestrowany w finansowymi. Przewodniczgcy KNF

przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

JW. Capital Management
Corporation z siedzibg w

‘[|Ajeltake Road, Ajeltake Island,

Majuro, Marshall Islands

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

16 wrzesnia 2015 r. Sad Rejonowy
Lublin Zachéd wydat wyrok nakazowy.

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Kamil M. (osoba fizyczna
nieuwidoczniona w Centralnej

Prokuratura Okregowa w

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 6 ustawy o obrocie instrumentami

‘||lsiedzibg w Warszawie

Warszawie

czerwca 2014 r. umorzyt
postepowanie.

‘[|[Ewidenciji i Informacji o brak danych Warszawie finansowymi. Zawiadomienie kierowane
Dziatalnosci Gospodarczej) przez UKNF.
Kancelaria Finansowa Pyffel & Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
Partners sp. z 0. 0. (obecnie - Prokuratura Okregowa w ust. 2 pkt 6 ustawy o obrocie instrumentami
| : KRS 319529 . ' : 4 S
Finansowa Kancelaria sp. z o. Warszawie finansowymi. Zawiadomienie kierowane
0.) z siedzibg w Warszawie przez UKNF.
Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
. L_abor_ Poland sp. z 0.0.2 KRS 491246 Prokuratqra Okregowa w finansowymi. Przewodniczgcy KNF
siedzibg w Warszawie Warszawie ; ) o
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
Prokurator Prokuratury Okregowej w ||[Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
Logic Invest Sp. zo0.0. z KRS 359026 Prokuratura Okregowa w |[Warszawie postanowieniem z dnia 18 ||ust. 2 pkt 6 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Makler Company Sebastian

IToczek

NIP 7732373968

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 i 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
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42.

Marcin Jerzy P. (osoba fizyczna
nieuwidoczniona w Centralnej
Ewidenc;ji i Informaciji o
Dziatalnosci Gospodarczej)

brak danych

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

1 wrzesnia 2017 r. Sad Apelacyjny w
Warszawie Wydziat || Karny (sygn. akt
Il AKa 228/17) utrzymat w mocy wyrok
skazujgcy Sadu Okregowego w
Warszawie XII Wydziat Karny (sygn.
akt Xl K 50/15)

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 oraz z art. 178 w zw. z art. 79
ust. 1-2 i art. 81 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

.|[IMarek Grabowski FX Zone

NIP 9581476452

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

28 pazdziernika 2016 r. Sad Rejonowy
Gdansk Pétnoc w Gdansku wydat
prawomocne postanowienie o
umorzeniu postepowania.

Postepowanie w sprawie o czyne z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

MarketOnUs Ltd z siedzibg przy
Ajeltake Road, Ajeltake Island,

.[[MH 96960 Maijuro, Republika

Wysp Marshalla (strona
internetowa: fxonus.com)

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 2, 4 i 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Marshall Advanced Innovation z
siedzibg w Londynie (podmiot

‘||dziatajgcy réwniez pod nazwag

handlowg KSF Trade)

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczgcy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

Marshall Software z siedzibg w
Anquilli (podmiot dziatajgcy

‘|[réwniez pod nazwa handlowg

KSF Trade)

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

MIB 700 administrowana przez

.||Blue Seal Limited z siedzibg w

Republice Vanuatu

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczgcy KNF
przystagpit do postgpowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

MoneyNetint z siedzibg w

.||[Wielkiej Brytanii -

www.tradereu.com

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
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53.

54.

My Height sp. z 0. 0. (w KRS

Prokuratura Okregowa w

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami

stron internetowych

novagielda.pl oraz gieldain.pl/

Warszawie

.|liako Fawis sp. z 0. 0. z siedzibg |KRS 424373 W . finansowymi. Przewodniczacy KNF
o arszawie ; ; S
w Szczecinie) przystapit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
Noble Brothers Sp. z0.0.z Prokuratura Okregowa W Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
.||[siedzibg w Warszawie - KRS 603971 W . &9 instrumentami finansowymi.
arszawie . o
www.tradereu.com Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
Nomos Wealth Management 9 lutego 2015 r. Prokurator Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
. 9 Prokuratura Okregowa w  ||Prokuratury Okregowej w Warszawie ||ust. 2 pkt 4 i 6 ustawy o obrocie
.[[Sp. z 0.0. Spétka komandytowa ||KRS 373509 . A . ) o .
: : - Warszawie wydat postanowienie o0 umorzeniu instrumentami finansowymi.
z siedzibg w Warszawie : ) L
dochodzenia. Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
Nomos Wealth Management Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
th Vlanag Prokuratura Okregowa w ust. 2 pkt 4 i 6 ustawy o obrocie
.[[Sp. z 0.0. z siedzibg w KRS 364175 . ) o .
W i Warszawie instrumentami finansowymi.
arszawie . N
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
Nova Gietda Inwestycje Sp. z
0.0. z siedzibg w Plocku
/komplementariusz spotki Nova . - .
Gielda Inwestycje Limited Prokuratura Okregowa w 'ZaW|adom|en|.e z art. 178 u.stawy 0 obrocie
X A KRS 596730 . instrumentami finansowymi.
Partnership z siedzibg w Warszawie . L
L ) . . Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
arnace, wpisanej do rejestru
handlowego Republiki
Cypryjskiej pod nr. HE 12535/
Nova Gietda Sp. zo0.0. z
siedzibg w Warszawie Prokuratura Okregowa w Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
/dziatajgca z wykorzystaniem KRS 556560 &9 instrumentami finansowymi.

Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
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55.

Nuntius Chrimatistiriaki
Anonimos Eteria Parochis

Ependitikon Ipiresion SA Odziat

w Polsce - nazwa handlowa
Nuntius Brokerage&Investment
Services SA (dziatalnos¢
prowadzona za pomocg
platform: www.keystock.com,
www.fxglobal24.com,
www.keyoption.com)

KRS 576636

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Olesinski Piotr z siedzibg w

‘[|Kutnie

NIP 7751047342

Prokuratura Okregowa w
Warszawie (sprawa
przekazana do Prokuratury
Rejonowej w Kutnie)

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

OTTO INVESTMENTS Rafat

'||Otto z siedzibg w Warszawie

NIP 9521945676

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

17 grudnia 2015r. Agencja
Bezpieczenstwa Wewnetrznego
wydata postanowienie o umorzeniu
Sledztwa.

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 i 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Pareto Invest Sp. z 0.0. z

Prokuratura Okregowa w

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami

‘||[Ewidenciji i Informaciji o

Dziatalnosci Gospodarczej)

Warszawie

"||siedzibg w Poznaniu KRS 351038 Warszawie finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.
P_aulln_a B. (o_soba fizyczna . Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
nieuwidoczniona w Centralnej Prokuratura Okregowa w ; e .
. . L - brak danych . instrumentami finansowymi.
Ewidencji i Informacji o Warszawie ; L
Dziatalnosci Gospodarczej) Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
Pawet J. (osoba fizyczna 27 lipca 2016 r. Prokurator Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
nieuwidoczniona w Centralnej brak danvch Prokuratura Okregowa w  |[Prokuratury Okregowej w Warszawie ||ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami
‘||[Ewidenciji i Informacji o y Warszawie zatwierdzit wydane postanowienie o |[finansowymi. Zawiadomienie kierowane
Dziatalnosci Gospodarczej) umorzeniu dochodzenia. przez UKNF.
P_|otr G (oso_ba fizyczna . Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
nieuwidoczniona w Centralnej Prokuratura Okregowa w ; e }
brak danych instrumentami finansowymi.

Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
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62.

67.

Polska Grupa Inwestycyjna z
siedzibg w Poznaniu -
dziatajgca z wykorzystaniem
strony internetowej pginwest.pl

Prokuratura Okregowa w

Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie

Ltd z siedzibg w Republice
Vanuatu

Warszawie

/podmiot nieuwidoczniony w brak danych Warszawie instrumentami finansowymi.
Krajowym Rejestrze Sagdowym Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
oraz w Centralnej Ewidenc;ji i
Informaciji o Dziatalnosci
Gospodarczej/
Power House Private Banking z
S|_ed2|pa w P_oznanlu (p_odmlot Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
nieuwidoczniony w Krajowym Prokuratura Okregowa w : e .
| g brak danych . instrumentami finansowymi.
Rejestrze Sgdowym oraz w Warszawie Zawiadomienie ki UKNF
Centralnej Ewidencji i Informac;ji awladomienie kierowane przez '
o Dziatalnosci Gospodarczej)
Quantum Consulting z siedzibg
w Poznaniu (podmiot 10 pazdziernika 2016 r. Prokurator . o .
) X . . ; . |[Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
nieuwidoczniony w Krajowym Prokuratura Okregowa w  ||Prokuratury Okregowej w Warszawie ||. e .
. . brak danych . : . L . llinstrumentami finansowymi.
Rejestrze Sgdowym oraz w Warszawie zatwierdzit postanowienie o umorzeniu ; L
i . .. ; Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
Centralnej Ewidencji i Informac;i dochodzenia.
o Dziatalnosci Gospodarczej)
Rafat K. (osoba fizyczna Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
nieuwidoczniona w Centralnej Prokuratura Okregowa w L_|stawy 0 ob!'00|e |nstrumentam|
. : L - brak danych . finansowymi. Przewodniczgcy KNF
Ewidenc;ji i Informaciji o Warszawie i d : L
Dziatalnosci Gospodarczej) przystapit do postgpowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
RDP Media Ltd sp. z0.0.z Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
siedzibg w Warszawie Prokuratura Okregowa w ustawy o obrocie instrumentami
.|[dziatajaca na rzecz Blue Seal ||KRS 634786 &9 finansowymi. Przewodniczacy KNF

przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

Regium Asset Management AG
z siedzibg w Szwajcarii

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

5 grudnia 2016 r. Sad Rejonowy dla
t odzi - Srédmiescia w todzi wydat
prawomocne postanowienie
utrzymujgce w mocy postanowienie z
dnia 5 pazdziernika 2016 r. o
umorzeniu dochodzenia.

Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
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68.

71.

73.

Simple Assets Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA
(podmiot nieuwidoczniony w
Krajowym Rejestrze Sagdowym
oraz w Centralnej Ewidencji i
Informac;ji o Dziatalnosci
Gospodarczej)

brak danych

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

29 pazdziernika 2015 r. Prokurator
Prokuratury Okregowej w Warszawie
wydat postanowienie o umorzeniu
dochodzenia.

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczgcy KNF
przystapit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

Spot Capital Markets Ltd
(dziatalnos¢ prowadzona za

‘|lposrednictwem strony

https://nobleoption.com/pl)

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
w zw. z art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Przewodniczacy KNF przystgpit do
postepowania zainicjowanego przez inny
podmiot.

TJB Trading Ltd z siedzibg w

"llLuksemburgu

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

28 kwietnia 2015 r. Prokurator
Prokuratury Okregowej w Warszawie
wydat postanowienie o odmowie
wszczecia dochodzenia.

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Top Forex - marka firmy
inwestycyjnej Goldenburg
Group Limited z siedzibg w
Limassol na Cyprze (podmiot

Prokuratura Okregowa w

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami

: ; : X brak danych . finansowymi. Przewodniczgcy KNF

nieuwidoczniony w Krajowym Warszawie : . o
. przystgpit do postepowania zainicjowanego
Rejestrze Sgdowym oraz w rzez innv podmiot
Centralnej Ewidencji i Informac;i P yp ’
o Dziatalnosci Gospodarczej)
Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
Total Investments sp. z0.0. z Prokuratura Okregowa w ustawy o obrocie instrumentami
T KRS 418015 finansowymi. Przewodniczacy KNF

"||lsiedzibg w Gdansku

Warszawie

przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

Trademarker Cyprus Ltd z
siedzibg w Limassol

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczgcy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.
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‘[IWarszawie

U Trade sp. z 0.0. z siedzibg w

KRS 535840

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystapit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

.|[Ltd (strona internetowa:

Violet Earl Asset Management

violetearl.com)

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

.|[Limited z siedzibg na Wyspach

Vortex Assets - Black Parrot

Marshalla

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w
Warszawie

Postepowanie w sprawie o czyn z art. 178
ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przewodniczacy KNF
przystgpit do postepowania zainicjowanego
przez inny podmiot.

Prokuratura Okregowa w

12 maja 2017 r. uprawomocnit sie
wyrok skazujg wydany przez Sad

Zawiadomienie z art. 178 ustawy o obrocie

siedzibg w Katowicach

Warszawie

wydane zostato postanowienie o
umorzeniu dochodzenia.

/[WGT S.A. KRS 75360 . . . 5 . . |linstrumentami finansowymi.
Warszawie Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia : N
: Zawiadomienie kierowane przez UKNF.
w Warszawie
Zakiad Ekspertyz 1 wrzesnia 2016 r. przez Prokuratora || Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art. 69
||Gospodarczych Sp. z 0.0. 2 KRS 247827 Prokuratura Okregowa w  ||Prokuratury Okregowej w Warszawie ||ust. 2 pkt 8 i 6 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.
Zawiadomienie kierowane przez UKNF.

Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 178 w zw. z art. 79 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (wykonywanie dziatalnosci bez
wpisu do rejestru agentéw firm inwestycyjnych)

Lp.

Nazwa podmiotu, w zwigzku z
dziatalnoscig ktorego ztozono
zawiadomienie o podejrzeniu

popetnienia przestepstwa

Numer
identyfikujacy

lub REGON)

podmiot (KRS, NIP

Wtasciwa prokuratura

Wzmianki o prawomocnych
orzeczeniach wydanych w
toku postepowania karnego*

Informacje istotne

Innovative Securities Limited
zarejestrowany w Nowej Zelandii

Polsce

podmiot nie jest
zarejestrowany w

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art.
79 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.
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Regium Commodity Trading Advisor
Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (od 1
kwietnia 2011 r. pod firmg Regium
Financial Consulting Services Sp. z
0.0.)

KRS 312968

Prokuratura Okregowa w Warszawie

11 kwietnia 2014 r.
uprawomochito sie¢ wydane
w dniu 18 grudnia 2013 r.
przez Prokuratora
Prokuratury Okregowej w
Warszawie postanowienie o
odmowie wszczecia
dochodzenia.

Zawiadomienie z art. 178 w zw. z art.
79 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.

Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 287 i art. 290-296 ustawy o funduszach inwestycyjnych

Nazwa podmiotu, w zwigzku z
dziatalnoscig ktorego ztozono

‘llzawiadomienie o podejrzeniu

popetnienia przestepstwa

Numer
identyfikujgcy
podmiot (KRS, NIP
lub REGON)

Wtasciwa prokuratura

Wzmianki o prawomocnych
orzeczeniach wydanych w
toku postepowania karnego*

Informacje istotne

Atlantic Global Asset Management

. ||ISA z siedzibg w Republice Zielonego

Przyladka

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 287 ustawy o
funduszach inwestycyjnych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

Bezpieczne Inwestycje sp.z 0.0. z
siedzibg w Warszawie

KRS 391211

Prokuratura Okregowa w Warszawie

30 czerwca 2015 r.
Prokurator Prokuratury
Okregowej w Warszawie
wydat postanowienie o
umorzeniu sledztwa.

Zawiadomienie z art. 287 ustawy o
funduszach inwestycyjnych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

Europol Insurance Consulting Group
Ertanowski Mariusz Ireneusz z
siedzibg w Mielcu

NIP 8171692799

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 287 ustawy o
funduszach inwestycyjnych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

First International Traders Dom
Maklerski SA z siedzibg w
Warszawie

KRS 245555

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 287 ustawy o
funduszach inwestycyjnych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.
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Inwestycje Alternatywne Profit SA z
" ||siedzibg w Warszawie

KRS 306830

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 295 ustawy o
funduszach inwestycyjnych.
Zawiadomienie obejmowato swoim
zakresem dziatalnos¢ Spotki
polegajacg na $wiadczeniu ustug w
ramach tzw. ,Programu
Systematycznego Gromadzenia Ziota
(PSGZ2)”. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Questra Holding Inc. z siedzibg na
" ||Brytyjskich Wyspach Dziewiczych

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 287 ustawy o
funduszach inwestycyjnych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

Questra World Global S.L. z siedzibg
" ||[w Hiszpanii

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 287 ustawy o
funduszach inwestycyjnych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

Simple Assets Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA
(podmiot nieuwidoczniony w

" ||Krajowym Rejestrze Sagdowym oraz
w Centralnej Ewidencji i Informacji o
Dziatalnosci Gospodarczej)

brak danych

Prokuratura Okregowa w Warszawie

29 pazdziernika 2015 r.
Prokurator Prokuratury
Okregowej w Warszawie
wydat postanowienie o
umorzeniu dochodzenia.

Zawiadomienie z art. 296 w zw. z art.
41 ust. 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.
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Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 99 i art. 99a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dokonanie oferty publicznej papieréw warto$ciowych bez
wymaganego ustawg zatwierdzonego przez KNF prospektu emisyjnego/memorandum informacyjnego/dokumentu informacyjnego lub dokonanie emisji

obligacji bez zachowania ustawowych warunkow)

" |Nazwa podmiotu, w zwigzku z Numer L
. . . . . - Wzmianki o prawomocnych
dziatalnoscig ktérego ztozono identyfikujgcy -~ X .
Lp. . N . . . Wiasciwa prokuratura orzeczeniach wydanych w Informacje istotne
zawiadomienie o podejrzeniu podmiot (KRS, NIP toku postepowania karneqo*
| ||popetnienia przestepstwa lub REGON) postep 9
Zawiadomienie z art. 99 ust. 2a w zw.
z art. 99 ust. 1 pkt 1i 2 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach
1. A_nderson Hold|ng_ SP. 20.0. 2 KRS 416988 Prokuratura Okregowa w Warszawie vyprowadzanla mstrumgntow
siedzibg w Katowicach finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. Zawiadomienie
L] kierowane przez UKNF.
Postepowanie w sprawie o czyn z art.
99 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i
Andrzej G. (osoba fizyczna 9 grudnia 2014 r. Sad warunkach wprowadzania
nieuwicjloc.zniona W C)éntralne' Rejonowy dla Warszawy instrumentéw finansowych do
2. Ewidencii i Informacii o Dziat a{Inoéci brak danych Prokuratura Okregowa w Warszawie |Woli w Warszawie wydat zorganizowanego systemu obrotu
Gos odajwcze') J postanowienie o umorzeniu |joraz o spoétkach publicznych.
P J postepowania. Przewodniczgcy KNF przystgpit do
postepowania zainicjowanego przez
L] inny podmiot.
Zawiadomienie z art. 99 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach
. . Lo podmiot nie jest wprowadzania instrumentow
Atlantic Gaming Partners z siedzibg . . ' ;
3. w Hiszpanii (Teneryfa) zarejestrowany w ||Prokuratura Okregowa w Warszawie finansowych do zorganizowanego
Polsce systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. Zawiadomienie
L kierowane przez UKNF.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku

249




4. ||Bio-Investor Ltd

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w Warszawie

21 stycznia 2016 r.
Prokurator Prokuratury
Okregowej w Warszawie
wydat postanowienie o
umorzeniu dochodzenia.

Zawiadomienie z art. 99 ust. 1w zw. z
ust. 3 ustawy o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych .
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

5 Dom Inwestycyjny "Taurus" SA z

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 99 ust. 2a w zw.
z art. 99 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do

" ||z 0.0. z siedzibg w Warszawie

postanowienie 0 umorzeniu
dochodzenia.

B . KRS 425814 (sprawa przekazana do Prokuratury .
siedzibg w Czestochowie Okregowej w Czestochowie) zorganizowanego systemu obrotu
&9 J € oraz o spétkach publicznych .
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.
20 maia 2015 r Zawiadomienie z art. 99 ust. 2w zw. z
| T art. 99 ust. 3 ustawy o ofercie
uprawomochnito sie wydane bli . kach dzani
. . w dniu 8 maja 2015 r. przez publiczney |’wz:crun ac w%rgwa zania
G_rupg Produkcyjna Adrenalma SAz KRS 389933 Prokuratura Okregowa w Warszawie ||Prokuratora Prokuratury mstrum_entow ihansowych do
siedzibg w Warszawie Okregowej w Warszawie zorganizowanego systemu obrotu
postanowienie 0 umorzeniu oraz o spofkach publicznych .
dochodzenia Zawiadomienie kierowane przez
) UKNF.
Zawiadomienie z art. 99 ust. 3 oraz
W dniu 2 maia 2017 r ust. 2w zw. z art. 53 ust. 1 ustawy o
sostato wydajne przez. ofercie publicznej i warunkach
7 Investo Kancelaria Inwestycyjna sp. KRS 414890 Prokuratura Okregowa w Warszawie |[Komende Stoteczng Polic;ji Wwprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.
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10.

11.

Nomos Wealth Management Sp. z

9 lutego 2015 r. Prokurator
Prokuratury Okregowej w

Zawiadomienie z art. 99 ust. 1w zw. z
art. 99 ust. 3 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do

Warszawie w upadtosci likwidacyjnej

0.0. Spotka komandytowa z siedzibg || KRS 373509 Prokuratura Okregowa w Warszawie ||Warszawie wydat Zoraanizowanedo svstemu obrotu
w Warszawie postanowienie o umorzeniu 9 . 90 Sy¢
dochodzenia oraz o spofkagh publlcznych.
’ Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.
Zawiadomienie z art. 99 ust. 1w zw. z
art. 99 ust. 3 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
Nomos_WegIth Manageme_nt Sp.z KRS 364175 Prokuratura Okregowa w Warszawie mstrum_entow finansowych do
0.0. Z siedzibg w Warszawie zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.
gg‘éiﬁ;\:\?&g‘gﬁswqe Sp.z0.0.2 Zawiadomienie z art. 99 ust. 3w zw. z
/komplementariusz spo6tki Nova ust. 1 ustawy o ofercie p_ublicznej i
e e
Partnership z siedzibg w Larnace, KRS 596730 Prokuratura Okregowa w Warszawie : y b
wpisanej do rejestru handlowego zorganlzo,v;/kanehgo sg/|§temur<l) rotu
Republiki Cypryjskiej pod nr. HE E;a\/\z/igdsopn?ie?lice kﬁgrolv(\:/z:l]}éc fzez
12535/ dziatajgca z wykorzystaniem UKNE P
strony internetowej gieldain.pl :
Zawiadomienie z art. 99 ust. 2a w zw.
z art. 99 ust. 1 pkt 1i 2 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach
Opulentia SA z siedzibg w KRS 383825 Prokuratura Okregowa w Warszawie wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.
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12.

13.

14.

Platynowe Inwestycje SA z siedzibg
w Plocku

KRS 126288

Prokuratura Okregowa w Warszawie

Zawiadomienie z art. 99 ust. 1 pkt 1
ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

Zbigniew S. (osoba fizyczna
nieuwidoczniona w Centralnej
Ewidenc;ji i Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej)

brak danych

Prokuratura Okregowa w Warszawie

3 grudnia 2015 r.
uprawomochito sie wydane
w dniu 20 listopada 2015 .
przez Prokuratora
Prokuratury Okregowej w
Warszawie postanowienie o
umorzeniu dochodzenia.

Zawiadomienie z art. 99 ust. 3w zw. z
art. 99 ust. 1 pkt 2 orazw zw. z art. 3
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

Zenith Fund SA - SICAV-SIF z
siedzibg w Luksemburgu, biurem w
Warszawie

podmiot nie jest
zarejestrowany w
Polsce

Prokuratura Okregowa w Warszawie

22 maja 2014 r.
uprawomochito sie wydane
w dniu 12 maja 2014 r. przez
Prokuratora Prokuratury
Okregowej w Warszawie
postanowienie 0 umorzeniu
dochodzenia.

Zawiadomienie z art. 99 ust. 3w zw. z
art. 99 ust. 2w zw. z art. 3 ust. 2
ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.
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Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 56a i art. 57 ustawy o gietldach towarowych (prowadzenie gietd towarowych bez zezwolenia)

Nazwa podmiotu, w zwigzku z
dziatalnoscig ktérego ztozono

Numer
identyfikujgcy

Wzmianki o prawomocnych

prawomocne postanowienie
0 umorzeniu sledztwa.

" lzawiadomienie o podejrzeniu podmiot (KRS, NIP Wtasciwa prokuratura :)Jiﬁczoesrllacng;)r/\?:r|l3;<r::ew0* Informacje istotne
popetnienia przestepstwa lub REGON) postep 9
29 lutego 2008 r. Sad
Rejonowy dla Warszawy - Zawiadomienia z art. 57 ustawy o
. |[WGT S.A. KRS 75360 Prokuratura Okregowa w Warszawie (|[Srédmiescia wydat gietdach towarowych. Zawiadomienie

kierowane przez UKNF.

Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 430 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (przed 1 stycznia 2016 r. - art.
225 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej) (wykonywanie czynno$ci ubezpieczeniowych lub dziatalnosci reasekuracyjnej bez zezwolenia)

Lp.

Nazwa podmiotu, w zwigzku z Numer Wzmianki o prawomocnvch
dziatalnoscig ktoérego ztozono identyfikujgcy -~ 1op y .
X S ) : . Wiasciwa prokuratura orzeczeniach wydanych w Informacje istotne
zawiadomienie o podejrzeniu podmiot (KRS, NIP toku postepowania karneao®
popetnienia przestepstwa lub REGON) postep 9

"OMAR" Marek Orzechowski z
siedzibg w Biatymstoku

NIP 5421018939

Prokuratura Rejonowa Biatystok -
Potudnie

Postepowanie w sprawie o czyn z art.
430 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.
Przewodniczacy KNF przystagpit do
postepowania zainicjowanego przez
inny podmiot.

Centrum Turystyczne Cadet s.c. z
siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim

NIP 8851512075
NIP 5991070150

Prokuratura Rejonowa w Gorzowie
Wielkopolskim

13 lutego 2015 .

Prokuratura Rejonowa w
Gorzowie Wielkopolskim
wydata postanowienie o
umorzeniu dochodzenia.

Zawiadomienia z art. 430 ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (przed 1 stycznia
2016 r. - art. 225 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej). Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.

mySafety sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie

KRS 175315

Prokuratura Rejonowa Warszawa-
Ochota (sprawa zostata przekazana
do Prokuratury Rejonowej Warszawa

Wola)

Zawiadomienia z art. 430 ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i
reasekuracyjnej. Zawiadomienie

kierowane przez UKNF.
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Zwigzek Zawodowy Pracownikow
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z
siedzibg w Warszawie

KRS 163975

Prokuratura Rejonowa Warszawa-
Zoliborz

Postepowanie w sprawie o czyn z art.
430 ust. 1 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.
Przewodniczgcy KNF przystapit do
postepowania zainicjowanego przez
inny podmiot.

Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 47 i art. 48 ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym (nieuprawnione wykonywanie
dziatalnos$ci agencyjnej, czynnosci agenta ubezpieczeniowego oraz prowadzenie dziatalnosci brokerskej w zakresie ubezpieczen lub w zakresie reasekuraciji
bez wymaganego zezwolenia)

Lp.

Warszawie

Srodmiescie

wydat prawomocne
postanowienie o0 odmowie
wszczecia dochodzenia.

Nazwa podmiotu, w zwigzku z Numer o
. . . . . - Wzmianki o prawomocnych
dziatalnoscig ktorego ztozono identyfikujgcy - ; .
i ot . . . Wtasciwa prokuratura orzeczeniach wydanych w  ||Informacje istotne
zawiadomienie o podejrzeniu podmiot (KRS, NIP toku postepowania karneqo*
popetnienia przestepstwa lub REGON) postep 9
Zawiadomienie z art. 47 ust. 1 pkt 1w
. L . zw. z art. 47 ust. 2 ustawy o
Council $p.zo0.0.2z siedzibg we KRS 534300 Prokuratgra Rejonqwa dla posrednictwie ubezpieczeniowym.
Wroctawiu Wroctawia Stare Miasto . L
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.
Zawiadomienie z art. 47 oraz art. 48
Insurance Link sp. z 0.0. z siedzibg KRS 669690 Prokuratura Rejonowa Warszawa- ustawy o posrednictwie
w Warszawie Praga Potudnie ubezpieczeniowym Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.
2 czerwca 2015 r. Sad
Rejonowy dla Warszawy - Zawiadomienie z art. 47 ust. 2w zw. z
LYNX sp. z 0. 0. z siedzibg w KRS 438782 Prokuratura Rejonowa Warszawa- ||Srédmiescia w Warszawie  |just. 1 pkt 1 ustawy o posrednictwie

ubezpieczeniowym Zawiadomienie
kierowane przez UKNF.
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Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 150 i art. 151 ustawy o ustugach pfatniczych (nieuprawniona dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia
ustug ptatniczych lub w zakresie wydawania pienigdza elektronicznego)

Lp.

Nazwa podmiotu, w zwigzku z
dziatalnoscig ktoérego ztozono
zawiadomienie o podejrzeniu

popetnienia przestepstwa

Numer
identyfikujgcy
podmiot (KRS, NIP
lub REGON)

Wtasciwa prokuratura

Wzmianki o prawomocnych
orzeczeniach wydanych w
toku postepowania karnego*

Informacje istotne

Amaro Kasprowicz Robert z siedzibg

w Bydgoszczy

NIP 9531435652

Prokuratura Rejonowa Bydgoszcz -

Pétnoc

15 marca 2016 r. Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, llI
Wydziat Karny warunkowo
umorzyt postepowanie
karne.

Zawiadomienie z art. 150 ust. 1
ustawy o ustugach ptatniczych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

Bezpieczny Przelew Sp. z 0.0. z

siedzibg w Poznaniu

KRS 448689

Prokuratura Rejonowa Poznan -

Grunwald

Zawiadomienie z art. 150 ust. 1 w zw.
z art. 150 ust. 3 ustawy o ustugach
ptatniczych. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Donata Lewandowska Agencja
Finansowa Tanie Optaty

NIP 6441624744

Prokuratura Rejonowa Sosnhowiec
Potudnie (sprawa przekazana do
Prokuratury Rejonowej Soshowiec -

Pdtnoc w Sosnowcu)

Postanowieniem z dnia 27
listopada 2014 r. Prokuratura
Rejonowa Sosnowiec -
Potnoc w Sosnowcu
umorzyta postepowanie
przygotowawcze.

Zawiadomienie z art. 150 ust. 1
ustawy o ustugach ptatniczych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

International Transfer Arkadiusz

Radwanski - "Intransfer24"

NIP 6871869247

Prokuratura Rejonowa Krakow-
Podgérze

Zawiadomienie z art. 150 ust. 1
ustawy o ustugach ptatniczych.
Zawiadomienie kierowane przez
UKNF.

IWISHER Sp. z 0. 0. z siedzibg w

Wyrokiem z dnia 27 lutego
2017 r. Sad Rejonowy Lublin
- Wschdd (sygn. akt Il K

Zawiadomienie z art. 150 ust. 3 w zw.
z art. 150 ust. 1 ustawy o ustugach

Lublinie KRS 550086 Prokuratura Rejonowa w Lublinie 1109/16) warunkowo ptatniczych. Zawiadomienie kierowane
umorzyt postepowanie przez UKNF.
karne.
Prokuratura Rejonowa Szczecin- Postepowanie w sprawie o czyn z art.
Mv Paid sp. z 0.0. z siedziba w Zachod (sprawa przekazana do 151 ust. 1 ustawy o ustugach
y p.z0.0. a KRS 404168 Prokuratury Okregowej w ptatniczych. Przewodniczgcy KNF

Szczecinie

Szczecinie) (sprawa przekazana do
Prokuratury Okregowej w Poznaniu)

przystgpit do postepowania
zainicjowanego przez inny podmiot.
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TrustFund.pl (podmiot
nieuwidoczniony w Krajowym
7. ||Rejestrze Sgdowym oraz w brak danych Prokuratura Rejonowa t6dz-Gorna
Centralnej Ewidencji i Informac;ji o
Dziatalnosci Gospodarczej)

26 kwietnia 2015 r. Sad
Rejonowy dla todzi-
Widzewa utrzymat
postanowienie o umorzeniu
postepowania.

Zawiadomienie z art. 150 ust. 3 w zw.
z art. 150 ust. 2 ustawy o ustugach
ptatniczych. Zawiadomienie kierowane
przez UKNF.

Uwagi

* Stosownie do art. 6b ust. 5 oraz ust. 6 in fine ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym informacje o zawiadomieniach o
popetnieniu przestepstwa oraz o postepowaniach, do ktérych na prawach pokrzywdzonego przystgpit Przewodniczgcy KNF uzupetnia sie o wzmianki o
prawomocnej odmowie wszczecia postepowania przygotowawczego albo o prawomocnym umorzeniu postepowania przygotowawczego, a w przypadku

whniesienia aktu oskarzenia 0 prawomocnym orzeczeniu sgdu.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Komisji Nadzoru Finansowego w 2017 roku

256




ANEKS 9. ZESTAWIENIE REKOMENDACJI, STANOWISK KOMISJI
NADZORU FINANSOWEGO | URZEDU KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO ORAZ KOMUNIKATOW UKNF W 2017 ROKU

Tabela 9.1. Rekomendacje Komisji Nadzoru Finansowego wydane w 2017 r.

Lp. | Przedmiot rekomendaciji | Data
Sektor bankowy
1 Rekomendacja H KNF dotyczaca systemu kontroli wewnetrznej 25 04.2017
w bankach.

Zrédto: opracowanie witasne UKNF

Tabela 9.2. Stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego i Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego, komunikaty UKNF oraz pisma okélne przedstawione w 2017 r.

Lp. | Przedmiot stanowiska/pisma okélnego | Data
Sektor bankowy i sektor SKOK
1 Stanowisko UKNF w sprawie przestrzegania przez banki nowych 02.02.2017

zapisOw ustawy o rachunkowosci.
Pismo do prezeséw zarzaddéw bankéw komercyjnych i spoétdzielczych,
2 dyrektoréw oddziatéw instytucji kredytowych oraz spoétdzielczych

] ; 4 . ) 10.03.2017
systemow ochrony w sprawie oferowania opcji binarnych, kontraktow
CFD (contract for difference) i rolling-spot forex.
Pismo do prezeséw zarzadéw bankéw komercyjnych i spotdzielczych,
SKOK, Kasy Krajowej, dyrektorow oddziatéw instytucji kredytowych
3 oraz spotdzielczych systeméw ochrony w sprawie oszustw Business e- 15.03.2017

mail compromise (podstawianie numeru rachunku bankowego na
sfatszowanych fakturach i tym samym przekierowaniu ptatnosci od
kontrahentéw poszkodowanego na sprawce oszustwa).

Pismo do prezeséw zarzaddéw bankdéw komercyjnych i spétdzielczych,
SKOK, Kasy Krajowej, dyrektorow oddziatéw instytucji kredytowych
oraz spotdzielczych systemoéw ochrony w sprawie mozliwosci
4. wypowiadania umOw na podstawie art. 8b ust. 5 ustawy z dnia 16| 20.04.2017
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (j.t. Dz. U. z 2017 r., poz. 1049) oraz innych podstaw

prawnych.
Komunikat w sprawie Rekomendacji W dotyczagcej zarzgdzania
ryzykiem modeli w bankach przekazujgcy uwagi odnoszgce sie do
5. S . . L . 27.07.2017
wybranych zagadnien, ktoére nalezy uwzgledniaC w procesie
ksztattowania podej$cia do zarzgdzania ryzykiem modeli w banku.
Komunikat UKNF dotyczacy korzystania przez podmioty nadzorowane
6. ) ! X : 23.10.2017
z ustug przetwarzania danych w chmurze obliczeniowej .
Komunikat UKNF w sprawie zezwolen na stosowanie przez banki
7. wiasnych modeli wyceny opcji do obliczania wspotczynnikow delta 14.11.2017
w przypadku opcji zabezpieczanych back-to-back.
8. Komunikat KNF i NBP w sprawie ,walut” wirtualnych. 07.07.2017
9 S_tanOW|sk_o W sprawie d2|a’fz_:1InOSC| banku jako posrednika instytucji 26.09.2017
finansowej niebedacej bankiem.
10. Stanowisko w sprawie subpartycypaciji. 26.10.2017
1. Stanowisko UKNF w sprawie zmian przepisow wykonawczych do 06.11.2017
ustawy o rachunkowosci.
12. Stqnovylsko KN_F W sprawie polityki dywidendowej bankéw 05.12.2017
spétdzielczych i zrzeszajgcych.
13, I\Sﬂtggc'):mgsko UKNF w sprawie zmian wynikajgcych z wprowadzenia 12.12.2017

Rynek ubezpieczeniowy
Stanowisko KNF w sprawie zasad zamieszczania przez zaktady
1. ubezpieczerh na swoich stronach internetowych ogdlnych warunkéw | 04.04.2017
ubezpieczenia oraz innych wzorcéw umow.
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Stanowisko KNF w sprawie uczestnictwa zakladéw ubezpieczen
w Bazie Danych Ubezpieczeniowych (BDU) stworzonej przez
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny (UFG).

08.05.2017

Komunikat UKNF w sprawie ubezpieczen NNW dzieci i mtodziezy
szkolnej z 13 lipca 2017 r.

13.07.2017

Komunikat UKNF w sprawie rotacji firm audytorskich.

11.09.2017

Komunikat UKNF w sprawie nowych regulacji dotyczgcych komitetow
audytu.

11.09.2017

Komunikat UKNF w sprawie stanowiska Ministerstwa Finansow
dotyczagcego $Swiadczenia przez firmy audytorskie ustug w zakresie
badania sprawozdan o wyptacalnosci i kondycji finansowej
sporzadzonych przez zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji.

11.09.2017

Komunikat UKNF w sprawie obowigzkéw informacyjnych wzgledem
KNF wynikajgcych z art. 66 ust. 9 ustawy o rachunkowo$ci.

12.09.2017

Komunikat UKNF w sprawie obowigzkéw informacyjnych wzgledem
KNF wynikajgcych z art. 133 ustawy o biegtych rewidentach.

13.09.2017

Komunikat UKNF w sprawie spetniania kryterium niezaleznosci cztonka
komitetu audytu jednostki zainteresowania publicznego.

27.09.2017

10.

Stanowisko UKNF dotyczace niektorych aspektéw zwigzanych
z wdrozeniem przez zaklady ubezpieczen wymagan Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych  produktow zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP).

22.11.2017

11.

Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej zaktadow

ubezpieczen i reasekuracji.

06.12.2017

Rynek emerytalny

Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej powszechnych
towarzystw emerytalnych w 2018 r.

08.12.2017

Rynek kapitatowy

Stanowisko UKNF odnosnie do implementacji dyrektywy MiFID |l
w zakresie dotyczgcym wprowadzenia maksymalnej wysokoSci
wynhagrodzenia statego za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

31.03.2017

Komunikat UKNF nt. najwazniejszych dziatan podejmowanych
w zakresie nadzoru nad swiadczeniem ustug maklerskich na rynku OTC
instrumentéw pochodnych (tzw. rynek Forex) w latach 2011-2017.

25.04.2017

Stanowisko UKNF w sprawie zasad ubiegania sie¢ o wpis do rejestru
zarzadzajgcych ASI, na podstawie art. 70zb i nast. ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.)
oraz art. 54 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
22016 r. poz. 615).

26.04.2017

Stanowisko UKNF w sprawie identyfikacji przez spotki publiczne oraz
inne podmioty czy ich dziatalnos¢ wymaga rejestracji lub zezwolenia
KNF na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych [ zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.) oraz art. 54
ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2016 r. poz.
615).

18.05.2017

Komunikat UKNF w sprawie wpltywu przepisbw o przeciwdziataniu
unikaniu opodatkowania na sprawozdania finansowe emitentéw
papieréw warto$ciowych.

10.07.2017

Komunikat UKNF w sprawie specyficznych aspektow dotyczacych
komitetéw audytu w towarzystwach funduszy inwestycyjnych.

06.10.2017
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Komunikat UKNF w sprawie zastosowania MSSF9 ,Instrumenty
finansowego oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

7. . ; . o ) ; . . o 13.10.2017
i koniecznosci zapewnienia przez emitentéw odpowiednich ujawnien
z tym zwigzanych.
Przypomnienie tresci stanowiska nadzorczego w sprawie publikaciji

8. informacji  poufnych  skierowanego do emitentow papieréw 16.10.2017
wartosciowych w dniu 26 lutego 2013 r.
Komunikat w sprawie nowych wymogoéw oznaczania niektorych

9. o . 31.10.2017
uczestnikéw rynku kapitatowego.
Komunikat w sprawie ograniczeh inwestycyjnych obowigzujgcych

10. ; : 20.11.2017
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Komunikat Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie sprzedazy tzw.

11. monet lub tokendw (ang. Initial Token Offerings - ITOs lub Initial Coin| 22.11.2017
Offerings - ICOs).

12. Komunlka_t W sprawie ograniczen inwestycyjnych obowigzujgcych 29.11.2017
fundusze inwestycyjne.

13. _StanOW|sk_o w sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy 05.12.2017
inwestycyjnych.

14. Stgnowsko W sprawie zasad stosowania w Polsce dyrektywy MiFID od 2712.2017
dnia 3 stycznia 2018 r.

ANEKS

NADZORCZYCH, W TYM TAKZE KOSZTOW ADMINISTRACYJNYCH

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

10. ZESTAWIENIE KOSZTOW DZIALALNOSCI KNF |
PONIESIONYCH W 2017 R., W PODZIALE NA OBSZARY NADZORU
OKRESLONE W ART. 1 UST. 2 USTAWY O NADZORZE NAD RYNKIEM
FINANSOWYM, WRAZ Z LICZBA ORAZ ZAKRESEM CZYNNOSCI

UKNF

Obszar

Koszt nadzoru

Czynnosci nadzorcze

Liczba

(w tys. zt) Rodzaj czynnosci czynnosi

Uchwaty podjete przez KNF, Razem: 102
w tym w szczegdlnosci:
wyrazenie zgody na powotanie prezesa zarzgdu 8
banku komercyjnego
wyrazenie zgody na powotanie prezesa zarzgdu o5
banku spétdzielczego
wyrazenie zgody na powotanie cztonka zarzadu
banku nadzorujgcego zarzgdzanie ryzykiem istotnym 6
w dziatalnosci banku
odmowa wyrazenia zgody na powofanie prezesa 1
zarzadu banku

109 293, wtym stwierdzenie braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu 1

nadzér bankowy _koszty . | wobec planowanego nabycia akdji
administracyjne*- - - . -
47 285 stwierdzenie braku podsta_lw qo zg{osgenla sprzeciwu
wobec planowanego stania sie podmiotem 2
dominujgcym wobec banku
udzielenie zezwolenia na potgczenie bankow 7
identyfikacja innej instytucji o znaczeniu systemowym 13
Decyzje i postanowienia wydane na podstawie Razem:
upowaznienia udzielonego przez KNF, 1200
w tym w szczegolnosci:
zezwolenie na obnizenie funduszy wtasnych 466
zezwolenie na dokonanie zmian w statucie banku 392
zezwolenie na dokonanie zmiany decyzji w sprawie 4
zmian w statucie banku
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zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w

charakterze posrednika kredytu hipotecznego™* 49
Inspekcje/kontrole R1a 12 E,T;
Inne czynnosci nadzorcze Razem: ok.
’ 42,1 tys.
w tym w szczegdlnosci:
nadanie oceny BION 475
analiza zgtoszenh dotyczgcych nieprawidtowego 2540
funkcjonowania podmiotéw sektora
wpi,s poé,_re’dnikéw kredytowych do Rejestru 2083
Posrednikow Kredytowych Dziatu 11**
wpis instytucji pozyczkowych do Rejestru Instytucji 85
Pozyczkowych**
analiza raportow finansowych, informaciji ok. 36,9 tys.
sprawozdawczych
OGOLEM ok. 43,5 tys.
Uchwalty podjete przez KNF, Razem: 47
w tym w szczegolnosci:
udzielenie zezwolenia na zmiane statutu 3
powszechnego towarzystwa ubezpieczeniowego
udzielenie zezwolenia na zmiane statutu otwartego 7
funduszu emerytalnego
udzielenie zezwolenia na zmiane statutu 4
dobrowolnego funduszu emerytalnego
natozenie kary pienieznej na powszechne 2
towarzystwo emerytalne
Decyzjg i_ po_stanO\_Nienia wydane na podstawie Razem: 294
upowaznienia udzielonego przez KNF,
e 12 9k2035,z\g/tym w tym w szczegdInosci:
emerytainy administracyjne™- \r/é?ésstﬁlrjacowmczego programu emerytalnego do 48
6010 Wpis zmian pracowniczego programu emerytalnego 91
do rejestru
wykreslenie pracowniczego programu emerytalnego 27
z rejestru
Kontrole Razem: 7
Inne czynnosci nadzorcze Razem.: ok.
’ 52,9 tys.
w tym w szczegolnosci:
analiza raportow finansowych, informac;ji
sprawozdawczych ok. 52,6 tys.
analiza zgtoszen dotyczgcych nieprawidiowego 18
funkcjonowania podmiotéw sektora
OGOLEM ok. 53,3 tys.
Uchwalty podjete przez KNF, Razem: 58
w tym w szczegdlnosci:
wyrazenie zgody na powotanie prezesa zarzgdu 12
zaktadu ubezpieczen
) 32568, wtym | natozenie kary pienieznej na zaktad ubezpieczen 17
n_adzor . . k_oszty . . | Decyzje i postanowienia wydane na podstawie .
ubezpieczeniowy | administracyjne*- upowaznienia udzielonego przez KNF, Razem: 349
13941 w tym w szczegdlnosci:
wpis do rejestru aktuariuszy 20
wydanie decyzji cofajgcej zezwolenie na 29
wykonywanie dziatalnosci brokerskiej
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wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

brokerskiej w zakresie ubezpieczen 76
Kontrole i wizyty nadzorcze Razem: 54
Inne czynnosci nadzorcze Razem:
’ 0k.119,6 tys.
w tym w szczegdlnosci:
zmiany wykonywane w rejestrze agentéw
ubezpieczeniowych ok. 105 tys.
analiza zgtoszenh dotyczgcych nieprawidtowego 2995
funkcjonowania podmiotéw sektora
analiza raportow finansowych, informacji ok. 8,5 ys.
sprawozdawczych
OGOLEM ok. 120 tys.
Uchwaty podjete przez KNF, Razem: 284
w tym w szczegolnosci:
udzielenie TFl zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez TFl i tworzenie funduszy 3
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i
zarzgdzanie nimi
udzielenie zgody na zmiane depozytariusza 3
udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci 9
maklerskiej
natozenie kar pienieznych na podmioty 17
natozenie kar pienieznych na osoby fizyczne 31
Decyzjg i_ po_stanO\_Nienia wydane na podstawie Razem: 825
) 48019, wtym |UPOWaznienia udzielonego przez KNF,
nadzor nad koszty w tym w szczegdlnosci:
kag{]akilc?vr\;;/m administracyjne*- | zatwierdzenie prospektu emisyjnego 37
20928 zatwierdzenie aneksu do prospektu emisyjnego 91
wpis na liste doradcéw inwestycyjnych 87
wpis na liste maklerow papierow wartosciowych 37
wpis do rejestru agentow firm inwestycyjnych 58
Kontrole Razem: 31
Inne czynnosci nadzorcze Razem: ok.
’ 88,6 tys.
w tym w szczegdlnosci:
analiza raportéw finansowych, informac;ji ok. 75 ys.
sprawozdawczych
analiza zgtoszen dotyczacych nieprawidiowego 620
funkcjonowania podmiotéw sektora
OGOLEM ok. 90,3 tys.
Uchwaty podjete przez KNF, Razem: 79
w tym w szczegolnosci:
nadzoér nad udzielenie zezwolenia na $wiadczenie ustug
Instytucjami ptatniczych w charakterze krajowej instytuciji 6
ptatniczymi, ptatniczej
b”*"?m' usirl:g natozenie kar pienieznych na BUP 47
ﬁ]:t;tlﬁzécm’i 4 971, w tym Decyzje i postanowienia wydane na podstawie Razem: 291
pienigdza . KOSZW ., |upowaznienia udzielonego przez KNF, '
elektronicznego, admmgs';rg;:yjne " | w tym w szczegoblnosci:
oddziatami umorzenie w catosci postepowania w sprawie
zagranicznych wydania zezwolenia na $wiadczenie ustug 1
instytuciji ptatniczych w charakterze krajowej instytuc;ji
pienigdza ptatniczej
elektronicznego umorzenie postepowania w sprawie wygasniecia
zezwolenia na Swiadczenie ustug ptatniczych w 1

charakterze krajowej instytucji ptatniczej
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uchybienie terminu 250
Kontrole Razem: 5
| - Razem: 3,9
nne czynnos$ci nadzorcze, tys.
w tym w szczegolnosci:
analiza raportéw finansowych, informaciji
sprawozdawczych ok. 3,8 tys.
analiza zgtoszen dotyczgcych nieprawidiowego
funkcjonowania podmiotéw sektora 35
OGOLEM ok. 4,2 tys.
nadzér nad
agencjami -
ratingowymi
nadzor Hkkk
uzupetniajgcy )
Uchwaty podjete przez KNF, Razem: 47
w tym w szczegdlnosci:
ustanowienie zarzadcy komisarycznego 2
zatwierdzenie na stanowisku prezesa zarzgdu skok 2
przejecie kasy przez bank 2
Decyzjg i_ po_stanO\_Nienia wydane na podstawie Razem: 88
upowaznienia udzielonego przez KNF,
w tym w szczegélnosci:
nadzér nad 8530, wtym | zatwierdzenie zmiany statutu SKOK 12
skok-ami oraz . kpszty ., | umorzenie postepowania w sprawie powotania 1
Kasg krajowg administracyjne™ | . i,nka zarzgdu Krajowej SKOK
3690
Inspekcje/kontrole Razem: 4
Inne czynnosci nadzorcze Razem: ok.
0,8 tys.
w tym w szczegolnosci:
analiza raportow finansowych, informac;ji ok. 0.7 tys.
sprawozdawczych
analiza zgtoszen dotyczagcych nieprawidiowego 78
funkcjonowania podmiotéw sektora
OGOLEM ok. 0,9 tys.
Decyzje i postanowienia wydane na podstawie R - 49
nadzér nad upowaznienia udzielonego przez KNF, w tym: azem:
posrednikami 387, w tym zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w 49
kredytu koszty charakterze posrednika kredytu hipotecznego
hipotecznego | administracyjne*- | Inne czynno$ci nadzorcze, w tym: Razem: 90
orazich 167 wpis posrednikow kredytowych do Rejestru 90
agentami Posrednikéw Kredytowych Dziatu |
OGOLEM 139

*Przepisy w zakresie systemu finansowania kosztéw nad rynkiem finansowym nie wymagajg wyodrebniania kosztow
nadzoru uzupetniajgcego oraz kosztdbw nadzoru nad agencjami ratingowymi. Ze wzgledu na przyjete
w UKNF rozwigzania organizacyjne koszt nadzoru uzupetniajgcego oraz koszty nadzoru nad agencjami ratingowymi
sg traktowane jako koszty nieprzypisywane bezposrednio do wyodrebnionych sektorow (sg traktowane jako koszty
posrednie).

**Koszt nadzoru nad posrednikami kredytowymi Dziatu Il oraz instytucjami pozyczkowymi zawarty jest w kosztach
administracyjnych.

***W tym 50 czynnosci kontrolnych przeprowadzonych przez KNF w podmiotach nadzorowanych w obszarze
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. Czynnosci te dotyczg wszystkich sektorow
nadzorowanych przez KNF.

***Przez koszty administracyjne rozumie sie¢ tzw. Koszty posrednie, a wiec koszty funkcjonowania KNF i UKNF,
ktorych nie wigze sie bezposrednio z poszczegdlnymi odrebnie przypisanymi kosztami. Koszty te sg proporcjonalnie
przypisane do poszczegdlnych, odrebnie rozliczonych sektorow.
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