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27 marca 2018 r.

Komunikat z 385. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 27 marca 2018 r.

W trzysta osiemdziesigtym pigtym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzigli
udzial:

e  Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego?,

e Andrzej Diakonow — Zastepca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego,
e Marcin Pachucki — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego?,

e  Piotr Nowak — Przedstawiciel ministra wtasciwego ds. instytucji finansowych?,

e  Armen Artwich — Przedstawiciel ministra wtaéciwego ds. gospodarki®,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wiasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego®,
e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

e  Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej®.

1. Komisja jednoglosnie zezwolita na potaczenie Banku Spoétdzielczego w Klobucku (bank
przejmujacy) z Bankiem Spotdzielczym we Wreczycy Wielkiej (bank przejmowany).

2. Komisja jednogto$nie wyrazita zgode na powierzenie:

e Andrzejowi Kulikowi funkcji Cztonka Zarzadu mBank Hipoteczny SA, nadzorujacego
zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci Banku.

3. Komisja jednoglosnie wyrazita zgode na powolanie:

e Marcina Luczynskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych TUZ odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem,

e Marcina Luczynskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen
i Reasekuracji Partner SA odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem,

e Szymona Ozoga na stanowisko Czlonka Zarzadu Nationale-Nederlanden
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego SA.

4. Komisja jednogtosnie rozszerzyla zakres zezwolenia na §wiadczenie ustug ptatniczych
w charakterze krajowej instytucji platniczej przez spotke Conotoxia sp. z 0.0. poprzez
dodanie do zakresu $§wiadczonych ustug ptatniczych:

e wykonywania transakcji platniczych, w tym transferu $rodkow pienieznych
na rachunek platniczy u dostawcy uzytkownika lub u innego dostawcy przez
wykonywanie ustug polecenia zaptaty, w tym jednorazowych polecen zaplaty
(art. 3 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ustugach platniczych);
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e wykonywania transakcji platniczych, w tym transferu $rodkow pieni¢znych
na rachunek platniczy u dostawcy uzytkownika lub u innego dostawcy przy uzyciu
karty ptatniczej lub podobnego instrumentu platniczego (art. 3 ust. 1 pkt 2 lit. b)
ustawy o ustugach ptatniczych),

e wydawania instrumentéw platniczych (art. 3 ust. 1 pkt 4 ustawy o ustugach
ptatniczych);

e umozliwiania wykonania transakcji platniczych, zainicjowanych przez akceptanta
lub za jego posrednictwem, instrumentem platniczym ptatnika, w szczegdlnosci
polegajacego na obstudze autoryzacji, przesytaniu do wydawcy karty ptatniczej lub
systemOw ptatnosci zlecen platniczych ptatnika lub akceptanta, majacych na celu
przekazanie akceptantowi naleznych mu $rodkow, z wylaczeniem czynnosci
polegajacych na jej rozliczaniu i rozrachunku w ramach systemu platnosci
W rozumieniu ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku (acquiring) (art. 3 ust. 1 pkt 5
ustawy o ustugach ptatniczych).

5. Komisja jednoglosnie odmoéwita wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI spoétce:
e MG Investments sp. z 0.0.

W nastepstwie oceny ustalonego stanu faktycznego Komisja uznata, ze w ramach wniosku
Spotki o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI jako ASI, ktéra Wnioskodawca zamierza
zarzadzaé, wskazana zostata spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS, a wiec
znajdujaca si¢ na innym niz przewidziany w ustawie o funduszach inwestycyjnych
i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi etapie tworzenia. Wedle stanu
prawnego 1 faktycznego obowigzujagcego w dniu wydania niniejszej decyzji
administracyjnej wystepuje wiec niezgodnos¢ zatgczonych do wniosku dokumentéw pod
wzgledem tresci z przepisami art. 70zc ust. 2 pkt. 4 Ustawy.

6. Komisja jednoglosnie udzielita zgody GAMMA Parasol BIZNES Specjalistycznemu
Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu na zmiang depozytariusza, poprzez powierzenie
pelnienia tej funkcji mBankowi SA.

7. Komisja jednogtosnie udzielita zgody GAMMA Portfel VIP Specjalistycznemu
Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu na zmian¢ depozytariusza, poprzez powierzenie
petnienia tej funkcji mBankowi SA.

8. Komisja jednoglo$nie udzielita zgody mFundusz Lokacyjny Plus Specjalistycznemu

Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu na zmian¢ depozytariusza, poprzez powierzenie
pehienia tej funkcji Bankowi Handlowemu w Warszawie SA.
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9. Komisja jednogto$nie udziclita zgody Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszowi
Inwestycyjnemu Zamknietemu na zmiane depozytariusza, poprzez powierzenie petnienia
tej funkcji mBankowi SA.

10. Komisja jednogtosnie natlozyta na Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA kar¢ pienigzng
w wysokosci 1,7 miliona ztotych, za naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o0 ubezpieczeniach
obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym 1 Polskim Biurze
Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opo6znien
W przyznaniu i wyptacie odszkodowania lub niedopetnienia obowigzkow informacyjnych.

11. Komisja jednogltosnie natozyta na Generali Towarzystwo Ubezpieczen SA kare¢ pieni¢zng
w wysokosci 90 tysiecy ztotych, za naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o ubezpieczeniach
obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze
Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opoznien
w przyznaniu i wyplacie odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzkéw informacyjnych.

12. Komisja jednoglosnie natozyta na Hawe SA kar¢ pieni¢zng w wysokosci 700 tysiecy
ztotych oraz bezterminowo wykluczyta akcje Spotki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA wobec
stwierdzenia, ze Spoika ta:

I. w zwiazku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014
nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych:

1. wzw.z§ 3 ust. 113, § 82ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (dalej: ,,Rozporzadzenie”), w zw. par. 19 oraz 74
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1 »Prezentacja Sprawozdan
Finansowych”, stanowigcego zatacznik do Rozporzadzenia WE Nr 1126/2008, (,,MSR 17),
przyjetego rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r.
przyjmujacym  okreSlone mie¢dzynarodowe standardy rachunkowosci  zgodnie
z rozporzadzeniem nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego 1 Rady (dale;j:
,»Rozporzadzenie WE Nr 1126/2008), poprzez brak przeklasyfikowania zobowigzania
z tytutu pozyczki inwestycyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2014 z zobowigzan dlugoterminowych do zobowigzan krétkoterminowych
w zwigzku naruszeniem kowenantow umowy oraz bezzasadne zastosowanie odstepstwa
od wymogdéw Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (dalej: ,,MSSF”’) w tym zakresie.
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2. wzw.z § 3 ust. 113, § 82ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia, w zw. par.
25 MSR 1, poprzez brak ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy 2014 informacji o istnieniu istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen

lub okolicznos$ci, ktore moga nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki
do kontynuowania dziatalnosci;

3. wzw.z §3ust. 113, § 82 ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia oraz w zw.
z par. 39 lit. a i ¢ Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” (dalej: ,,MSSF 77), stanowigcego
zalacznik do Rozporzadzenia WE Nr 1126/2008, par. B11 i B 11E Zalacznika B
stanowigcego integralng czes¢ MSSF 7, a takze par. 31, 32A 1 33 MSSF 7, poprzez
niezamieszczenie rzetelnych i kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnosci w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014;

4. wzw.z§3ust. 113, § 82 ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 4, § 92 ust. 3, w zw. z § 91 ust. 6
pkt 11 Rozporzadzenia, poprzez niezamieszczenie oceny, Wraz z jej uzasadnieniem,
dotyczacej zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenia ewentualnych
zagrozen i dzialan jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatlowej Emitenta za rok 2014;

5. wzw.z§3ust. 113, § 82 ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia oraz w zw.
z par. 79 oraz 81 lit. ¢ 1 g Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 12 ,,Podatek
dochodowy” (dalej: ,,MSR 127), stanowigcego zatacznik do Rozporzadzenia WE Nr
1126/2008, poprzez nieujawnienie kwot aktywow 1 rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w odniesieniu do kazdej roznicy przejSciowej i nierozliczonej straty
podatkowej oraz niewyjasnienie zwigzkow zachodzacych miedzy obcigzeniem
podatkowym a wynikiem finansowym brutto w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2014;

Il. w zwigzku ze sporzadzeniem raportu rocznego za rok 2014 nienalezycie wykonata
obowigzek, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

1. wzw.z § 3 ust. 113, § 82 ust. 1 pkt 3 oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia,
w zw. z par. 25 MSR 1, poprzez brak ujawnienia w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2014 informacji o istnieniu istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub
okolicznosci, ktoére mogg nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci;

2. wzw.z § 3 ust. 113, § 82 ust. 1 pkt 3 oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia oraz
w zw. z par. 39 lit. ai ¢ MSSF 7, par. B11 i B 11E Zatacznika B stanowigcego integralng
cz¢$¢ MSSF 7, a takze par. 31, 32A 1 33 MSSF 7, poprzez niezamieszczenie rzetelnych
1 kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnosci w sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy 2014;

3. wzw.z§3ust. 113,§82ust. I pkt3orazz § 91 ust. 1 pkt4 wzw. z § 91 ust. 6 pkt 11
Rozporzadzenia, poprzez niezamieszczenie oceny, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacej
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zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, oraz okre$lenia ewentualnych zagrozen
1 dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom, w sprawozdaniu z dziatalno$ci Emitenta za rok 2014;

[1l.  w zwigzku =ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu podirocznego
za [ potrocze 2015 roku nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 56 ust.
1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

1. wzw.z § 3 ust. 113, § 82ust. 2 oraz § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia, w zw.
z par. 28 MSR 34 oraz w zw. z par. 90 i 104 lit. b) Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow” (dalej: ,,MSR 36”), stanowigcego zatgcznik
do Rozporzadzenia WE Nr 1126/2008, z uwzglednieniem par. 105-107 MSR 36, oraz
w zw. z par. 28 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” (,,MSR 34”), stanowigcego zalacznik do Rozporzadzenia
WE Nr 1126/2008, poprzez nieprawidtowe ustalenie (oszacowanie) wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia aktywdw nalezacych do osrodka wypracowujacego srodki
pienigzne (dalej: ,,OWSP”), ktorym jest przedsigbiorstwo spolki z ograniczona
odpowiedzialno$cia HAWE Telekom jako cato$¢, w zwigzku z mozliwg utratg wartosci
tych aktywoéw oraz brak przypisania odpisu aktualizujacego do aktywdéw innych niz
warto$¢é firmy, nalezacych do wyzej wymienionego OWSP, przy sporzadzaniu skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze roku obrotowego 2015;

2. wzw.z § 3 ust. 113, § 82 ust. 2 oraz § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia, w zwigzku
z par. 15 i 15C MSR 34, w zw. par. 25 MSR 1, poprzez niezamieszczenie rzetelnych
1 kompletnych ujawnien w zakresie istnienia istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen
lub okolicznosci, ktore mogg nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki
do kontynuowania dzialalnosci w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za I pétrocze roku obrotowego 2015;

3. wzw.z§ 3 ust. 113, § 82 ust. 2 oraz § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia, w zwigzku
zpar. 151 15C MSR 34 w zw. z par. 39 lit. ai ¢ MSSF 7, par. B11 1 B11E Zalacznika B
do MSSF 7 oraz par. 31, 32A i 33 MSSF 7, poprzez niezamieszczenie rzetelnych
1 kompletnych wujawnien zwigzanych z ryzykiem plynnosci w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pétrocze roku obrotowego 2015;

4. wzw.z§3ust. 113, § 82 ust. 2, par. 83 ust. 315, atakze § 87 ust. 7 pkt 10, par. 89 ust.
1 pkt 3 oraz odpowiednio par. 90 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia, poprzez brak ujawnienia
specyficznych dla Emitenta i jego grupy kapitatowej informacji, ktore sg istotne dla oceny
mozliwos$ci realizacji zobowigzan w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej
emitenta za I potrocze 2015 roku;

5. wzw.z § 3 ust. 113, § 82 ust. 2 oraz § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia, w zw.
z par. 15 1 15C MSR 34, poprzez nieumieszczenie wyjasnien dotyczacych pozostatych
kosztow operacyjnych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za [ potrocze roku obrotowego 2015;
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6. wzw.z § 3ust. 113, § 82 ust. 2 oraz § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia, w zw.
z par. 10 oraz 15 i 15C MSR 34 i par. 81 lit. ¢ MSR 12 poprzez brak zamieszczenia
wyjasnien dotyczacych zwigzkow miedzy wynikiem podatkowym a wynikiem
finansowym brutto grupy kapitalowej w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za I pétrocze 2015 roku;

IV. nie wykonata obowigzku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie:

1. wzw.z § 82 ust. 2w zw. z § 101 ust. 9 Rozporzadzenia, poprzez nieprzekazanie Komisji
Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci skonsolidowanego raportu rocznego za 2015 rok;

2. wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3 wzw. z § 101 ust. 9 Rozporzadzenia, poprzez nieprzekazanie
Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu rocznego za 2015 rok;

3. wzw.z § 82 ust. 2, § 83 ust. 1 oraz w zw. z § 101 ust. 1 Rozporzadzenia, poprzez
nieprzekazanie Komisji Nadzoru Finansowego, spéice prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2016
roku;

4, wzw. z § 82 ust. 2, § 83 ust. 3 oraz w zw. z § 101 ust. 7 Rozporzadzenia, poprzez
nieprzekazanie Komisji Nadzoru Finansowego, spdice prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu potrocznego za I podtrocze 2016
roku,

5. wzw. z § 82 ust. 2, § 83 ust. 1 oraz w zw. z § 101 ust. 1 Rozporzadzenia, poprzez
nieprzekazanie Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu kwartalnego za I11 kwartat 2016
roku,

6. wzw.z§ 82 ust. 2w zw. z § 101 ust. 9 Rozporzadzenia, poprzez nieprzekazanie Komisji
Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci skonsolidowanego raportu rocznego za 2016 rok;

7. wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3 w zw. z § 101 ust. 9 Rozporzadzenia, poprzez nieprzekazanie
Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu rocznego za 2016 rok;

8. wzw.z § 82 ust. 2, § 83 ust. 1 oraz w zw. z § 101 ust. 1 Rozporzadzenia, poprzez
nieprzekazanie Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2017
roku.

W przedmiotowe] sprawie Komisja stwierdzita nieprawidlowosci w wykonywaniu
obowigzkow informacyjnych przez spotke Hawe SA. Prawidtowe wykonywanie
obowigzkow informacyjnych, ktoérych naruszenie stwierdzita Komisja, ma znaczenie dla
zachowania transparentnosci rynku kapitalowego. Podkresli¢ nalezy, zZe nienalezyte
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wykonanie obowigzkow informacyjnych wynikajacych z przepisow prawa wskazanych
powyzej byto wielokrotne oraz miato miejsce w dlugim okresie.

Komisja podkresla, ze do podstawowych obowigzkéw emitentdéw nalezy publikacja
raportOw biezacych i okresowych w sposob i w terminach przewidzianych prawem.
Raporty te powinny by¢ sporzadzone w sposob prawidlowy, rzetelny i kompletny.
Terminowa i1 nalezyta publikacja ww. informacji pozwala zachowaé réwnowage
informacyjng na rynku kapitalowym.

Zdaniem Komisji naruszenia dokonane przez Hawe SA w zwigzku z publikacja
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014, raportu rocznego za rok 2014 oraz
skonsolidowanego raportu potrocznego za I potrocze 2015 roku byly istotne z punktu
widzenia odbiorcoOw 1 wptynely istotnie na zmniejszenie wartosci informacyjnej ww.
raportow okresowych Spotki. Ponadto Spotka nie przekazata Komisji Nadzoru
Finansowego, spdtce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci
skonsolidowanego raportu rocznego za 2015 rok, raportu rocznego za 2015 rok, raportu
kwartalnego za I kwartat 2016 roku, skonsolidowanego raportu potrocznego za I pétrocze
2016 roku, skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2016 roku,
skonsolidowanego raportu rocznego za 2016 rok, raportu rocznego za 2016 rok oraz
skonsolidowanego raportu kwartalnego za 1 kwartal 2017 roku. Komisja ocenita,
ze wszystkie naruszenia mialy charakter razacy.

Biorac pod uwage zarowno liczbg dokonanych naruszen, jak i ich wage, wskazaé nalezy,
iz uczestnicy rynku kapitalowego przy podejmowaniu decyzji odnosnie zaangazowania
w akcje Spotki srodkoéw pienieznych, bazowali na informacjach, ktore nie byly kompletne
i rzetelne, i nie pozwalaly na prawidlowa ocene sytuacji finansowej spotki. W zwigzku
z powyzszym Komisja natozyla na Spotke sankcje administracyjng w postaci kary
pieni¢zne;j.

Ponadto z uwagi na wskazane powyzej wielokrotne naruszenie przez Spotke obowiazkow
informacyjnych okreslonych w przepisach prawa, ktore miato charakter razacy, Komisja
uznata, ze w niniejszym przypadku zasadne jest zastosowanie rowniez najdotkliwszej
sankcji tj. bezterminowe wykluczenie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W ocenie
Komisji zebrany w toku postgpowania administracyjnego material uzasadnia stwierdzenie,
ze Emitent nie daje rekojmi nalezytego wypelniania obowigzkéw informacyjnych
w przysztosci. Jedynie zastosowanie tej sankcji, a nie wytacznie natozenie kary pieni¢znej,
pozwala Komisji Nadzoru Finansowego na eliminowanie z rynku regulowanego
podmiotéw, ktére w sposob razacy naruszaja obowiazki okreslone w ustawie o ofercie
uniemozliwiajagc tym samym podejmowanie przez inwestoroOw racjonalnych decyzji
inwestycyjnych. Podmioty takie zagrazaja bowiem bezpieczenstwu obrotu
1 prawidtowemu funkcjonowaniu rynku kapitalowego. Zastosowanie tej sankcji ma
rowniez na celu ochrone inwestorow przed inwestowaniem w papiery wartosciowe
podmiotow razgco naruszajgcych przepisy prawa.
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Wrykluczenie papierow wartosciowych Spoiki nastgpi 30 dni od dnia, w ktorym decyzja
Komisji stanie si¢ ostateczna.

13. Komisja jednogtosnie uchylita decyzj¢ KNF z dnia 19 grudnia 2017 r. w cz¢sci dotyczacej
natozenia na osobg¢ fizyczng kary pienig¢znej w wysokosci 50 tysiecy ztotych na podstawie
art. 96 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do =zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016 r.
o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (,,ustawa
zmieniajgca”), za razace naruszenie obowigzkoéw informacyjnych przez spotke publiczng
w okresie petienia przez Stron¢ funkcji czlonka zarzadu spotki publicznej w zwigzku
z trzydziestodziewigciokrotnym niewykonaniem obowigzku informacyjnego okreslonego
w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem
w zycie ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw (,,ustawa zmieniajaca I”’), a dotyczacego braku
przekazania Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany
i do publicznej wiadomosci w okresie od dnia 6 kwietnia 2013 r. do dnia 9 pazdziernika
2013 r. informacji poufnych dotyczacych 39 przypadkéw niewywigzania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z wyemitowanych obligacji.

Jednoczesénie Komisja natozyta na Strone kare pienigzng w wysokosci 50 tysiecy ztotych,
za razace naruszenie obowigzkow informacyjnych przez spotke publiczng w okresie
pelnienia przez Strone funkcji czlonka zarzadu spotki publicznej w  zwigzku
z trzydziestodziewigciokrotnym niewykonaniem obowigzku informacyjnego okreslonego
w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem
w zycie ustawy zmieniajacej I, a dotyczacego braku przekazania Komisji Nadzoru
Finansowego, spoice prowadzacej rynek regulowany 1 do publicznej wiadomos$ci w okresie
od dnia 6 kwietnia 2013 r. do dnia 9 pazdziernika 2013 r. informacji poufnych dotyczacych
39 przypadkow niewywigzania si¢ z zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych
obligaciji.

Uchylenie w czesci decyzji z dnia 19 grudnia 2017 r. zwigzane bylo z koniecznos$cia
uwzglednienia w toku postepowania z wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy nowych
dyrektyw wymiaru kary. Jednak po przeanalizowaniu przez Komisje nowych przestanek
wymiaru kary doszta ona do wniosku, Ze nie majg one wptywu na wysokos¢ kary natozonej
na Strone¢ decyzja z dnia 19 grudnia 2017 r. W zwiagzku z tym Komisja utrzymata kare
na dotychczasowym poziomie.

Komisja podkresla, ze nieprzekazane informacje dotyczace niewykupienia w terminie
obligacji oraz niewyptacenia w terminie odsetek, spetniaty wszystkie kryteria informacji
poufnych. Informacje o kazdym z przypadkéw niewywigzania si¢ ze zobowigzan
wynikajacych z obligacji Spotki dotyczyly jej bezposrednio, speiniajac jednoczesnie
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warunek precyzyjnosci gdyz wskazywaty na okolicznosci, ktore wystgpity a ich charakter
W wystarczajgcym stopniu umozliwial dokonanie oceny potencjalnego wplywu tych
okolicznosci na warto$¢ instrumentow finansowych, tj. akcji Spotki. W znacznym stopniu
na dziatalno$¢ Spotki wpltyw miato finansowanie zapewnione przez emisj¢ obligacji.
Celem czgsci emisji obligacji byto pozyskanie srodkéw finansowych potrzebnych na sptate
zobowigzan zwigzanych z poprzednimi emisjami. Terminowe przekazywanie powyzszych
informacji w trybie wlasciwym dla informacji poufnych ulatwitoby uczestnikom rynku
okreslenie sytuacji, w jakiej znajdowata si¢ wowczas Spoédtka i mogloby mie¢ wptyw
na cen¢ jej instrumentow finansowych (akcji). Informacje dotyczace niewykupienia
w terminie obligacji 1 niewyplacenia odsetek, wskazywaly bowiem jednoznacznie
na pogarszajacg si¢ ptynnos¢ Spoiki 1 zagrozenie jej utraty, zwlaszcza biorgc pod uwage,
ze naruszenie warunkow emisji obligacji mogto stanowi¢ podstawe do wystapienia
z zadaniem ich przedterminowego wykupu.

14. Komisja zapoznala si¢ z informacja:

e o ofertach publicznych papieréw wartosciowych innych niz certyfikaty
inwestycyjne przeprowadzonych w 2017 r.,

e dotyczaca podmiotdw wpisanych na list¢ ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru
Finansowego w okresie od 1.03.2018 r. do 15.03.2018 r.,
e o wynikach BION w cyklu 2017 dla sektora bankow komercyjnych.

15. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 10 kwietnia 2018 .

1 M. Chrzanowski nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 3, 5, 9 i 10 komunikatu.

2 M. Pachucki nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 3, 5, 9, 10 i 11 komunikatu.

3 P. Nowak nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 3, 4, 5, 6,7, 9, 8, 10, 11, 12i 13
komunikatu.

4 A. Artwich nie brat udziatlu w omawianiu i gtosowaniu sprawy opisanej w pkt. 6, 7, 8, 10 i 12 komunikatu.

5 J. Wojtyla nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 4, 6, 7, 8, 9 i 13 komunikatu.

6 Z. Sokal nie bral udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 4, 6,7, 8,9, 11, 12i 13
komunikatu.
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