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Komunikat z 379. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 stycznia 2018 r.

W trzysta siedemdziesigtym dziewigtym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
wzieli udziat:

e  Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

e Andrzej Diakonow — Zastepca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego,

e  Marcin Pachucki — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

e Armen Artwich — Przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw gospodarki,

e Piotr Nowak — Przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych,
e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

e  Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej.

1. Komisja jednogtosnie odmowita wydania zezwolenia na utworzenie przez Raiffeisen Bank
International AG z siedzibag w Wiedniu (RBI) banku w formie spotki akcyjnej pod firma:
,,RBI Bank Polska Spotka Akcyjna”.

Zgodnie z art. 37 ustawy prawo bankowe KNF odmawia wydania zezwolenia
na utworzenie banku m. in. wtedy, gdy nie zostaty spelnione wymagania obowigzujace
przy tworzeniu bankow. Komisja uznata, ze w zwigzku z niewywigzaniem si¢ przez RBI
ze ztozonych Komisji zobowigzan dotyczacych dziatalnosci Raiffeisen Bank Polska SA
odnos$nie wprowadzenia akcji tego banku do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie (o czym Komisja poinformowata w komunikacie z dnia 1 sierpnia 2017 r.)
nie zostalo spelnione obowigzujace przy tworzeniu bankéw wymaganie zawarte w art.
30 ust. 1 ustawy Prawo bankowe.

2. Komisja jednogtoénie zezwolila na utworzenie przez ING Bank Slaski SA banku
w formie spotki akcyjnej pod firma: ,,ING Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna” oraz
jednoczesnie zatwierdzita przedtozony przez Zatozyciela projekt statutu Banku.

Komisja zatwierdzita nast¢pujacy sktad pierwszego zarzadu Banku:

e Mirostaw Boda — Prezes Zarzadu,
e Jacek Frejlich — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow,
e Roman Telepko — Wiceprezes Zarzadu ds. Ryzyka.

Zgodnie z projektem statutu Banku, zatwierdzonym decyzja KNF, przedmiot dziatalnosci
Banku obejmuje:
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- wykonywanie nast¢pujacych czynnosci podstawowych:

a) nabywanie wierzytelnosci innych bankéw z tytulu udzielonych przez nie
kredytow zabezpieczonych hipoteka,

b) emitowanie hipotecznych listow zastawnych, ktorych podstawe stanowia:

» wierzytelnosci banku hipotecznego z tytulu nabytych wierzytelnosci innych
bankow z tytutu udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych hipoteka
oraz

» S$rodki Banku w zakresie zgodnym z ustawg o listach zastawnych i1 bankach
hipotecznych,

- wykonywanie innych nastepujacych czynnosci:

C) zacigganie kredytow i pozyczek,

d) emitowanie obligacji,

e) przechowywanie papieroOw wartosciowych,

f) nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatdéw innych podmiotoéw, ktorych forma
prawna zapewnia ograniczenie odpowiedzialnosci Banku do wysokos$ci
zainwestowanych $rodkow, o ile stuzy to wykonywaniu czynnosci Banku jako
banku hipotecznego, przy czym ogoélna wartos¢ nabytych i objetych akcji
1 udzialow nie moze przekroczy¢ 10% wysokos$ci funduszy wiasnych Banku,

g) swiadczenie wustug konsultacyjno-doradczych zwigzanych =z rynkiem
nieruchomosci, w tym takze w zakresie ustalania bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci,

h) zarzadzanie wierzytelnosciami Banku oraz innych bankow, z tytutu kredytow
zabezpieczonych hipoteka,

- podejmowanie dzialan stuzacych wykonywaniu czynnosci podstawowych

1 czynnosci, o ktérych mowa w pkt ¢), d) oraz f).

3. Komisja jednoglosnie wyrazita zgode na powotanie:

e Borysa Kowalskiego na Czlonka Zarzadu Pramerica Zycie Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracji SA odpowiedzialnego zarzadzanie ryzykiem.

4. Komisja jednoglosnie natozyta na AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA kare
pieniezng w wysokosci 10 tysigcy ztotych, za naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy
o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym
i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwiazku ze stwierdzeniem
przypadkdw opoznien w przyznaniu i1 wyplacie odszkodowania lub niedopeinienia
obowigzkow informacyjnych.

5. Komisja natozyta na Towarzystwo Ubezpieczen INTER Polska SA kar¢ pieni¢zng

w wysokos$ci 1 tysigca zlotych, za naruszenie art. 14 ust. 3 ustawy o0 ubezpieczeniach
obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym 1 Polskim Biurze
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Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw
niedopetienia obowigzkéw informacyjnych.

6. Komisja jednoglo$nie nalozyta na spotke Investment Friends SA kare pienigzng
w wysokosci 400 tysigcy ztotych, wobec stwierdzenia, ze Spoika:

l. nienalezycie wykonata obowigzek informacyjny okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy
o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, zwigzany z przekazaniem
Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci:

a) w dniu 14 marca 2014 r. - informacji poufnej o zamierzonych zmianach prawno-
organizacyjnych (raport biezacy nr 19/2014),

b) w dniu 18 marca 2014 r. — informacji poufnej o zaakceptowaniu zamierzonych zmian
prawno-organizacyjnych przez rade nadzorcza Spotki (raport biezacy nr 20/2014),

c) wdniu 30 kwietnia 2014 r. — informacji poufnej o zawarciu transakcji w wyniku negocjacji
podjetych w dniu 4 kwietnia 2014 r. (raporty biezace nr 42/2014 1 43/2014),

d) wdniu 4 lipca 2014 r. — informacji poufnej o planowanym skupie akcji wtasnych (raport
biezacy nr 62/2014) oraz

II. nie wykonata obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy
o ofercie, gdyz nie przekazata Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci informacji poufnej o aktualizacji wartosci nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu
30 wrzesnia 2014 r.

W przedmiotowej sprawie Komisja stwierdzita nieprawidlowos¢ w wykonywaniu
obowigzkow informacyjnych przez Spotke, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
podstawowym (tj. rynku oficjalnych notowan gietdowych) na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., a ktorych prawidlowe wykonywanie ma znaczenie dla
zachowania transparentnos$ci rynku kapitatlowego. Spotka wielokrotnie dopuscita si¢
nierzetelnego wykonywania obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z informacja poufna
oraz jeden raz w ogole tego obowigzku nie wykonata.

Zidentyfikowane naruszenia obowigzkéw informacyjnych zostaly dokonane przez Spotke
w kontekscie zdarzen z udzialem podmiotow powigzanych (osobowo badz kapitatowo),
a zatem w zdarzeniach, o ktorych Spétka powinna byta informowac, braty udziatl osoby
uprzywilejowane informacyjnie. Z tego wzgledu dziatania informacyjne Spotki powinny
si¢ cechowaé szczegdlng rzetelno$cig 1 transparentnos$cia, tak aby zachowaé co najmnie;j
minimalny poziom ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych.

W pierwszej kolejnosci Komisja wskazuje na nieprawidtowe informowanie przez Spotke
0 zamierzonych zmianach prawno-organizacyjnych (tj. przygotowaniu i zaakceptowaniu
nowej strategii), a nast¢pnie o wdrazaniu tych zmian.
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Spoika, dziatajac pod firmg BUDVAR Centrum S.A., prowadzila produkcje stolarki
otworowej w Zdunskiej Woli. Prezesem jednoosobowego zarzadu Spoéiki byt jej
wiekszosciowy akcjonariusz. W dniu 14 marca 2014 r. Spotka oglosita nowg strategie
rozwoju, kladac nacisk na plany utworzenia holdingu, przeniesienie dziatalno$ci
produkcyjnej do spoiki zaleznej, dywersyfikacje dziatalno$ci, wzmocnienie dziatan
marketingowych opartych na potencjale szeroko rozpoznawalnej marki Spotki. Spotka

zaznaczyla jednoczesnie, ze konsekwencja podjetych dziatan moze by¢ wyzbycie si¢ przez
nig spotki zaleznej posiadajacej aktywa produkcyjne. W dniu 18 marca 2014 r. Spotka
poinformowata o zaakceptowaniu nowej strategii przez rad¢ nadzorczg.

Nastepnie w dniu 30 kwietnia 2014 r. Spotka poinformowata o zakonczeniu negocjacji
z inwestorem strategicznym, za$§ w dniu 1 maja 2014 r. - o zbyciu udziatow w spotce
zaleznej na rzecz spotki powiazanej z prezesem zarzadu Spotki, ktory w dniu zawarcia
umowy zlozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska. W raporcie znalazla si¢ informacja,
Ze cena nabycia udziatéw przez bylego prezesa wyniosta 16 003 000 zt, za§ w ramach
realizacji jej zaplaty dokonany zostat przekaz naleznosci od DAMF Invest S.A., w ramach
umowy wielostronnej, ktorej uczestnikiem byta Spdtka. Z kolei w dniu 7 maja 2014 r.
Spotka poinformowata, ze posrednim nabywca calego pakietu akcji Spotki od bylego
prezesa zarzadu byta spotka DAMF Invest S.A.

Informacjom o istotnych zmianach w akcjonariacie, w tym o wej$ciu do akcjonariatu
Emitenta spotki DAMF Invest S.A. towarzyszyl gwattowny wzrost kursu akcji Emitenta
przy istotnie zwigkszonych obrotach. Kurs zamknigcia w dniu 6 maja 2014 r. wynidst 1,50
zt. Kurs otwarcia oraz kurs zamknigcia w dniu 7 maja 2014 r. wynidst 5,5 zt (wzrost
0 266,7 %). 7 maja 2014 r. zawarto 110 transakcji na akcjach Emitenta, podczas gdy
w dniach 24-30 kwietnia 2014 r. zawierano 1 transakcj¢ dziennie.

W dniu 3 lipca 2014 r. zarejestrowana zostata zmiana nazwy (na Investment Friends S.A.),
oraz zmiana siedziby na Ptock. Nowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki byto swiadczenie
ustug finansowych.

Nastepnie w dniu 24 lipca 2014 r. Spotka przeprowadzita skup akcji wlasnych, nabywajac
od DAMF Invest S.A. pakiet akcji za taczng kwotg 12,8 mln zt. Komisja ustalita, ze srodki
na pokrycie ceny nabycia akcji wlasnych pochodzilty z transakcji zbycia spotki zaleznej
posiadajacej aktywa produkcyjne Spoiki.

Ostatecznie Spotka nie posiadata zatem kwoty ze sprzedazy wszystkich swoich aktywow
produkcyjnych, albowiem srodki te zostaly w wigkszos$ci niejako zwrocone DAMF Invest
S.A. w ramach pokrycia ceny nabycia akcji wlasnych.

Dokonujac analizy przekazanych przez Spotke raportow zawierajacych informacje poufne
dotyczacej strategii, Komisja zauwazyla, ze Spotka przekazywata informacje w sposob
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niepetny, nie oddajacy specyfiki zdarzen i ich rzeczywistego znaczenia dla Spotki 1 jej
akcjonariuszy.

W raporcie biezacym Spotki nr 19/2014, informujagcym o przygotowaniu przez zarzad
nowej strategii, Spoétka poinformowata w sposob nierzetelny i wprowadzajacy w btad
co do zamiaru wyzbycia si¢ dziatalnosci produkcyjnej (stolarka otworowa), skupiajac si¢
zamiast tego na kwestii promocji marki kojarzonej wiasnie ze stolarka otworowa
(BUDVAR Centrum),

W raporcie biezacym nr 20/2014, informujacym o zatwierdzeniu strategii przez rad¢
nadzorczg Spotki, brak byto informacji o tym, ze zbycie udziatow BUDV AR Centrum Sp.
z 0.0. do ktorej przeniesiono przedsigbiorstwo Spoiki nastapi do spdtki powigzane]
z prezesem zarzadu Spoiki, a takze ze udziatly w spotce zaleznej zostang zbyte za 16 min
zh, przy czym warto$¢ aktywoOw netto przedsigbiorstwa wniesionego do tej spotki zaleznej
wynosita ponad 43 mln zl; brak byto rowniez informacji o sposobie wyceny
przedsiebiorstwa Spotki wnoszonego do spotki zaleznej oraz informacji o warto$ci
ewidencyjnej sktadnikow majatkowych wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa
(informacje o wartosci sktadnikéw wniesionego, a nastgpnie zbytego przedsigbiorstwa
uzupelniono dopiero z inicjatywy Komisji w dniu 28 sierpnia 2014 r. - rb 92/2014). Nie
podano rowniez przyczyn ustalenia ceny na takim poziomie. Spotka nie podata rowniez
informacji o wplywie transakcji zbycia udziatéw w spotce produkcyjnej na sytuacje
gospodarcza, majatkowa 1 finansowa Spotki.

W raporcie biezacym nr 42/2014 z dnia 30 kwietnia 2014 r., informujagcym o zawarciu
transakcji w wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014 r., brak bylo informacji
o tym, kto jest ,jinwestorem z branzy finansowej”, ktory nabyl udzialy w spotce
posiadajacej wigkszosciowy pakiet akcji Emitenta, o sposobie rozliczenia transakeji, tj.
z czego wynikala naleznos¢ od DAMF Invest S.A., stanowigca zaptate przez bylego
prezesa zarzagdu na rzecz Emitenta za sprzedane udzialy, o roli Emitenta
w przeprowadzonych negocjacjach i zawarte] umowie, a takze o roli bytego prezesa
zarzadu jako posredniego nabywcy aktywow produkcyjnych Spotki.

Natomiast w raporcie biezacym nr 62/2014 z dnia 4 lipca 2014 r., informujacym
o planowanym skupie akcji wlasnych, Spotka nie wskazala, ze Zzrodtem pochodzenia
srodkow na pokrycie ceny nabycia akcji wtasnych sa §rodki pochodzace z transakcji zbycia
udziatow w spotce zaleznej, do ktorej wezesniej wniesiono przedsiebiorstwo produkcyjne.

Podsumowujac, Komisja stwierdzila, Zze sposdb informowania przez Spotke o przyjeciu
1 wdrazaniu nowej strategii przyczynit si¢ do szkodliwej dla rynku dezinformacji oraz mogt
wprowadza¢ w btad uczestnikow rynku co do rzeczywistej sytuacji Spotki, szczegdlnie ze
informacja ta dotyczyta glgbokich zmian w jej strategii 1 akcjonariacie.

Dodatkowo Komisja stwierdzita, ze Spotka w ogole nie przekazata informacji poufne;j
o tym, ze w dniu 30 wrzes$nia 2014 r. Spotka nabyta od spotki Elkop S.A. 464 564 akcje
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spotki FLY.PL S.A. po cenie nominalnej (0,10 zt), za taczng kwote 46 456,40 zt i w tym
samym dniu dokonata aktualizacji warto$ci nabytych akcji, do wartosci 3 159 032,2 zt.

W raporcie kwartalnym za Il kwartat 2014 r. opublikowanym w dniu 13 listopada 2014
r., w rachunku zyskow i strat sprawozdania finansowego Spoétka ujawnita przychody
finansowe w wysokosci 3 114 tys. zl, ktére obejmowaty gldwnie aktualizacj¢ wartosci
inwestycji o wartosci 3 113 tys. zt. W wyniku tego ujawnienia w 111 kwartale roku 2014
Spotka wykazata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 3 031 tys. zt 1 zysk netto
w wysokosci 2 440 tys. zt.

Jednoczesnie Spotka nie uzyskata przychodoéw z podstawowej dziatalno$ci operacyjne;,
a jedynymi istotnymi przychodami byta opisana wyzej aktualizacja.

Suma bilansowa wykazana w tym sprawozdaniu wynosita 6 293 tys. zl. Najwigksza
pozycje stanowity krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, byta
to kwota 3 159 tys. zt. Pozostale aktywa to srodki pieni¢zne (3 089 tys. zt). Kapital wlasny
na 30 wrzesnia 2014 r. wynosit 5 629 tys. zt.

Podsumowujac, Spotka nabyta aktywa w postaci akcji FLY.PL S.A. od Elkop S.A. (spotka
zalezna od DAMF Invest S.A., ktory byl podmiotem dominujacym wzglgdem Emitenta),
po cenie znaczaco nizszej od kursu gietdowego, a nastgpnie przeprowadzita aktualizacje
wyceny, ktora pozwolita Spotce na wykazanie zysku zamiast straty, w okresie, w ktorym
brak bylo jakichkolwiek przychodoéw z dziatalnosci podstawowej. Spotka nie przekazata
informacji poufnej o tym zdarzeniu. Informacja ta byta bez watpienia informacjg istotna,
a przy tym cenotworcza, nosita zatem wszelkie znamiona informacji poufnej. Emitent
przekazat t¢ informacj¢ dopiero w raporcie kwartalnym za III kwartat 2014 r. (w dniu 13
listopada 2014 r.), powinien za$ byt to uczyni¢ niezwlocznie, jednak nie pozniej niz 24
godziny od dnia 30 wrze$nia 2014 r.

We wszystkich opisanych wyzej przypadkach Spotka byta w stanie prawidlowo wykonac
obowigzek informacyjny i1 podac¢ pelna, rzetelng i kompletng informacj¢ poufna, gdyz dane
niezbedne do przygotowania takiej informacji byty w posiadaniu Spotki. Komisja zauwaza
dodatkowo, ze przetrzymywanie tej informacji ,,wewnatrz Spotki”, poza tym ze stanowito
naruszenie praw akcjonariuszy do niezwlocznego dostgpu do istotnych informacji
dotyczacych emitenta, moglo stanowi¢ pole innych bezprawnych dziataf, tj. do
wykorzystania informacji poufnej przez osoby uprzywilejowane informacyjnie.

7. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 30 stycznia 2018 .,
e 6 lutego 2018 .,
e 20 lutego 2018 .,
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e 6 marca2018r.,
e 20 marca 2018 r.,
e 10 kwietnia 2018 .
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