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SYNTEZA

Opracowanie zawiera zestawienie podstawowych informacji  dotyczacych
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE) przygotowane na podstawie danych przekazywanych do Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego przez instytucje finansowe prowadzace IKE oraz IKZE,
tj.:

e zaklady ubezpieczen,

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

e podmioty prowadzace dzialalnos¢ maklerska,

e Dbanki,

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez powszechne towarzystwa
emerytalne.

W przedmiotowym raporcie przedstawiono najistotniejsze zjawiska wystepujace na
rynku IKE oraz IKZE w I polroczu 2017 r.

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKE w I polroczu 2017 r. (obejmuja wielkosci za
[ polrocze lub wedlug stanu na koniec czerwca), w porownaniu do analogicznego
okresu 2016 r., przedstawiaja sie nastepujaco:

e IKE posiadalo 932,5 tys. osob (na koniec I polrocza 2016 r. 867,8 tys. osob), co
stanowilo 5,7% liczby 0sob pracujacych’,

e warto$¢ rynku IKE pod wzgledem zgromadzonych aktywow wyniosta 7,5 mld zl
(wzrost 0 24,6% w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2016 r.) - najwiecej
aktywow IKE zgromadzono w zakladach ubezpieczen (2,5 mld z}),

o wplywy srodkow pienieznych do IKE wyniosly 764,5 mln zl (o 191,6 mln zt wiecej
niz. w I polroczu 2016 r.), z czego skladki to 644,3 mln zt (0 132 mln zt wiecej niz
w I polroczu 2016 r.), a transfery z pracowniczych programoéw emerytalnych to
120,2 mln zI (0 59,6 mln zt wiecej niz w I polroczu 2016 r.),

o wyplywy srodkow pienieznych z IKE osiagnely poziom 255,6 min zI (o 34,3 min 71
wiecej niz w I polroczu 2016 r.), z czego wyplaty to 93,7 mln zt (0 18,9 mln zt wiecej
niz w I polroczu 2016 r.), zwroty 161,2 min zt (o 15,1 mln zl wiecej niz w I potroczu
2016 r.), transfery do pracowniczych programow emerytalnych 722 tys. zt (o 333
tys. zl wiecej niz w I polroczu 2016 r.),

o wplaty netto do IKE, czyli wplaty nowych srodkéw pomniejszone o wyplaty kwot
wyniosty 508,9 mln zI (0 157,4 mln zt wiecej niz w I potroczu 2016 r.),

e powstalo 55,3 tys. nowych IKE, 0 19,6 tys. kont wiecej niz w I polroczu 2016 r. -
najwiecej IKE zalozono w funduszach inwestycyjnych (36,5 tys. kont), a najmniej
w dobrowolnych funduszach emerytalnych (0,6 tys. kont),

e 16 lys. 0sob zamknelo rachunki IKE w zwigzku z calkowitym zwrotem srodkow -
najwiecej w zakladach ubezpieczen (7,9 tys. 0sob),

! Kwartalna informacja o rynku pracy, Gtowny Urzad Statystyczny 25.08.2017



wyplate jednorazowa lub czeSciowa srodkow z IKE zrealizowalo 5.4 tys. 0sob
(wzrost 0 12,2%) - najwiecej w zakladach ubezpieczen i funduszach inwestycyjnych
(odpowiednio 2,3 tys. i 2 tys. 0sob),

zdecydowana wiekszos¢ wyplat (97,3%) byla realizowana w formule jednorazowej
(97,1% w I polroczu 2016 r.), a z mozliwosci wyplaty srodkéw w ratach skorzystalo
2,7% wyplacajacych $rodki z IKE (2,9% w I polroczu 2016 r.),

wskaznik liczby IKE, na ktore dokonywano wplat do liczby ogolem
funkcjonujacych IKE wzrost i wyniost 26,5% (24,4% w I polroczu 2016 r.),

wysokos¢ sredniej wplaty na IKE wyniosla 2,6 tys. zl i nieznacznie wzrosta
w porownaniu do I polrocza 2016 r. (wzrost o 0,2 tys. zl) - najwyzsza wartoSc
sredniej wplaty odnotowano w podmiotach prowadzacych dzialalnosé
maklerska: 8,5 tys. zl, a najnizsza w zakladach ubezpieczen: 1,6 tys. zl,

wartos¢ przecietnego stanu rachunku IKE wyniosla 8 tys. zt (wzrost o 1,1 tys. z})
- najwyzszy przecietny stan rachunku IKE posiadajg oszczedzajacy w podmiotach
prowadzacych dzialalno$¢ maklerska: 42,3 tys. zI (na koniec czerwca 2016 r.
37,8 tys. z1), a najnizszy w zakladach ubezpieczen: 4,4 tys. zI (na koniec 30 czerwca
2016 r. 3,7 tys. zb).

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKZE w I potroczu 2017 r. (obejmuja wielkoSci za
[ polrocze lub wedlug stanu na koniec czerwca), w poréownaniu do analogicznego
okresu 2016 r., przedstawiaja sie nastepujaco:

IKZE posiadalo 664,1 tys. osob (na koniec czerwca 2016 r. 613,9 tys. osob), co
stanowilo 4% liczby osob pracujacych!,

warto$¢ rynku IKZE pod wzgledem zgromadzonych aktywow wyniosta 1,3 mld zl
(wzrost 0 73,8% w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2016 r.) - najwiecej
aktywow IKZE zgromadzono w funduszach inwestycyjnych: 524,1 min zl,

powstalo 29,7 tys. nowych IKZE, o 3.1 tys. wiecej niz w I polroczu 2016 r. -
najwiecej IKZE zalozono w funduszach inwestycyjnych (21,2 tys. kont), a najmniej
w podmiotach prowadzacych dzialalnos¢ maklerska (0,5 tys. kont),

wskaznik liczby IKZE, na ktore dokonywano wplat do liczby ogdolem
funkcjonujacych IKZE wynioslt 18,9% (w I polroczu 2016 r. 16,6%),

wysoko$¢ sredniej wplaty na IKZE wyniosta 1,8 tys. zt (wzrost o 0,1 tys. z) -
najwyzsza wartos¢ sredniej wplaty odnotowano w podmiotach prowadzacych
dzialalnos¢ maklerska (4 tys. z1), a najnizsza w zakladach ubezpieczen (1,3 tys. z1),

warlo$¢ przecietnego stanu rachunku IKZE wyniosla 2 tys. zt (wzrost o 0,8 tys. zl)
- najwyzszy przecietny stan rachunku IKZE posiadaja oszczedzajacy w podmiotach
prowadzacych dzialalno$¢ maklerska (11 tys. zl), a najnizszy w zakladach
ubezpieczen (1tys. z1),

wplaty netto na IKZE, czyli wplaty nowych srodkéw pomniejszone o wyplaty
i zwroty kwot wyniosly w I polroczu 2017 r. 199,7 min zt (wzrost o 41,6 min z}).

Na mocy przepisow ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie niektorych ustaw
zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych Rada Ministrow zostala



zobowigzana do dokonywania przegladu funkcjonowania systemu emerytalnego
i przedkladania Sejmowi  Rzeczypospolitej Polskiej informacji o skutkach
obowigzywania ww. ustawy wraz z propozycjami zmian, nie rzadziej, niz co 3 lata.

Nastepstwem wnioskow zawartych w pierwszym przegladzie z 2013 r. byla zmiana

w przepisach regulujacych funkcjonowanie IKZE skutkujacych:

e uproszczeniem regul zwiazanych z ustalaniem wysokosci maksymalnej rocznej
wplaty na IKZE poprzez wprowadzenie rocznego limitu wplat na IKZE w wysokosci
1,2-krotnosci  przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego
w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w ustawie budzetowej lub
ustawie o prowizorium budzetowym,

e opodatkowaniem wyplat z IKZE oraz wyplat na rzecz o0sob uprawnionych
zryczaltowanym  podatkiem dochodowym na poziomie 10%, w miejsce
opodatkowania wedtug skali podatkowej obowiazujacego w momencie wyplaty.

Wprowadzenie tych zmian w zycie w 2014 r. nie spowodowalo jednakze istotnego
zwiekszenia liczby otwieranych IKZE.

W 2016 r. Rada Ministrow dokonala ponownego przegladu funkcjonowania systemu
emerytalnego. Dokument z przegladu wraz z rekomendacjami zostal, po akceptacji
Rady Ministrow, przekazany do Sejmu w dniu 30 grudnia 2016 r. Po jego rozpatrzeniu
Komisja Polityki Spolecznej i Rodziny Sejmu RP w dniu 8 lutego 2017 r. zlozyla
wniosek o jego przyjecie przez Sejm.

Rekomendacje przedstawione w przegladzie funkcjonowania systemu emerytalnego
7 2016 r. dotycza zarowno 11, jak i III filaru systemu emerytalnego i odwoluja sie do
programu budowy kapitatu bedacego elementem Strategii odpowiedzialnego rozwoju.
W przegladzie rekomenduje sie stworzenie pracowniczych programow kapitalowych
o powszechnym i dobrowolnym dla oszczedzajacych charakterze, opartych jednakze
na automatycznym zapisie wszystkich osob w wieku od 19 do 55 lat zatrudnionych
w sektorze przedsiebiorstw.



1  PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNKCJONOWANIU IKE ORAZ IKZE

Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego sg prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej przez
oszczedzajacego z:

e funduszem inwestycyjnym,

e podmiotem prowadzacym dzialalnos¢ maklerska,

e zakladem ubezpieczen,

e bankiem,

e dobrowolnym funduszem emerytalnym.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 11 2 ustawy o IKE oraz IKZE, prawo do wplat na IKE
lub IKZE przysluguje osobie, ktora ukonczyla 16 lat. Maloletni ma prawo do
dokonywania wplat na konto emerytalne tylko w roku kalendarzowym, w ktorym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace i w wysokosci
nie przekraczajacej tych dochodow.

W przypadku osob, ktore osiagnely wiek 55 lat i decyduja sie na zalozenie IKE,
konieczne jest zlozenie dodatkowego o$wiadczenia o niedokonaniu w przesztosci
wyplaty srodkow zgromadzonych na IKE.

Wplata na IKE jest opodatkowana, a podatek pobierany jest od przychodu
oszczedzajacego, 7z ktorego pochodzi skladka na IKE. Zwolnienie podatkowe
przystugujace osobie oszczedzajacej na IKE dotyczy podatku od zyskow kapitalowych,
jednak jest ograniczone limitem kwotowym dotyczacym wysokosci wplacanych
srodkow oraz warunkiem posiadania przez oszczedzajacego jednego IKE.

Tabela ponizej zawiera limity rocznych wplat na IKE obowiazujace w latach 2004-
2017.

‘T1abela 1. Limity wplat na IKE (w 1)

Prawo do wplat na
IKE lub IKZE
przysluguje osobie,
ktora ukonczyla

16 lat

Whplata na IKE jest
opodatkowana,

a wyplata zwolniona
z podatku

Rok |2004 2005|2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
EX&E‘; 34353 635(3 5213 697{4 055|9579|9 579| 10 077| 10 578|11 139 |11 238 |11 877 |12 165 |12 789

Zrodlo: Obwieszezenia Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej

Wyplata Srodkow z IKE jest nieopodatkowana. Uprawnienia do wyplaty
zgromadzonych srodkow na IKE przystuguje osobie po osiagnieciu 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia.

7 kolei w IKZE zwolnienie podatkowe polega na tym, ze wplaty na IKZE osoba
oszczedzajaca moze odliczy¢ od podstawy opodatkowania. Tak jak w przypadku IKE,
warunkiem skorzystania z odliczenia podatkowego jest posiadanie tylko jednego
IKZE.

Whplata na IKZE jest
zwolniona

z podatku, a wyplala
opodatkowana



Tabela ponizej zawiera limity rocznych wplat na IKZE obowigzujace w latach 2012-
2017.

Tabela 2. Limity wplat na IKZE (@ st)
Rok 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Kwota

limi 4031|4231 |4495(4 7514 866|5 116
1mitu

Zrodlo: Obwieszezenia Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spolecznej, obliczenia wlasne: 2012-2013

Od dnia 15 stycznia 2014 r. obnizono stawke i sposob opodatkowania wyplat z IKZE -
od kwoty wyplat z IKZE, w tym wyplat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek
Smierci oszczedzajacego, pobierany jest zryczaltowany podatek w wysokosci 10%
przychodu.



2 IKE W I POLROCZU 2017 ROKU

Wedlug stanu na koniec czerwca 2017 r. IKE byly prowadzone przez 51 instytucji

finansowych:

e 13 zakladow ubezpieczen na zycie (na 27 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dzialalnos¢ statutowa),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 16 towarzystw funduszy inwestycyjnych
(na 64 dzialajacych towarzystw funduszy inwestycyjnych),

e 6 podmiotow prowadzacych dzialalno$¢ maklerska (na 44 domow maklerskich
dzialajacych na rynku i 11 bankow prowadzacych dzialalnos¢ maklerska),

e 9 bankow komercyjnych (na 35 dzialajagcych bankow komercyjnych), 1 bank
spoOldzielczy niezrzeszony oraz banki spoldzielcze zrzeszone w 2 bankach
zrzeszajacych (na 556 dzialajacych bankow spoldzielczych),

e dobrowolne fundusze emerytalne (DFE) zarzadzane przez 4 powszechne
towarzystwa emerytalne (na 12 dzialajacych powszechnych towarzystw
emerytalnych).

2.1 Struktura osob posiadajacych IKE wedlug plci i wieku

Na Kkoniec czerwca 2017 r. zarejestrowanych bylo 932,5 tys. IKE, o 64,7 tys. wiecej niz
na koniec czerwca 2016 r. Podobnie jak w latach poprzednich, wsrod oszczedzajacych
na IKE najbardziej liczng grupa byly osoby w wieku 51-60 lat, posiadajace 254 tys. IKE
(27,2% ogolu kont). Najmniej IKE posiadaly natomiast osoby w wieku do 30 lat
(29,7 tys. stanowiacych 3,2% ogotu wszystkich IKE).

‘Tabela 3. Liczba IKE  podziale na wiek i pleé (w sst.)
30.06.2016 30.06.2017

Kategoria

wickowa kobiety mezezyzni razem kobiety mezezyzni razem
do 30 lat 11 579 14 808 26 387 12 888 16 800 29 688
31-40 lat 83 046 93 444 176 490 81 526 91 773 173 299
41-50 lat 110 249 108 673 218 922 118 511 116 560 235 071
51-60 lat 133 524 108 689 242 213 140 436 113 612 254 048
powyzej 60 115 695 88 092 203 787 136 947 103 431 240 378
OGOLEM 454 093 413 706 867 799 490 308 442 176 932 484

7rédlo: Obliczenia wlasne

Od konca 2016 r. wzrastala liczba posiadanych IKE wsrod osob w wieku do 30 lat.
Wzrostowa tendencje zaobserwowano w II polowie 2016 r., kiedy to w tej grupie
wiekowej liczba IKE wzrosla 01,2 tys. kont w porownaniu do I polrocza 2016 r., a na
koniec I polrocza 2017 r. w porownaniu do danych na koniec 2016 r wzrosta o 2 tys.
kont.

Wrzrost liczby IKE o 64,7 tys. w I polowie 2017 r. w porownaniu do I polowy 2016 r.,
dotyczyl rowniez osob w wieku ponad 60 lat (wzrost o 36,6 tys.), 41-50 lat (wzrost
016,1 tys.) oraz 51-60 lat (wzrost o118 tys.). Spadek liczby funkcjonujacych IKE
odnotowano tylko w kategorii wiekowej 31-40 lat (spadek o 3,2 tys.), co jest
kontynuacja zmniejszania sie liczby kont w tej grupie wiekowej od I potrocza 2012 r.

Wiecej IKE nalezalo do kobiet (490,3 tys., tj. 52,6% ogolu kont) niz mezczyzn (442,2 tys.
4j. 474% ogolu kont). Jednoczesnie dane w tabeli 3, o liczbie IKE wedlug

Na Kkoniec
czerwea 2017 r.
funkcjonowalo
932,5 tys. IKE

IKE nadal sa

bardziej popularne

wsrod kobiet niz
mezezyzn



poszczegolnych grup wiekowych i plci wskazuja, iz w wieku do 40 lat wiecej mezcezyzn
posiada IKE, natomiast w grupach starszych wiekowo, wiecej kont maja Kkobiety.
Wzrost liczby funkcjonujacych IKE zanotowano zaréwno wsrod kobiet (o 36,2 tys.
kont), jak i mezczyzn (o 28,5 tys. kont), jednak wsrod kobiet wzrost byl wyzszy.

Whikres 1. Osscsedsajacy na IKE wedlug wieku i plci na dsien 30 czerwca 2017 r.

Wigcej Ir_ls;iczy'zn ) nezezvini
niz kobiet  kobiely _ . mezezyzni
.00

w wieku do 40 lat

. ~ ()0 20.8%
posiada IKE  27.9%

28.6%

ogolem

03 o
))_"- u

18.6%

27.2%

mdo 30 lat m 31-40 lat 41-50 lat
m51-60 lat ponad 60 lat

7rodlo: Obliczenia wlasne

2.2 Liczba IKE wedhug instytucji finansowych

Najwiecej IKE pod wrzgledem rodzaju instytucji finansowej prowadzacej IKE,
funkcjonowalo na koniec czerwca 2017 r. w zakladach ubezpieczen (569,8 tys.),
anajmniej w DFE (4,1 tys.). Poza DFE, ktore funkcjonuja dopiero od 2012 r., najmniej
IKE, podobnie jak w latach wczes$niejszych, istniatlo w podmiotach prowadzacych
dzialalno$¢ maklerska (28,6 tys.).

‘1abela 4. Licsha IKE wedlug instytucji finansowych

. Liczba IKE Udzial w liczbie ogolem Zmiana
Instytucje finansowe (w szt) (W %) W %)
prowadzace IKE

30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 2017/2016

Zaklady ubezpieczen 571 462 569 760 65,9 61,1 -0,3
Fundusze inwestycyjne 214 197 261 724 24,7 28,1 22,2
Podmioty prowadzace

dzialalnos¢ maklerska 26 099 28 636 3,0 3.1 %7
Banki 52 919 68 279 6,1 7,3 29,0
Dobrowolne fundusze

emerytalne 3122 4 085 0,4 0,4 30,8
OGOLEM 867 799 932 484 100,0 100,0 7,5

Zrédlo: Obliczenia wlasne
W I pélroczu , ,
2017 r.liczba IKE - Wzrost liczby funkcjonujacych IKE, o 64,7 tys. kont w I polroczu 2017 r. w porownaniu
wzrosla 0 64,7 tys. , . . . .
kont do I polrocza 2016 r., zaobserwowano we wszystkich instytucjach finansowych

prowadzacych IKE, z wyjatkiem zakladow ubezpieczen (spadek o 1,7 tys.), jednak skala



wzrostu byla rézna: najwiecej kont przybylo w funduszach inwestycyjnych (wzrost
0 47,5 tys.), a w pozostalych instytucjach, majacych 10,8% udzial w rynku IKE, wzrost
ten wyniost facznie 18,9 tys. kont.

Analiza struktury IKE na koniec czerwca 2017 r. wedlug prowadzacych je instytucji
finansowych i wieku osob posiadajacych IKE wykazuje spadek udzialu zakladow
ubezpieczen w rynku, glownie na korzy$¢ funduszy inwestycyjnych. Powyzsza
tendencja dotyczy osob we wszystkich grupach wiekowych posiadajacych IKE,
z wyjatkiem grupy ponad 60 lat, gdzie spadek zanotowaly zarowno zaklady
ubezpieczen, jak i fundusze inwestycyjne, na korzys¢ bankow.

Whakres 2. Struktura licshy IKE wedlug instytucji finansowych i wieku ossczedsajgeych (w %)
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2.3 Wartosc¢ aktywow IKE w instytucjach finansowych

Warto$¢ aktywow zgromadzonych na IKE na koniec czerwca 2017 r. wyniosia
7,5 mld zt i wzrosta o 1,5 mld zt w stosunku do wartosci aktywow na koniec czerwca
2016 r. Oznacza to wzrost w skali roku o blisko 25%.

Spada udzial
liczby IKE

w zakladach
ubezpieczen na
korzy$¢ udziahu
funduszy
inwestycyjnych

Warlos¢ aklywow
IKE na koniec
czerwcea 2017 r. to
7.5 mid 7k



‘Tabela 5. Aktyvwa IKF wedlug instytucji finansowych

. Wartos¢ IKE Udzial w wartosci ogolem Zmiana
Instytucje finansowe (w tys. zl) (w %) (W %)
prowadzace IKE

30.06.2016 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 2017/2016

Zaklady ubezpieczen 2 099 801 2497 415 35,0 33,4 18,9
Fundusze inwestycyjne 1783 735 2 255 446 29,7 30,2 26,4
Podmioty prowadzace

dziatalnosé maklerska 986 382 1210 869 16,4 16,2 22,8
Banki 1103 803 1 468 847 18,4 19,6 33,1
Dobrowolne fundusze

emerytalne 28 713 46 633 0,48 0,62 62,4
OGOLEM 6 002 434 7479 210 100,0 100,0 24,6

Zrodio: Obliczenia wlasne

Najbardziej wzrosta
warto$é aktywow
IKE w funduszach
inwestycyjnych

i zakladach
ubezpieczen

Wrzrost wartosci aktywow zgromadzonych na IKE dotyczyl wszystkich instytucji

finansowych i w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2016 r. ksztaltowal sie

nastepujaco:

e w funduszach inwestycyjnych wzrost o 471,7 min zt (0 26,4%),

e w zakladach ubezpieczen wzrost o 397,6 min zt (0 18,9%),

e w bankach wzrost o 365 mln zt (0 33,1%),

e w podmiotach prowadzacych dzialalno$¢ maklerska wzrost o 224,5 min zt
(0 22,8%),

e w dobrowolnych funduszach inwestycyjnych wzrost o 17,9 min zI (o 62,4%).

W okresie 30.06.2016-30.06.2017 odnotowano nieznaczne zmiany w udziale
poszczegolnych rodzajow instytucji finansowych zarzadzajacych IKE (mierzonym
wartoscia zgromadzonych aktywow). Wzrost udzial bankow (01,2 p.p.), funduszy
inwestycyjnych (o 0,4 p.p.) i dobrowolnych funduszy emerytalnych (o 0,1 p.p.),
natomiast spadl udzial zakladow ubezpieczen (o 1,6 p.p.) i podmiotow prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska (0 0,2 p.p.).

W zakladach
ubezpieczen

i funduszach
inwestycyjnych na
koniec czerwca
2017 r. ulokowano
63.,5% aktywow
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Strukture aktywow IKE w Kkolejnych latach, w podziale na instytucje finansowe
prowadzace IKE, przedstawia ponizszy wykres.



Whykres 4. Struktura akiywow IKE wedlug instytucji finansowych (v %)
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2.4 Wplaty na IKE

W 1 poétroczu 2017 r. posiadacze IKE wplacili na rachunki kwote 644,3 min zt
(512,3 mlIn zt w I polroczu 2016 r.). Jednoczes$nie, poza wyzsza o 132 mln zt sumg wplat
na IKE, odnotowano wzrost liczby IKE, na ktore dokonywano wplat o 34,9 tys. kont.
Powyizsze skutkowalo zwickszeniem Srednio wplacanej kwoty o 0,2 tys. zl, ktora
w I polroczu 2017 r. wyniosta 2,6 tys. zt (2,4 tys. zI w I potroczu 2016 r.).

Wrzrost $redniej wplaty dotyczyl osob posiadajacych IKE w wiekszo$ci instytucji
finansowych prowadzacych IKE (z wyjatkiem bankow i funduszy inwestycyjnych).
Najwyzszy wzrost sredniej wplaty odnotowano zarowno w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, jak i w dobrowolnych funduszach emerytalnych (o 0,4 tys. z)
oraz marginalny wzrost w zakladach ubezpieczen (o 0,1 tys. zl). W pozostalych
instytucjach Srednia wplata ulegla obnizeniu, najwiecej w bankach (0 0,2 tys. z1) oraz
marginalnie w podmiotach prowadzacych dzialalnos¢ maklerska (o0 0,1 tys. zb).
Najwyzszych wplat nadal dokonywali posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych
dzialalnos¢ maklerska (Srednio 8,5 tys. zl), za$ najnizszych oszczedzajacy na IKE
w zakladach ubezpieczen (Srednio 1,6 tys. z1).

Wykres 5. Srednia wplata na IKE wedlug instytucji finansowych (@ tys. =1
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Statystyczny
oszczgdzajacy na
IKE wplacil na swoje
konto w I pélroczu
2017 r. kwote

2.6 tys. 7t

Zdecydowanie
wyzsze skladki
wplacaja
posiadacze IKE
w podmiotach
prowadzacych
dzialalnos¢
maklerska



W I polroczu 2017 r.
tylko 26.5% IKE
zostalo zasilonych
wplatami

W podziale instytucjonalnym zwiekszenie liczby IKE zasilanych wplatami przez
posiadaczy tych kont dotyczylo wszystkich instytucji, z wyjatkiem zakladow
ubezpieczen, ktore odnotowaly spadek liczby IKE zasilanych wplatami o 4,3 tys.
Najwiekszy wzrost liczby tych kont nastagpit w bankach i w funduszach
inwestycyjnych, odpowiednio o 20,8 tys. i 16,5 tys.

‘1abela 6. Liczba IKE zasilanych wplatami wedlug instytucji finansowych

Instytucje finansowe PR . R R, .
prowadzace IKE I pol. 2013 I pol. 2014 I pol. 2015 I pol. 2016 I pol. 2017
Zaklady ubezpieczen 123 851 126 014 128 657 118 311 114 041
Fundusze inwestycyjne 58 327 49 341 51 439 59 793 76 254
Podmioty prowadzgce

dziatalnog¢ maklerska 9 303 9 215 9175 10 429 11771
Banki 19 596 23 003 26 775 22 329 43 138
Dobrowolne fundusze

emerylalne 499 764 797 1288 1829
OGOLEM 211 576 208 337 216 843 212 150 247 033

7rédlo: Obliczenia wlasne

Odsetek kont aktywnych w I poélroczu 2017r., czyli takich, na ktore dokonano
przynajmniej jednej wplaty w ciagu polrocza, wyniost 26,5% i w porownaniu do
[ potrocza 2016 r. wzrést o 2,1 p.p.

Najwyzszy odsetek kont aktywnych mial miejsce w bankach - az 63,2%
funkcjonujacych IKE =zostalo w 1 polroczu 2017 r. zasilonych wplatami
oszczedzajacych, a na kolejnym miejscu byly dobrowolne fundusze emerytalne ze
wskaznikiem 44,8% funkcjonujacych IKE zasilonych wplatami. Odsetek kont
aktywnych wzrost wbankach az o 21 p.p., podczas gdy w pozostalych instytucjach
wzrost ten wahat sie w przedziale od 1,1 do 3,5 p.p. Zaklady ubezpieczen byly jedynymi
instytucjami, w ktorych udzial ten obnizyl sie (0 0,7 p.p.).

‘Tabela 7. Wskazinik aktyenych IKE wedlug instytucji finansowych (w %)

Instytucje finansowe ot . o= . .
prowadzace IKE I pol. 2013 I pol. 2014 I pol. 2015 I pol. 2016 1 pol. 2017
Zaklady ubezpieczen 22,2 22,3 22,4 20,7 20,0
Fundusze inwestycyjne 31,0 28,0 27,6 27,9 29,1
Podmioty prowadzace

dzialalnos¢ maklerska 44,7 41,7 39.8 40,0 41,1
Banki 40,7 45,4 52,1 42,2 63,2
Dobrowolne fundusze

emerytalne 49,0 43,4 37,9 41,3 44,8
OGOLEM 25,9 25,5 25,9 24,4 26,5

7rodlo: Obliczenia wlasne

2.5 Sredni stan konta IKE

Na koniec czerwca 2017 r. przecietny oszczedzajacy na IKE zgromadzil na swoim
koncie kwote 8 tys. z1, podczas gdy na koniec czerwcea 2016 r. 6,9 tys. zl.



Wykres 6. Srednia wartosé rachunku IKE wedlug instytucji finansowych (w tys. sb)
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Uwzgledniajac podzial na instytucje finansowe prowadzace IKE, najwyzsze kwoty
aktywow zgromadzily osoby posiadajace rachunki w podmiotach prowadzacych
dzialalnos¢ maklerska (42,3 tys. z1), za$ najnizsze w zakladach ubezpieczen (4.4 tys. z1).
Posiadacze IKE, ktorzy wybrali umowe w dobrowolnych funduszach emerytalnych,
dzialajacych na rynku dopiero od 2012 r., zgromadzili przeci¢tnie 11,4 tys. zt.

2.6 Liczba otwieranych IKE

W I pélroczu 2017 r. otwarto 55,3 tys. nowych IKE, o 19,6 tys. kont wiecej niz

w I potroczu 2016 r. co oznacza kontynuacje wyraznego wzrostu, jaki mial miejsce od
2015 1.

Whwkres 7. Licsha otwartych IKE » I potrocsu 2010-2017 (w s31.)
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ubezpieczen



Najchg¢tniej
zawierano umowy
o prowadzenie IKE
w funduszach
inwestycyjnych

Tabela 8. Liczba otwartych IKE

Liczba IKE Struktura Zmiana

Instytucje finansowe (w szt.) (w %) (W %)
prowadzace IKE 1 pol. 2017/

1 pol. 2016 I pol. 2017 I pol. 2016 I pol. 2017 1 pol. 2016
Zaklady ubezpieczen 9210 9 084 25,8 16,4 -1,4
Fundusze inwestycyjne 21912 36 525 61,4 66,1 66,7
Podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerska 1441 1577 4,0 2,9 9.4
Banki 2 426 7 459 6,8 13,5 207,5
Dobrowolne fundusze
emerytalne 717 631 2,0 1,1 -12,0
OGOLEM 35 706 55 276 100,0 100,0 54,8

7rodlo: Obliczenia wlasne

W analizowanym okresie najwiecej nowych IKE otwarto w funduszach inwestycyjnych
- 36,5 tys. kont, co stanowilo 66,1% liczby otwartych IKE. Pozostale instytucje
otwieraly zdecydowanie mniej IKE, nie wiecej niz 9 tys. kont. Banki, w ktorych
otwarto 7,5 tys. kont odnotowaly najwyzsza dynamike wzrostu (ponad 3-krotnie
wiecej niz w I polroczu 2016 r.) Najmniej IKE utworzono w dobrowolnych funduszach
emerytalnych (0,6 tys. kont).

Whykres 8. Struktura otwartych IKE wedlug instytucji finansowych (w %)
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7rédlo: Obliczenia wlasne

W I poélroczu 2017 r. utrzymywala sie tendencja dominujacej i rosnacej pozycji
funduszy inwestycyjnych w liczbie nowootwartych IKE. Zauwazalny jest znaczacy
spadek udzialu otwartych IKE w zakladach ubezpieczen. Porownanie udzialu
poszczegolnych instytucji w liczbie nowych IKE w stosunku do analogicznych
wskaznikow w I polroczu 2016 r., pokazuje wzrost udzialu bankéw (o 6,7 p.p.)
i funduszy inwestycyjnych (o 4,7 p.p.), kosztem spadku udziatlu zakladow ubezpieczen,
podmiotow prowadzacych dzialalno$¢ maklerska idobrowolnych funduszy
emerytalnych (odpowiednio 0 9,4,1,21 0,9 p.p.).

Wsrod 55,3 tys. IKE otwartych w I polroczu 2017 r., 51,6 tys. kont to IKE zaloZone po
raz pierwszy (w I polroczu 2016 r. 32,6 tys.). W przypadku pozostalych 3,6 tys. kont,
byly to umowy zawarte w zwigzku z dokonaniem transferu z innego IKE (I tys.) lub
7 pracowniczego programu emerytalnego (2,7 tys.). W pordéwnaniu do I polrocza
2016 r. liczba zawieranych umow w zwigzku z dokonaniem transferu z innego IKE



byla nizsza 00,2 tys. tys. kont, a liczba IKE otwartych w zwigzku z dokonaniem
transferu z programu emerytalnego wyzsza o 0,7 tys. kont.

2.7  Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKE

2.7.1 Wyplaty z IKE

Wyplata srodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z przepisem art. 34 ust. 1 pkt 1
ustawy o IKE oraz IKZE nastepuje:
1) na wniosek oszczedzajacego po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spelnieniu warunku:
a) dokonywania wplat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych
albo
b) dokonania ponad polowy wartosci wplat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem
zlozenia przez oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyplaty,
2) na wniosek osob uprawnionych do $rodkow zgromadzonych na IKE zmarlego
oszczedzajacego.

0d 2009 r. posiadacze IKE maja mozliwo$¢ wyplaty w ratach zgromadzonych na IKE
srodkow (art. 34 ust. 2 ustawy o IKE oraz IKZE). Z mozliwosci wyplaty w ratach
skorzystalo w I polroczu 2017 r. jedynie 147 0s6b (w I potroczu 2016 r. 139 osob).

Dominujacg formg wyplaty srodkéw z IKE pozostaje wyplata jednorazowa, z ktorej
w I polroczu 2017 r. skorzystalo 5,3 tys. 0sob (w I polroczu 2016 r. 4,7 tys. osob).

Tabela 9. Wyplaty = IKE

Liczba wyplat , .
7 Wartos¢ lat Przeci¢tna wyplata z IKE

Instytucje finansowe dokonanych z IKE W tys?vz%) ¢ (W ty;_pzb
prowadzace IKE (W szt.)

Ipol. 2016 | Ipol 2017 | Ipol 2016 |1pok 2017 | 1pok 2016 | Ipol. 2017
Zaklady ubezpieczen 2 130 2 284 30 373 40 258 14,3 17,6
Fundusze
inwestycyjne 2 060 1 958 23 027 23 642 11,2 12,1
Podmioty
prowadzace
dzialalnogé 242 248 9 701 10 542 40,1 42,5
maklerska
Banki 415 932 11 724 18 914 28,3 20,3
Dobrowolne 0 14 0 330 0 93,6
fundusze emerytalne
OGOLEM 4 847 5 436 74 825 93 687 15,4 17,2

7rodlo: Obliczenia wlasne

Relacja liczby wyplat z IKE do ogolnej liczby funkcjonujacych IKE, zaréwno na Koniec
[ polrocza 2017 r., jak i I poélrocza 2016 r., wyniosta 0,6%. W przekroju
instytucjonalnym, wedlug stanu na koniec czerwca 2017 r. wyraznie wyzszy poziom od
ogolnego wskaznika wykazaly banki (1,4%), za$ nizszy dobrowolne fundusze
emerytalne i zaklady ubezpieczen (odpowiednio: 0,3% i 0,4%).

Osoby, ktore zakonczyly w I polroczu 2017 r. oszczedzanie na cele emerytalne za
posrednictwem IKE lub osoby uprawnione, ktore dokonaly wyplalty po S$mierci
oszczedzajacego, przecietnie otrzymaly kwote 17,2 tys. zt (01,8 tys. zl wiecej niz
w analogicznym okresie 2016 r.). Najwyzsza przecietna wyplate zrealizowali

Tylko 2.7% 0sob
dokonujacych
wyplaty z IKE
wybralo sposob
wyplaty w ratach

Najwyzsze wyplaty

realizowaly osoby
posiadajace IKE
w podmiotach
prowadzacych
dzialalno$¢é
maklerska



Dyspozycja zwrotu
srodkow z IKE
skutkuje
finansowymi
konsekwencjami

W wyniku
realizacji
dyspozycji
calkowitego
zwrotu srodkow
zgromadzonych
na IKE zamKknigto
w I polroczu

2017 r. 16 tys. kont

posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych dzialalnos¢ maklerska (42,5 tys. zl), zas
najnizsza w funduszach inwestycyjnych (12,1 tys. z}).

2.7.2 Zwroty z IKE

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczedzajacy na IKE majg
mozliwos¢  dokonania zwrotu zgromadzonych $rodkow. Zwrot  Srodkow
zgromadzonych na IKE nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE
zostala wypowiedziana przez ktorakolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn
(np. oszczedzajacy odstapil od umowy). Rownoznacznie ze zwrotem traktuje sie
pozostawienie Srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli umowa o prowadzeniu IKE
wygasta, a nie zostaly spelmione warunki do dokonania wyplaty lub wyplaty
transferowe;j.

Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do potracenia
zryczaltowanego 19% podatku od dochodu oszczedzajacego na IKE. Wskazany dochod
obliczony jest jako roznica miedzy Kkwota stanowiaca wartos¢ Srodkow
zgromadzonych na IKE a suma wplat na to konto. Jednoczesnie w przypadku, gdy na
IKE oszczedzajacego przyjeto transfer z ppe, instytucja finansowa przed dokonaniem
zwrotu jest zobowiazana do przekazania do ZUS kwoty stanowiacej 30% sumy skladek
podstawowych wplaconych do ppe, ewidencjonowanej na koncie ubezpieczonego.

Instytucje finansowe prowadzace IKE zrealizowaly w I polroczu 2017 r. 16 tys.
dyspozycji zwrotu calosci srodkow zgromadzonych na IKE o warto$ci 138,8 mln zl.
Oznacza to wzrost wartosci zwroconych aktywow IKE w ujeciu zagregowanym
010 mln zl. Osoba rezygnujaca z oszczedzania na IKE otrzymala przecietnie kwote
8,7 tys. zt, 0 0,7 tys. zI wyzsza niz w I polroczu 2016 r.

W zwiazku z realizacja dyspozycji calkowitego jednorazowego zwrotu sSrodkow,
najwiecej IKE, w podziale na rodzaj instytucji, zamknieto w zakladach ubezpieczen
i funduszach inwestycyjnych (odpowiednio 7,9 tys. i 6,9 tys.), a wartos¢ zwrotow
wyniosla odpowiednio: 68,9 mln zl i 47,6 mln zl. Jednoczesnie zdecydowanie
najwyzsza przecietng kwote zwrotu otrzymali rezygnujacy z IKE w dobrowolnych
funduszach emerytalnych, w podmiotach prowadzacych dzialalno$¢ maklerska
i w bankach (odpowiednio 19,7 tys. zl, 17,1 tys. z1 i 16,7 tys. zt), a najnizsza w funduszach
inwestycyjnych i w zakladach ubezpieczen (odpowiednio 6,9 tys. zl i 8,8 tys. zl).



Tabela 10. Calkowite swroty z IKE

Liczba zwrotow Wartos¢ zwrotow Przecietny zwrot

Instytucje finansowe dokonanych z IKE dokonanych z IKE z IKE
prowadzace IKE (w szt.) (w tys. zl) (w tys. zb)

1 pol. 2016 | Ipol. 2017 | Ipol. 2016 |Ipol. 2017 | I pol. 2016 | I pol. 2017
Zaklady ubezpieczen 8 486 7 862 66 539 68 849 7,8 8,8
Fundusze inwestycyjne 6 461 6 853 44 184 47 610 6,8 6,9
5;’3‘;;3&2;‘31321{3&2 271 280 4235 4787 15,6 17,1
Banki 752 969 11 881 16 164 15,8 16,7
?&253?3?326 fundusze 64 69 1799 1357 28,1 19,7
OGOLEM 16 034 16 033 128 638 | 138 767 8,0 8,7

7rodo: Obliczenia wlasne

Od 1 stycznia 2009 r. ustawodawca umozliwil oszczedzajacym na IKE wystapienie

7z wnioskiem o cze$ciowy zwrot pod warunkiem, ze Srodki te pochodzily z wplat na

IKE, a nie z transferu srodkow z pracowniczego programu emerytalnego. Posiadacze

IKE moga zleca¢ instytucjom finansowym prowadzacym IKE dokonanie czeSciowych

zwrotow $rodkow zgromadzonych na rachunkach IKE (art. 37 ust. 1a ustawy o IKE

oraz IKZE). Instytucje finansowe sa zobowiazane, przed dokonaniem czesciowego

zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE, do odliczenia zryczaltowanego podatku od

dochodu z tytulu cze$ciowego zwrotu.

Na czesciowy
zwrot srodkow
zgromadzonych na

IKE zdecydowalo
si¢ 3 tys. 0sob

Z mozliwosci dokonania czesciowego zwrotu Srodkow zgromadzonych na IKE
7. kazdym rokiem korzysta coraz wiecej osob. W I poélroczu 2017 r. na czesciowe
zwroty zdecydowalo sie 3 tys. 0sob, a ich warto$¢ wyniosla 22,4 mln z1 (w I polroczu
2016 r. bylo to 2,4 tys. osob, a wartos¢ zwrotow w ujeciu zagregowanym ksztaltowala
sie na poziomie 17,5mln zl). Posiadacz IKE realizujacy czesciowy zwrot z IKE
w I polroczu 2017 r. otrzymal przecietnie 7.5 tys. zt (w I potroczu 2016 r. 7,2 tys. z1).

2.7.3 Wyplaty transferowe dotyczace IKE

Zgodnie z przepisem art. 35 ust. 11 2 ustawy o IKE oraz IKZE, wyplata transferowa
dokonywana jest pomiedzy instytucjami finansowymi dzialajagcymi w obrebie III filaru
systemu emerytalnego. Zgromadzone na IKE srodki pozostaja nadal w III filarze, moga
by¢ jednak przeniesione na wniosek oszczedzajacego lub na wniosek 0sob
uprawnionych (w przypadku Smierci oszczedzajacego), zarowno do innej instytucji
finansowej prowadzacej IKE, jak i do pracowniczego programu emerytalnego (dalej:
ppe).



Na IKE przyjeto
5,8 tys. transferow
7 IKE i ppe

o wartosci

146.,2 min z1

7 IKE dokonano
0.8 tys.
transferow do
innych IKE
oraz 65 do ppe
o wartosci

26.5 min zl

Tabela 11. Transfery do IKE wedlug instvtucji finansowvch

7z IKE Z ppe 7 IKE 7 ppe
Instytucje finansowe (W szt.) (W tys. z})
yadzace IKE -

prowadzace I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol.

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Zaklady ubezpieczen 89 83 1 287 2017 1 464 1692 18439| 36212
Fundusze inwestycyjne 393 338 1 360 1612 8 524 10 760| 27 120| 46 411
Podmioty prowadzace 171 168 149 177 5180 5196 3625 4752
dzialalno$¢ maklerska
Banki 713 179 458 1017 20 439 5551 9830 29 646
Dobrowolne fundusze 68 118 56 68 937| 2781| 1551 3155
emerytalne
OGOLEM 1434 886 3 310 4 891 36 544 25980 60565| 120 176

7rédlo: Obliczenia wlasne

W I polroczu 2017 r. przyjeto na IKE facznie 5,8 tys. transferow z innych IKE oraz ppe
(0o 21,8% wiecej niz w I polroczu 2016 r.). Najwiecej transferow z IKE przyjeto
w funduszach inwestycyjnych (38,1%), natomiast transferow z ppe w zakladach

ubezpieczen (41,2%).
Tabela 12. Transfery s IKE wedlug instvtucji finansowych
na IKE do ppe na IKE do ppe

Instytucje finansowe (w szt.) (w tys. zb)
prowadzace IKE I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol.

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Zaklady ubezpieczen 218 279 4 4 3778 7 546 27 9
Fundusze inwestycyjne 368 347 4 60 9216 11542 362 708
gg&%ﬁ&?%ﬁ%ﬁﬁ 59 66 0 1| 2364 2763 0 5
Banki 96 119 0 0 3 466 3 666 0 0
Dobr ‘}’g‘frlfée fundusze 9 5 0 o| 232|218 0 0
OGOLEM 750 816 8 65| 19056| 25735 389 722

7rodlo: Obliczenia wlasne

W I poélroczu 2017 r. dokonano 0,8 tys. transferow na inne IKE, najwiecej
w funduszach inwestycyjnych i zakladach ubezpieczen (0,6 tys., co stanowi 76,7%
wszystkich transferow na IKE). transferow Sposrod 65 transferow z IKE do programu
emerylalnego w 1 polroczu 2017 r., prawie wszystkie zrealizowaly fundusze

inwestycyjne.




3 IKZE W I POLROCZU 2017 ROKU

Wedlug stanu na koniec czerwca 2017 r. IKZE byly prowadzone przez 37 instytucji
finansowych:

e 8 zakladow ubezpieczen na zycie (na 27 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dzialalnos$¢ statutowsy),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 13 towarzystw funduszy inwestycyjnych
(na 64 dzialajacych towarzystw funduszy inwestycyjnych),

e 5 podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ maklerska (na 44 dzialajacych domow
maklerskich i 11 bankéw prowadzacych dziatalnosé¢ maklerska),

e 1 bank komercyjny (na 35 dzialajacych bankow komercyjnych) oraz banki
spoldzielcze zrzeszone w 2 bankach zrzeszajacych (na 556 dzialajace banki
spoldzielcze),

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez 8 powszechnych towarzystw
emerytalnych (na 12 powszechnych towarzystw emerytalnych dzialajacych na
rynku).

3.1  Oszczedzajacy na IKZE wedlug plci i wieku
Podobnie jak

Na koniec I polrocza 2017 r. funkcjonowalo 664,1 tys. IKZE, z czego 337.5 tys. (50,8%) w przypadku IKE.

umow zostalo zawartych przez kobiety, a 326,6 tys. (49,2%) przez mezczyzn. ?jggﬁ&f{;’cd'a

Tabela 13. Liczha IKSE » podsiale na wiek i pleé¢

Kategoria 30.06.2016 30.06.2017

wickowa kobiety mezczyini razem kobiety mezczyzni razem
do 30 lat 25 637 37 695 63 332 22 550 33999 56 549
31-40 lat 73 277 84 405 157 682 74 438 88 290 162 728
41-50 lat 88 598 76 953 165 551 94 590 84 200 178 790
51-60 lat 96 277 74 906 171 183 104 904 81 327 186 231
61-65 lat 21 895 22 425 44 320 33075 30 844 63 919
powyzej 65 5949 5901 11 850 7914 7980 15 894
OGOLEM 311 633 302 285 613 918 337 471 326 640 664 111

7roédlo: Obliczenia wlasne

Najwiekszy udzial w liczbie funkcjonujacych IKZE ze wzgledu na wiek, mialy osoby
7 przedzialow wiekowych: 31-40 lat, 41-50 lat, 51-60 lat. Udzial osob ze wskazanych
grup wiekowych rozkladal sie w granicach od 24,5% w przedziale wieku 31-40 lat, do
28% w przedziale wieku 51-60 lat. Wyraznie nizszy udzial mialy osoby posiadajace
IKZE w grupach wiekowych: powyzej 65 lat (2,4%), w wieku do 30 lat (8,5%)
i w przedziale wieku 61-65 lat (9,6%).



Whikres 9. Osscsedzajacy na IKSE wedlug wieku i plci na dszien 30 czerwca 2017 r.
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7rodio: Obliczenia wlasne

3.2 Liczba IKZE wedhug instytucji finansowych

Nakoniee  Instytucje finansowe uprawnione do prowadzenia IKZE obslugiwaly facznie na koniec

‘t:len‘i‘(g&iggl‘; czerwca 2017 r. 664,1 tys. kont, na ktorych zgromadzono aktywa o wartosci 1,4 mld zl.
664.1tys. IKZE, Dominujaca pozycj¢ wsrod prowadzacych IKZE instytucji utrzymaly zaklady

wiceo aima one - ubezpieczen (67.2% udzial w rynku), ale ich pozycja wyraznie ulegla oslabieniu na
czerwea 2016 1. rzecz funduszy inwestycyjnych (tendencja obserwowana od grudnia 2014 r.).

‘1abela 14. Liczba IKZFE wedlug instytucji finansowych

. Liczba IKZE Udzial w liczbie ogélem Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKZE

30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 2017/2016
Zaklady ubezpieczen 444 568 446 453 72,4 67,2 0,4
Fundusze inwestycyjne 66 676 105 530 10,9 15,9 58,3
Podmioty prowadzace 4673 6 659 0,8 1,0 42,5
dzialalnos¢ maklerska ’ ’ ’
Banki 13 951 16 154 2,3 2,4 15,8
Dabrowolne fundusze 84 050 89 315 13,7 13,4 6,3
emerytalne
OGOLEM 613 918 664 111 100,0 100,0 8,2

7rodlo: Obliczenia wlasne

Od poczatku funkcjonowania IKZE, czyli od 2012 r. do I polowy 2016 r. najwiecej kont
bylo obstugiwanych glownie w zakladach ubezpieczen, a w dalszej kolejnosci
w dobrowolnych funduszach emerytalnych. Na koniec 2016 r. fundusze inwestycyjne
byly coraz chetniej wybierane przez oszczedzajagcych do prowadzenia IKZE
i obslugiwaly prawie tyle samo IKZE co dobrowolne fundusze emerytalne (jedynie
0,3 tys. kont mniej). W I polroczu 2017 r. oszczedzanie na emeryture w funduszach



inwestycyjnych dalej zyskiwalo na popularnosci, a liczba IKZE w funduszach
inwestycyjnych wyniosla 105,5 tys. (wzrosla ponad 1,5-krotnie w pordownaniu do
I polrocza 2017 r.). Tym samym na koniec czerwca 2017 r. liczba IKZE w funduszach
inwestycyjnych przekroczyla o 16,2 tys. kont liczbe IKZE w dobrowolnych funduszach
emerytalnych Udzial 1KZE w pozostalych instytucjach, czyli podmiotach
prowadzacych dzialalno$¢ maklerska i bankach byl na koniec I polrocza 2017 r.
marginalny osiagajac poziom 3,4%.

Wakres 10. Struktura liczhy IKZE wedlug instytucji finansowych i wieku oszcsedzajgeych
(@ %)
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/rodlo: Obliczenia wlasne

Analiza struktury IKZE wedlug prowadzacych je instytucji finansowych i wieku osob
posiadajacych konto, pokazuje dominujaca pozycje zakladow ubezpieczen jako
instytucji, zktorymi najchetniej zawieraja umowy oszczedzajacy na IKZE we
wszystkich grupach wiekowych, poza najstarsza grupa wiekowa powyzej 65 lat ktore
zawieraja umowy o prowadzenie IKZE przede wszystkim z funduszami
inwestycyjnymi. 7Z pordownania odpowiednich danych za I poélrocze 2016 i 2017 r.
wynika, iz spadl udzial zakladow ubezpieczen we wszystkich grupach wiekowych,
7z wyjatkiem osob z przedzialu wieku ponad 65 lat, gléwnie na rzecz wzrostu udzialu
funduszy inwestycyjnych we wszystkich grupach wiekowych.

3.3  Wartos¢ aktywow IKZE

Na koniec czerwca 2017 r. wartos¢ zgromadzonych na IKZE aktywow wyniosta
1,3mldzl, o 0,5 mld 7! wiecej niz na koniec czerwca 2016 r. Najwyzsze aktywa
zgromadzili oszczedzajacy w funduszach inwestycyjnych (524,1 mln zl), natomiast
najnizsze w podmiotach prowadzacych dzialalno$¢ maklerska i bankach (odpowiednio
73,1 mln z1i 77,4 mln z}).

Fundusze
inwestycyjne
zyskuja na
popularnosci pod
wzgledem liczby
IKZE wsrod osob
oszcezedzajacych
w kazdym wieku,
7 wyjatkiem osob
w wieku ponad
65 lat

Na koniec

I polrocza 2017 r.
na IKZE
zgromadzono
aktywa o wartosci
1,3 mid zi



Udzial aktywow
IKZE w zakladach
ubezpieczen
maleje na rzecz
wzrostu udziatu
w funduszach
inwestycyjnych

W I pélroczu

2017 r. Srednio
18,9% IKZE zostalo
zasilonych
wplatami

Tabela 15. Aktywa IKSE

. Wartos¢ IKZE Udzial w wartosci ogolem Zmiana
Instytucje finansowe (w tys. z1) (W %) W %)
prowadzace IKZE

30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 2017/2016

Zaklady ubezpieczen 317 352 464 629 41,5 35,0 46,4
Fundusze inwestycyjne 267 422 524 132 35,0 39,5 96,0
Podmioty prowadzace

dzialalnos¢ maklerska 37 548 73109 4,9 5,0 i1
Banki 43 361 77 432 5,7 5,8 78,6
Dobrowolne fundusze 98 401 188 471 12,9 14,2 91,5
emerytalne

OGOLEM 764 084 1327 773 100,0 100,0 73,8

7rédlo: Obliczenia wlasne

Na koniec czerwca 2017 r. fundusze inwestycyjne, podmioty prowadzace dzialalno$¢
maklerska i dobrowolne fundusze emerytalne zanotowaly ponad 90% dynamike
wartosci aktywow IKZE, natomiast najnizsza dynamike, w porownaniu do stanu na
koniec czerwca 2016 r. — zaklady ubezpieczen. Z uwagi na najnizszy wzrost aktywow
IKZE w zakladach ubezpieczen, zmniejszyl sie rowniez ich udzial w ogotem aktywach
IKZE, glownie na rzecz funduszy inwestycyjnych, ktore na koniec czerwca 2017 r.
mialy najwyzszy udzial w aktywach IKZE (39,5%), notujac wzrost o 4,5 p.p. wzgledem
30 czerwca 2016 r. Podtrzymana zostala tym samym obserwowana we wczesniejszych
latach tendencja utraty pozycji przez zaklady ubezpieczen na rzecz funduszy
inwestycyjnych. Na koniec 2017 r., po raz pierwszy od powstania IKZE, fundusze
inwestycyjne zarzadzaly wyzszymi aktywami IKZE niz zaklady ubezpieczen

Whakres 11. Struktura aktvawow IRSE wedlug instytucji finansowych (w %)
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7roédlo: Obliczenia wlasne

3.4 Wplaty na IKZE

W liczbie 664,1 tys. funkcjonujacych IKZE na koniec czerwca 2017 r., 18,9% kont
(125,2 tys.) bylo zasilane przez oszczedzajacych wplatami (konta aktywne). Liczba tych
kont wzrosla o 23,5 tys. w stosunku do stanu na koniec czerwca 2016 r. Wzrost liczby
kont zasilanych wplatami zanotowano we wszystkich instytucjach finansowych,
z wyjatkiem zakladow ubezpieczen. Najwyzszy wzrost zasilanych wplatami kont IKZE,
o 20,5 tys. kont, mial miejsce w funduszach inwestycyjnych, a w pozostalych



instytucjach wzrost ten wyniost 4,5 tys. kont. W zakladach ubezpieczen liczba IKZE
zasilanych wplatami spadia o 1,5 tys.

Tabela 16. Liczba IKSE zasilanych oplatami

Instytucje finansowe . -

prowadzace IKZE Ipol. 2013 I pol. 2014 Ipol. 2015 Ipol. 2016 I pol. 2017
Zaklady ubezpieczen 19 447 29 986 47 735 47 606 46 110
Fundusze inwestycyjne 5023 5 049 15 220 35 942 56 389
Podmioty prowadzace

dzialalno$¢ maklerska 232 538 1504 1910 2673
Banki 17 1748 3276 4643 5691
Dobrowolne fundusze

emerytalne 5 667 6 521 8 414 11 608 14 338
OGOLEM 30 386 43 842 76 149 101 709 125 201

7rédlo: Obliczenia wlasne

Pozytywnie mozna odebrac nie tylko wzrost liczby kont zasilanych wplatami, lecz
rowniez wzrost wartosci wplaconych skladek , w poréwnaniu do I polrocza 2016 r.
Oszczedzajacy na IKZE wplacili w I potroczu 2017 r. 219,8 mlin zt, a w I polroczu 2016 r.
173,1 mln zl (wzrost o ponad 46,5 mln zl). Ogolem Srednia wplata na IKZE wzrosta
0 0,1 tys. zt w porownaniu do I polrocza 2016 r. i wyniosla 1,8 tys. zl.

Wykres 12. Srednia wplata na IKSE (w tys. =)
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7rodlo: Obliczenia wlasne

W przekroju instytucjonalnym widoczne jest duze zrdznicowanie wysokoSci
przecietnej wplaty: od 1,3 tys. zt w zakladach ubezpieczen, do 4 tys. zI w podmiotach
prowadzacych dzialalnos¢ maklerska. Wzrost Sredniej wplaty zanotowano,
w porownaniu do I polrocza 2016 r., w zakladach ubezpieczen, podmiotach
prowadzacych dzialalnos¢ maklerska i dobrowolnych funduszach emerytalnych
(0 0,2 tys. zl). W bankach wartos¢ Sredniej wplaty istotnie zmniejszyla sie (o 2,3 tys. z1),
na koniec I polrocza 2016 r. wyniosla 4,3 tys. z1.

Najnizszy udzial liczby kont zasilanych wplatami w stosunku do funkcjonujacych
IKZE, biorac pod uwage rodzaj instytucji finansowej, zanotowano, podobnie jak
wlIpolroczu 2016 r., w zakladach wubezpieczen i dobrowolnych funduszach
emerytalnych (odpowiednio 10,3% i16,1%). W pozostalych instytucjach finansowych
powyzszy wskaznik wahat sie w przedziale od 35,2% do 53,4%.

Na IKZE wplacono
w I pélroczu 2017 r.
219.8 min zt

W I polroczu
2017 r.
przeci¢lnie
najwyzszych
wplat na IKZE
dokonali
oszczedzajacy
w podmiotach
prowadzacych
dzialalno$¢é
maklersky - 4
tys. 71



Od poczatku
funkcjonowania
IKZE, najwyisze
kwoty gromadza

posiadacze tych
kont w podmiotach
prowadzacych
dzialalnos¢é
maklerska

W I polroczu 2017 r.
powstalo 29.7 tys.
IKZE, o 3.1 tys. kont
mniej niz

w I polroczu 2016 r.

‘Tabela 17.Wskaznik aktyvwnych IKZE (© %)

Instytucje finansowe

Zaklady ubezpieczen 5,2 7,6 11,1 10,7 10,3
Fundusze inwestycyjne 58,3 46,6 47,5 53,9 53,4
Podmioty prowadzace

dzialalnos¢ maklerska 37,2 43,8 49,0 40,9 40,1
Banki 63,0 98,9 33,4 33,3 35,2
Dobrowolne fundusze 45 7.9 10.8 13.8 16,1
emerytalne

OGOLEM 6,0 8,9 13,7 16,6 18,9

7rodlo: Obliczenia wlasne

3.5 Sredni stan konta IKZE

Na koniec I polrocza 2017 r. osoba oszczedzajaca na IKZE zgromadzila na swoim
koncie $rednio kwote 2 tys. z1, czyli 0 0,8 tys. z wiecej niz na koniec I polrocza 2016 r.

Wikres 13. Srednia wartosé rachunku IKSE (w tys. 1)
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7rodlo: Obliczenia wlasne

Biorac pod uwage rodzaj instytucji finansowej prowadzacej IKZE, najwyzsze kwoty
zgromadzili posiadacze IKZE w podmiotach prowadzacych dzialalnos¢ maklerska
(11 tys. z}), a najnizsze w zakladach ubezpieczen (1,0 tys. zt), w obydwu przypadkach
podobnie jak w przypadku IKE. Srednia warto$¢ rachunku IKZE wzrosla we
wszystkich instytucjach finansowych prowadzacych IKZE, najbardziej w podmiotach
prowadzacych dzialalno$¢ maklerska (o 3 tys. z), a najmniej w zakladach ubezpieczen
(00,3 tys. 7b).

3.6 Liczba otwieranych IKZE

W I polroczu 2017 r. powstato 29,7 tys. nowych IKZE, o 3,1 tys. kont wiecej niz
wIpodlroczu 2016 r. Mimo tego wzrostu, na podstawie danych historycznych
obserwuje sie corocznie spadek liczby otwieranych IKZE. W I polroczu 2012 r. — na
poczatku funkcjonowania IKZE, powstalo 303.,4 tys. IKZE, w kolejnych I polroczach
liczba otwieranych kont malala. Przyszle dane pokaza, czy wrzrost liczby IKZE



w I polroczu 2017 r. rozpocznie stala tendencje, czy bedzie to jednorazowy wzrost, jak
mialo to miejsce w I potroczu 2015 r.

Whakres 14. Licsha otwartveh IRSE w I polroczu 2012-2017 (w szt.)
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Zroédlo: Obliczenia wlasne

Prawie 3/4 nowych IKZE - 21,2 tys. kont - powstala w funduszach inwestycyjnych),
a najmniej w podmiotach prowadzacych dzialalno$¢ maklerska (0,5 tys. kont).

‘1abela 18. Liczba otwartych IKSE

Liczba IKZE Struktura Zmiana

Instytucje finansowe (w szL.) (w %) (W %)
prowadzace IKZE . . ] . I pol. 2017/

I pol. 2016 I pol. 2017 I pol. 2016 I pol. 2017 I pol. 2016
Zaklady ubezpieczen 7 408 4 597 27,8 15,5 -37,9
Fundusze inwestycyjne 14 177 21 198 53,2 71,3 49,5
Podmioty prowadzace
dzialalnos¢ maklerska 370 941 1,4 1.8 46,2
Banki 1265 1028 4,7 3,5 -18,7
Dobrowolne fundusze
emerytalne 3415 2 354 12,8 7,9 31,1
OGOLEM 26 635 29 718 100,0 100,0 11,6

7rédlo: Obliczenia wlasne

Na wrzrost liczby otwieranych IKZE w I polroczu 2017 r. o 3,1 tys. kont mial wplyw
wzrost liczby nowych IKZE w funduszach inwestycyjnych, ktore poza podmiotami
prowadzacymi dzialalno$¢ maklerska (majacymi marginalny udzial w liczbie
otwieranych IKZE) byly jedynymi, w ktorych liczba nowych IKZE wrzrosla
w porownaniu do I polrocza 2016 r. W pozostalych instytucjach: w zakladach
ubezpieczen, dobrowolnych funduszach emerytalnych i bankach, spadla liczba tych
kont. Najwyzszy spadek mial miejsce w zakladach ubezpieczen (o 2,8 tys. kont).

Istotnie wzrost
udzial funduszy
inwestycyjnych

w liczbie
otwieranych IKZE
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3.7 Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKZE

Wyplata Srodkow zgromadzonych na IKZE zgodnie z przepisem art. 34a ust. 1 ustawy

o IKE oraz IKZE nastepuje:

1) na wniosek oszczedzajacego, po osiagnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wplat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,

2) na wniosek 0sob uprawnionych do srodkow zgromadzonych na IKZE zmarlego
oszczedzajacego.

Zgodnie z przepisem art. 34a ust. 2 ustawy o IKE oraz IKZE wyplata moze byc,
w zaleznosci od wniosku oszczedzajacego albo osoby uprawnionej dokonywana
jednorazowo lub w ratach.

Rok 2017 jest szostym rokiem funkcjonowania IKZE, co oznacza, ze po raz pierwszy
mozliwe jest spelnienie przez oszczedzajacych jednego z warunkéw koniecznych do
wyplaty, tj. minimalnego okresu dokonywania wplat na IKZE (5 lat). Do 2016 r.
mozliwa byla jedynie realizacja wyplat na rzecz osob uprawnionych po S$mierci
oszczedzajacego na IKZE.

W I polroczu 2017 r. zostalo zrealizowanych 181 wyplat (128 w I polroczu 2016 r.) na
kwote 920 tys. zl (372 tys. zt w 1 poélroczu 2016 r.), glownie przez fundusze
inwestycyjne (43,1% liczby wyplat). W I polroczu 2017 r. przecielna wyplata dla
oszczedzajacego na IKZE wyniosta 5,1 tys. z1. W podmiotach prowadzacych dzialalnosc
maklerska i bankach nie realizowano wyplat, z uwagi na brak dyspozycji do wyplaty
srodkow. W i potroczu 2017 r., podobnie jak w I potroczu 2016 r. wyplaty realizowaly
fundusze inwestycyjne, zaklady ubezpieczen i dobrowolne fundusze emerytalne,
a najwyzsza przecietna wyplate otrzymali oszczedzajacy w podmiotach prowadzacych
dziatalnos$¢ maklerska (5,9 tys. zb).



Tabela 19. Wyplaty s IKSE

. Liczba wyplat z IKZE | Warto$é wyplat z IKZE  |Przecietna wyplata z IKZE
Instytucje finansowe (W szL.) (W tys. 71) (w tys. z1)
prowadzace IKZE

I pol. 2016 | I pol. 2017 | Ipok 2016 | Ipok 2017 | Ipok 2016 | Ipol. 2017

Zaklady ubezpieczen 89 73 170 328 1,9 4,5
Fundusze inwestycyjne 27 78 143 464 5,3 5,9
Podmioty prowadzace 0 0 0 0 B B
dziatalnos¢ maklerska

Banki 0 0 0 0 - -
Dobrowolne fundusze

emerylalne 12 30 59 128 4,9 4,3
OGOLEM 128 181 372 920 2,9 5,1

Zrodio: Obliczenia wlasne

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczedzajacy na IKZE maja
mozliwos¢ dokonania zwrotu zgromadzonych Srodkéw. Zwrot Srodkow
zgromadzonych na IKZE nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKZE
zostala wypowiedziana przez ktorakolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn
(np. oszczedzajacy odstapil od umowy). Rownoznacznie ze zwrotem traktuje sie
pozostawienie Srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli umowa o prowadzeniu IKZE
wygasla, a nie zostaly spelnione warunki do dokonania wyplaty lub wyplaty
transferowej. Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowiazana do
potracenia podatku od dochodu oszczedzajacego na IKZE wg obowiazujacej skali
podatkowej.

W I polroczu 2017 r. zrealizowano 7,3 tys. dyspozycji zwrotu Srodkow z IKZE, o 0,1 tys.
mniej niz w 1 polroczu 2016 r., a zwrocone kwoty z tego tytulu byly wyzsze
0 4,5mln zt. Najwiecej dyspozycji zwrotu srodkow z IKZE realizowanych zostalo
w zakladach ubezpieczen (53,9% liczby zwrotow), a ich wartos¢ stanowila 57% ogotem
zwroconych oszczedzajacym kwot (10,9 min zl). Przecietnie najwyzsza kwote zwrotu
otrzymali rezygnujacy z IKZE w podmiotach prowadzacych dzialalnos¢ maklerska
(7,1tys. z1).

‘Tabela 20. Zwroly z IKSE

i Liczba zwrotow z IKZE Wartosé zwrotow Przecietny zwrot z IKZE
Instytucje finansowe (w szt.) (w tys. zl) (w tys. zb)
prowadzace IKZE

I pol. 2016 | I polk 2017 | Ipok. 2016 |Ipol 2017| Ipol 2016 | Ipol. 2017

Zaklady ubezpieczen 5 387 3934 10 722 10 905 2,0 2,8
Fundusze inwestycyjne 1171 2 535 2 492 5739 2,1 2,3
Podmioty prowadzace 13 46 62 325 4,8 7,1
dzialalnos$¢ maklerska

Banki 312 222 613 745 2,0 3,4
Dobronolnc fundusze 550 558 757 1 498 1.4 2.6
emerytalne

OGOLEM 7 433 7 295 14 646 19 142 2,0 2,6

7rodlo: Obliczenia wlasne

W I pélroczu 2017 r. wiecej 0sob, niz w I polroczu 2016 r., podjelo decyzje o zmianie
instytucji finansowej prowadzacej IKZE. Na wniosek oszczedzajacych posiadajacych
rachunek IKZE, wIpolroczu 2017 r. instytucje finansowe dokonaly 383 wyplat
transferowych do innego IKZE o wartosci 3,1 mln zl (238 w I polroczu 2016 r.

Najczesciej
oszczedzajacy na

IKZE w zakladach

ubezpieczen
decyduja si¢ na
likwidacje
konta



o wartosci 1,5 mln zl) oraz przyjely 434 wyplat transferowych z IKZE o wartoSci
3,3 mln 71 (563 w [ polroczu 2016 r. o wartosci 3,7 mln zt).
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