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W trzysta pigédziesiatym pigtym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzi¢li
udzial:

1.

Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

Marcin Pachucki — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego?,
Filip Switata — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
Armen Artwich — Przedstawiciel Ministra Rozwoju?,

Jan Wojtyla — Przedstawiciel Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spoteczne;j?,
Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,
Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej*.

Komisja jednogto$nie wyrazilta zgod¢ na powolanie:

e Pawla Surowki na stanowisko prezesa Zarzadu Powszechnego Zakladu
Ubezpieczen S.A.,

e Konrada Maniaka na stanowisko czlonka Zarzadu AXA Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A.,

e Wiestawa Tadeusza Zoltkowskiego na stanowisko czlonka Zarzadu Spéldzielni
Systemu Ochrony Zrzeszenia BPS.

Komisja jednogto$nie podjeta decyzje o umorzeniu postgpowania w przedmiocie przejecia
Spoldzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej Nike (SKOK Nike) przez inng
spotdzielcza kas¢ oszczednosciowo-kredytowa, prowadzonego ze wzgledu na wystapienie
przestanki okreslonej w art. 74c ust. 3 ustawy o skok.

Jednoczesnie Komisja postanowila o wszczeciu postgpowania administracyjnego w sprawie
SKOK Nike na podstawie art. 74c ust. 4 1 nastepne ustawy o skok, w celu zbadania
mozliwosci przejecia SKOK Nike przez bank.

W zwiazku z tym, kierujac si¢ potrzeba zapewnienia otwartosci i konkurencyjnos$ci udziatu
w procesie restrukturyzacji SKOK Nike, KNF w terminie 14 dni oczekuje na zgloszenia
bankoéw krajowych zainteresowanych udzialem w procesie restrukturyzacji SKOK Nike.
Banki mogg zgtasza¢ zainteresowanie do KNF do dnia 30 maja 2017 r. wiacznie.

Aby uzyska¢ informacje o sytuacji SKOK Nike, zainteresowane banki mogg zwracaé si¢
bezposrednio do zarzadcy komisarycznego tej Kasy.



Komisja jednoglo$nie zezwolita spotce:
e Kofola CeskoSlovensko a.s

na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) z dniem
6 czerwca 2017 r.

Komisja, na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia
31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych
ustaw, jednoglosnie nalozyta na spotke PC GUARD S.A. kar¢ pieniezng w wysokosci
200 tysiecy zl, wobec stwierdzenia, ze Spotka nienalezycie wykonala obowigzki
informacyjne okreslone w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy w zw. z:

1) § 101 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz.
133, dalej ,,Rozporzadzenie”) w brzmieniu sprzed wejScia w zycie Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz.
860, dalej ,,Rozporzadzenie zmieniajace”) w zwigzku z przekazaniem Komisji Nadzoru
Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci
skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2015 roku i skonsolidowanego
raportu kwartalnego za I kwartat 2016 roku z naruszeniem terminu,

2) § 101 ust. 7 Rozporzadzenia w brzmieniu sprzed wejscia w zycie Rozporzadzenia
zmieniajacego w zwigzku z przekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spotce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu
potrocznego za I péirocze 2015 roku z naruszeniem terminu,

3) § 101 ust. 9 Rozporzadzenia w brzmieniu sprzed wejscia w zycie Rozporzadzenia
zmieniajacego w zwiazku z przekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spotce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomos$ci raportu rocznego
I skonsolidowanego raportu rocznego za 2015 rok z naruszeniem terminu.

Komisja podkresla, ze do podstawowych obowigzkow emitentow nalezy przekazywanie
KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportow
okresowych. Dostarczaja one bowiem danych finansowych i petnych informacji na temat
emitenta, przebiegu i wynikow jego dziatalnosci, opisuja skutki podejmowanych przez niego
decyzji, otoczenie biznesowe i wskazuja, jakie okoliczno$ci wptynely na wynik finansowy.



Inwestorzy przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych powinni mie¢ zapewniong
mozliwo$¢ skorzystania z tych informacji, stanowigcych narzgdzie przezwyci¢zania
asymetrii informacji na rynku.

W przypadku spéotki PC GUARD S.A. skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2015
roku zawierajacy jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe zostal przekazany
z opo6znieniem wynoszacym 105 dni, skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2016
roku zawierajacy jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe zostal przekazany
z op6znieniem wynoszacym 70 dni, a skonsolidowany raport poétroczny za I pétrocze 2015
roku zawierajacy jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe 2z opdznieniem
wynoszacym 168 dni. Natomiast skonsolidowany raport roczny i raport roczny za rok
obrotowy 2015 zostaly przekazane z opdznieniem wynoszacym 84 dni.

Spotka opozniwszy publikacje raportdéw okresowych naruszyla zasade pelnego i réwnego
dostepu inwestorow, w $cisle okreslonych terminach, do rzetelnych i pelnych informacji, na
podstawie ktorych moga oni podejmowac decyzje inwestycyjne przy zredukowanym poziomie
ryzyka inwestycyjnego. Publikacja raportow po terminie doprowadzita do sytuacji, w ktorej
uczestnicy rynku kapitatlowego nie dysponowali — na moment kiedy informacje te powinny
by¢ powszechnie dostgpne inwestorom — kompletem rzetelnych informacji, przedstawiajacych
calosciowy obraz Spoiki 1 jej Grupy Kapitalowej we wszelkich obszarach jej dzialalnosci oraz
jej kondycji finansowej, wiec podjecie przez nich racjonalnej decyzji inwestycyjnej byto
utrudnione. Systematycznie publikowane dane finansowe emitentow i ich grup kapitatowych
dostarczajg danych dla prawidtowej wyceny akcji emitentow. Ostatnim opublikowanym
w przewidzianym prawem terminie raportem okresowym Strony, byt raport kwartalny za
I kwartat 2015 roku, opublikowany w dniu 15 maja 2015 roku. W dniu 31 sierpnia 2015 roku,
inwestorzy powinni byli otrzymac¢ dane finansowe za I potrocze 2015 roku. Przez okres az
168 dni (tj. do dnia 15 lutego 2016 r.) inwestorzy nie mieli dostepu do aktualnych wynikéw
finansowych Spoiki.

Analizujac dane finansowe za 2014 rok, inwestorzy mogli przypuszczac, iz sytuacja finansowa
Spotki ulega pogorszeniu, jednak przez az 168 dni nie otrzymywali informacji o aktualnych
wynikach finansowych Spoétki 1 jej Grupy Kapitatowe;.

Bioragc pod uwage powyzsze, obowigzek terminowego przekazywania danych finansowych
Spotki przy stale pogarszajacej si¢ sytuacji finansowej Spoitki, nalezy uznaé za kluczowy.
Obowiazki informacyjne naloZzone na emitentow papierow wartosciowych stuzg realizacji
zasady transparentnosci obrotu. Jednym z zasadniczych obowiazkoéw informacyjnych spotek
publicznych, majgcym istotne znaczenie dla pewnosci i rzetelnosci obrotu, jest publikacja
raportow okresowych, ktore sg dla uczestnikow rynku kapitatowego podstawowym zrodiem
informacji o spotce. Natomiast w zwigzku z opdznieniem w publikacji raportow okresowych,
Spotka nie zapewnila powszechnego i rownego dostgpu do kluczowych informacji



dotyczacych swojej sytuacji finansowej. Zachowanie Spoétki godzitlo wigc w interes
1 bezpieczenstwo inwestorow.

Emitenci majg czas na przygotowanie kazdego raportu okresowego 1 powinni tak
zorganizowaé prace zwigzane z przygotowaniem oraz opublikowaniem raportu, aby w tych
terminach doszto do przekazania raportéw Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany
1 do publicznej wiadomosci. W Spotce jako emitencie akcji dopuszczonych do obrotu na
GPW nie powinno bylo dojs$¢ do sytuacji, w ktorej nie mogta wykonaé swoich obowigzkow.
Raporty okresowe sa bowiem zrodlem informacji tak znaczacych z perspektywy
uczestnikow rynku kapitalowego, ze ustawodawca nie przewidzial okolicznosci
usprawiedliwiajacych brak ich przekazania.

Komisja, na podstawie art. 97 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy
z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych
innych ustaw, jednoglosnie natozyla na spotki DAMF Invest S.A. i FON S.A. kary
pieni¢zne:

e na spotke DAMF Invest S.A. — w wysokosci 100 tysiecy zl,
e na spotke FON S.A. —w wysokosci 100 tysiecy zl,

wobec stwierdzenia, ze ww. spotki nie dokonaly w terminie zawiadomien Komisji i spotki
Zaktady Migsne Herman S.A. z siedzibg w Hermanowej (obecnie Investment Friends Capital
S.A. z siedzibg w Plocku, dalej ,,Emitent”) na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87
ust. 5 pkt 1 ustawy o ofercie w zwigzku z przekroczeniem w dniu 1 stycznia 2012 r. progu
90 % ogolnej liczby gtosow w Emitencie.

Podanie do publicznej wiadomosci informacji o dokonanym naruszeniu oraz
o zastosowanym przez KNF $rodku prawnym w postaci wydania decyzji administracyjnej
naktadajacej kare pieni¢zng ma na celu zdyscyplinowanie akcjonariuszy spotek publicznych
do rzetelnego 1 terminowego wykonywania obowigzkow zwigzanych ze znacznymi
pakietami akcji oraz uswiadomienie uczestnikom rynku kapitalowego nieuchronnosci
poniesienia sankcji administracyjnej za ich naruszenie.

KNF podkresla, ze obowiazki zwigzane z posiadaniem znacznych pakietow akcji spotek
publicznych naleza do najwazniejszych obowigzkdéw inwestorow.

Na wstepie Komisja wskazuje, ze w dacie zdarzenia zwigzanego ze stwierdzonym
naruszeniem spotka DAMF Invest S.A. byta podmiotem dominujacym wobec FON S.A.
(posiadata 66 % ogolnej liczby glosow w tej spotce). Stad tez na obu spotkach cigzyly
obowiazki notyfikacyjne zwigzane ze znacznymi pakietami akcji, w zwigzku ze zmiang
stanu posiadania akcji Emitenta przez podmiot zalezny od kazdej z nich.

Rozpatrujac niniejszg sprawe, Komisja stwierdzita w pierwszej kolejnosci, ze w dniu 29
grudnia 2011 r. Emitent zawart ze spotkami: TransRMF sp. z 0.0. i FON Ecology S.A.
umowe inwestycyjng, bedaca czescig szerokiego porozumienia inwestorskiego, na mocy



ktorego kontrolny pakiet w Emitencie zmienit wlasciciela oraz podjeta zostata gleboka
restrukturyzacja Emitenta (obejmujgca zbycie zorganizowanej czesci jego przedsigbiorstwa).
Emitent op6znit przekazanie informacji o zawarciu ww. umowy inwestycyjnej, przekazujac
KNF raport w trybie art. 57 ustawy o ofercie w dniu 30 grudnia 2011 r. i zobowigzujac si¢ do
przekazania informacji do publicznej wiadomosci do dnia 15 stycznia 2012 r.

Wraz z umowg inwestycyjng zawarta zostala umowa sprzedazy pomiedzy spotkami:
TransRMF sp. z 0.0. (sprzedajacy) i FON Ecology S.A. (kupujacy), ktorej przedmiotem byto
100 % udziatéw w spotce TransRMF PLUS sp. z o.0. Na podstawie umowy sprzedazy,
Trans RMF Sp. z 0.0. zbyl na rzecz FON Ecology S.A. (ze skutkiem na dzien 1 stycznia
2012 r.) wlasno$¢ wszystkich udziatéw w TransRMF Plus sp. z o.0.

Spotka TransRMF PLUS sp. z o0.0. posiadata pakiet akcji Emitenta uprawniajacy do
wykonywania 96,04 % ogdlnej liczby gltosoéw, stad tez rdéwnoczes$nie ze zbyciem udziatow
w TransRMF Plus sp. z 0.0., nastgpito posrednie zbycie kontrolnego pakietu akcji Emitenta
przez TransRMF sp. z 0.0. na rzecz FON Ecology S.A.

Skutek w postaci nabycia kontrolnego pakietu akcji Emitenta (uprawniajacych do oddania
96,04 % ogolnej liczby glosow) na podstawie umowy inwestycyjnej nastapit w dniu
1 stycznia 2012 r. (niedziela). Termin na dokonanie zawiadomienia Emitenta i Komisji
o przekroczeniu progu 90 % ogdlnej liczby glosow w Emitencie, wynoszacy 4 dni robocze,
uptywat w dniu 5 stycznia 2012 r. (czwartek).

W dniu 4 stycznia 2012 r. ($roda) zarowno spotka DAMF Invest S.A., jak 1 spoétka FON S.A.
nadaty w placowce pocztowej pisma, zawierajagce zawiadomienie Komisji o posrednim
nabyciu akcji Emitenta, skutkujacym przekroczeniem progu 90 % ogolnej liczby glosow
w Emitencie.

Zawiadomienia wplynely do Komisji w dniu 9 stycznia 2012 r. (poniedzialek). Natomiast
Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje o otrzymanych zawiadomieniach
dopiero w dniu 12 stycznia 2012 r. (czwartek) w poéznych godzinach wieczornych.

KNF podkresla, ze przepisy dotyczace obowigzkéw zwigzanych ze znacznymi pakietami
akcji nalezg do standardowych rozwigzan majacych na celu ochrong pozostatych inwestoréw
na rynku kapitalowym, za$§ naruszenia, jakich dopuscity si¢ ukarane sp6iki, godzity w dobro
szczegOlnie chronione, jakim jest przejrzystos¢ rynku kapitatowego.

Komisja wskazuje rowniez na brzmienie przepisu art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie, ktory
obliguje akcjonariusza do dokonywania zawiadomienia niezwlocznie. Niezwlocznosé
oznacza w tym przypadku dokonanie czynnosci bez jej zbednego przedluzania, bez
nieuzasadnionej zwloki, za§ terminem ostatecznym jest termin czterech dni roboczych
(w przypadku transakcji pozagietdowych) lub szesciu dni sesyjnych (w przypadku transakcji
gietldowych). Terminy: 4- i 6-dniowy, okreslone we wskazanym przepisie sg terminami
prawa materialnego, nie za$ procesowego, zatem dla zachowania takiego terminu nie jest
wystarczajace ztozenie pisma zawierajgcego oswiadczenie akcjonariusza w placowce



pocztowej, lecz niezbedne jest, aby tres¢ zawiadomienia dotarta do adresata (w tym
przypadku — do emitenta i Komisji).

Komisja jednoglosnie uchylita decyzje KNF z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie nalozenia
na Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kary pienieznej w wysokoSci
100 tysiecy ztotych w zwigzku z naruszeniem przez Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zarzadzany przez Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie:

1) art. 104 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zwiazku z nabyciem przez Novo
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, poprzez wydzielone w jego ramach Subfundusze, akcji
spotki Termisil Huta Szkta Wotomin S.A. w l3cznej liczbie powodujacej przekroczenie
10% ogolnej liczby gtosow w Walnym Zgromadzeniu emitenta;

2) § 9 ust. 1 pkt 7 w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrze$nia
2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych
dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy
inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego poprzez
przekazanie z opdznieniem przez Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty raportu biezacego
informujacego o przekroczeniu ograniczenia inwestycyjnego wynikajacego z ustawy lub
statutu funduszu w odniesieniu do inwestowania przez Subfundusze wydzielone
w ramach Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty w akcje spotki Termisil Huta Szkia
Wolomin S.A.;

3) § 9ust. 1 pkt 7w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrze$nia
2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych
dziatalno$ci 1 sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych 1 funduszy
inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego wobec
nieprzekazania przez Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty raportu biezgcego
informujacego o zwigkszeniu przekroczenia ograniczenia inwestycyjnego wynikajacego
z ustawy lub statutu funduszu w odniesieniu do inwestowania przez Subfundusze
wydzielone w ramach Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty w akcje spotki Termisil Huta
Szkta Wotomin S.A.

i nalozyla na Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kar¢ pieni¢zng
w wysokosci 85 tysiecy zlotych za naruszenie przez Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zarzadzany przez Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) art. 104 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, poprzez nabycie przez Novo Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, przez wydzielone w jego ramach subfundusze: Subfundusz Novo
Stabilnego Wzrostu, Subfundusz Novo Zréwnowazonego Wzrostu, Subfundusz Novo
Akcji i Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji, akcji spotki Termisil Huta Szkta Wotomin
S.A., w tacznej liczbie powodujacej przekroczenie 10% ogo6lnej liczby glosow w walnym
zgromadzeniu emitenta;

2) § 9 ust. 1 pkt 7w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrzesnia
2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych
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dziatalno$ci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy
inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego, poprzez
przekazanie z opdznieniem przez Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty raportu biezacego
nr 44/2011 z dnia 25 sierpnia 2011 r., informujacego o przekroczeniu ograniczenia
inwestycyjnego wynikajacego z art. 104 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w odniesieniu do
inwestowania przez subfundusze wydzielone w ramach Novo Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, w akcje spotki Termisil Huta Szkta Wolomin S.A.;

3) § 9 ust. 1 pkt 7w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrzes$nia
2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych
dzialalnoéci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i1 funduszy
inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (dalej:
,Rozporzadzenie), poprzez nieprzekazanie przez Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
raportu  biezacego, informujacego o zwigkszeniu przekroczenia ograniczenia
inwestycyjnego wynikajacego z art. 104 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w odniesieniu do inwestowania przez Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu i Subfundusz
Novo Aktywnej Alokacji wydzielone w ramach Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
w akcje spotki Termisil Huta Szkta Wotomin S.A.

Komisja wskazuje, iz uchylenie zaskarzonej decyzji z dnia 4 listopada 2014 r. jest zwigzane
wylacznie z  koniecznoscia  uwzgledniania nowych  okoliczno$ci  faktycznych,
w szczegolnosci przywrodcenia stanu zgodnego z prawem i nie zmienia faktu stwierdzenia
naruszenia art. 104 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz § 9 ust. 1 pkt 7 w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia.

Podanie do publicznej wiadomosci informacji o naruszeniu przez powyzszy podmiot
wskazanych przepisoOw prawa, ma na celu u§wiadomienie innym podmiotom nieuchronnosci
sankcji administracyjnej, a tym samym nieoplacalnosci dopuszczania si¢ naruszeh prawa.
Ma stanowi¢ bodziec dla pozostatych uczestnikow rynku kapitalowego do dotozenia
nalezytej staranno$ci przy wykonywaniu ustawowych obowigzkéw, ugruntowujac
jednoczes$nie poczucie obowigzywania prawa oraz zaufania do instytucji Panstwa.

Komisja jednoglosnie uchylita w catosci decyzje KNF z dnia 22 wrzes$nia 2015 r. dotyczaca
natozenia na spotke MNI S.A. (dalej rowniez ,,Spotke”) kary pienieznej w wysokosci
1 miliona ztotych wobec stwierdzenia, iz spotka MNI S.A. przekroczyta 33% ogodlnej liczby
glosow w spotce Hyperion Spotka Akcyjna bez zachowania warunkéw okreslonych w art. 73
ust. 1 ustawy o ofercie, tj. bez ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang¢ akcji spotki Hyperion Spotka Akcyjna w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66%
ogolnej liczby glosow i natozyla na spotke MNI S.A. kare pieniezng w wysokosci
800 tysiecy zt wobec stwierdzenia, iz ww. spotka przekroczyta 33% ogoélnej liczby glosow
w spoice Hyperion Spotka Akcyjna bez zachowania warunkéw okreslonych w art. 73 ust.
1 ustawy o ofercie, tj. bez ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcji spotki Hyperion Spotka Akcyjna w liczbie zapewniajacej osiggnigcie 66% ogodlnej
liczby glosow.



Komisja wskazuje, iz przyczyng uchylenia decyzji z dnia 22 wrze$nia 2015 r. 1 nalozenia kary
pieni¢znej w nowym, nizszym wymiarze jest uwzglednienie okoliczno$ci aktualnej sytuacji
finansowej spotki oraz wspotpracy Spotki z KNF w toku postgpowania administracyjnego.

W zwigzku z transakcjami zawartymi na rynku regulowanym w dniu 4 kwietnia 2011 r.,
udziat Spotki w ogodlnej liczbie glosow spodtki Hyperion S.A. w dniu 7 kwietnia 2011 r.
przekroczyl prog 33% bez uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogodlnej liczby glosow,
czym Spotka uniemozliwita akcjonariuszom mniejszosciowym wystgpienie ze spotki
Hyperion S.A. lub ograniczenie w niej zaangazowania, w sytuacji gdy w spotce doszto do
istotnego wzmocnienia pozycji innego akcjonariusza, a takze uniemozliwita akcjonariuszom
powigkszenie ich majatku poprzez zyskownag sprzedaz akcji spotki Hyperion S.A.
w odpowiedzi na wezwanie, po korzystniejszej cenie niz 6wczesna cena rynkowa.

Podanie do publicznej wiadomosci informacji o naruszeniu przez Spotke ustawy o ofercie ma na
celu u§wiadomienie innym podmiotom nieuchronnos$ci sankcji administracyjnej, a tym samym
nieoptacalnosci dopuszczania si¢ naruszen prawa. Ma stanowi¢ bodziec dla pozostatych
uczestnikow rynku kapitalowego do dolozenia nalezytej staranno$ci przy wykonywaniu
ustawowych obowiazkow, ugruntowujac jednoczesnie poczucie obowigzywania prawa oraz
zaufania do instytucji Panstwa.

Komisja jednoglosnie uchylita w caloéci decyzjg KNF z dnia 22 listopada 2011 r.
w przedmiocie nalozenia na osobe fizyczng (dalej ,,Strona”) kary pieni¢znej w wysokosSci
75 tysigcy ztotych na podstawie art. 96 ust. 6 ustawy o ofercie i natozyta na Stron¢ karg
pieniezng W wysokosci 20 tysiecy zlotych, za razace naruszenie obowigzkoéw
informacyjnych przez spotk¢ publiczng w okresie pelienia przez Strong¢ funkcji cztonka
zarzadu spotki publicznej w zwigzku z publikacjg raportu okresowego.

Komisja wyraza stanowisko, ze wyjasnienie uczestnikom rynku motywow rozstrzygniecia
niniejszej sprawy ma walor edukacyjny, poniewaz ukaranie nastgpilo w zwigzku
z przekazaniem do wiadomos$ci publicznej raportu okresowego pomimo braku raportu
z badania ww. sprawozdania przez bieglego rewidenta oraz opinii 0 przedmiotowym
sprawozdaniu finansowym, w okresie petnienia przez Strong funkcji cztonka zarzadu spotki
publicznej.

Jednoczesnie KNF zwraca uwage cztonkow zarzadu spoétek publicznych jak wazna jest
dbato$¢ o zgodne z prawem realizowanie obowigzkow informacyjnych przez emitentow.
Nalezy wskaza¢, iz prawidlowe dzialanie rynku kapitalowego opiera si¢ na zasadzie
transparentnosci oraz réwnego dostepu do informacji dotyczacych spotek publicznych.
Tylko prawidlowe wypelnianie obowiazkow informacyjnych gwarantuje realizacje tych
zasad co przektada sie na realne, tj. odzwierciedlajgce warto$¢ papierow wartosciowych
ksztattowanie si¢ cen tych papieréw warto$ciowych.



Ustalone przez KNF okoliczno$ci tej sprawy wskazuja, iz spotka publiczna przekazata
niekompletny raport okresowy, co stanowilo razace naruszenie obowigzkéw informacyjnych
okreslonych w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie.

W toku postepowania prowadzonego wobec czlonka zarzadu spotki publicznej ustalono, ze
w momencie naruszenia przez Spotke art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie, Strona
pehita funkcje cztonka zarzadu Spotki.

Komisja wskazuje, iz przyczyng uchylenia decyzji z dnia 22 listopada 2011 r. i nalozenia
kary pieni¢znej w nowym, nizszym wymiarze jest uwzglednienie okolicznos$ci takich jak:
wspotpraca Strony z KNF w wyjasnianiu przedmiotowej sprawy, fakt braku uprzedniej
karalno$ci Strony, stan zdrowia Strony, krotki okres sprawowania przez niej funkcji cztonka
zarzadu spotki publicznej oraz to, ze do jej obowigzkow nie nalezaly sprawy finansowo-
ksiegowe, a takze jej sytuacja finansowa.

Podanie do publicznej wiadomosci informacji o naruszeniu przez spotke publiczng przepisow
prawa oraz sankcji administracyjnej natozonej na cztonka zarzadu spotki publicznej petnigcego
w czasie tego naruszenia funkcje cztonka zarzadu, ma na celu uswiadomienie innym podmiotom
nieuchronnosci sankcji administracyjnych, a tym samym nieoptacalnosci dopuszczania si¢
naruszen prawa. Ma stanowi¢ bodziec dla pozostatych uczestnikow rynku kapitalowego do
dotozenia nalezytej starannosci przy wykonywaniu ustawowych obowigzkéw, ugruntowujac
jednocze$nie poczucie obowigzywania prawa oraz zaufania do instytucji Panstwa.

9. Komisja zapoznata si¢ z:

o raportem BION dla sektora bankow spotdzielczych i zrzeszajacych za 2016 r.,

raportem o sytuacji spotdzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych na dzien

31 grudnia 2016 .,

informacja o sytuacji bankow spotdzielczych 1 zrzeszajacych w 2016 r.,

raportem o sytuacji finansowej domow maklerskich w 2016 r.,

raportem o sytuacji bankow w 2016 r.,

informacja o sytuacji KIP i BUP w IV kwartale 2016 1.,

podsumowaniem wynikéw inspekcji na rynku ubezpieczeniowym 1 emerytalnym

w 2016 r.,

e informacjg o implementacji Wytycznych dotyczacych likwidacji szkod z ubezpieczen
komunikacyjnych.

10. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

30 maja 2017 r.,
13 czerwca 2017 r.,
27 czerwca 2017 r.,
18 lipca 2017 r.,



e 1sierpnia 2017 r.,

e 29 sierpnia2017r.,

e 12 wrzesnia 2017 r.,

e 26 wrzesnia 2017 r.,

e 10 pazdziernika 2017 r.

1 M. Pachucki nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 6, 7 i 8 komunikatu.
Z A. Artwich nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 1a komunikatu.

3 J. Wojtyla nie brat udzialu w omawianiu i gtosowaniu sprawy opisanej w pkt. 5 komunikatu.

4 Z. Sokal nie brat udziatu w gtosowaniu sprawy opisanej w pkt. 1a komunikatu.



