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Wstep

Majac na uwadze istotng role planowania w dziatalnosci zaktadow ubezpieczer"1 i zaktaddw reasekuraciji,
organ nadzoru co roku zwraca sie do tych podmiotéw z prosba o przekazanie planéw finansowych
zatwierdzonych przez odpowiednie organa zaktaddéw.

Plany finansowe przedstawiane sg dla kazdego kwartatu roku, dla wybranych pozycji z kilku
podstawowych formularzy: bilansu, rachunkéw wynikdw, wyptacalnosci oraz przeptywdw pienieznych.
Organ nadzoru otrzymuje trzy wersje planu: optymistyczng, realistyczng i pesymistyczng, ze
wskazaniem ktdra z wersji przeznaczona jest do realizacji.

Do planéw finansowych zaktady zataczajg opis, w ktorym przedstawiajg zatozenia przyjete przy
konstruowaniu planu (dot. zaréwno czynnikéw zewnetrznych, niezaleznych od zaktadu, jak i czynnikéw
wewnetrznych) i gtéwne czynniki ryzyka, ktére mogg spowodowac odbieganie rzeczywistych wynikéw
od wielkosci podanych w planie. Opis zawiera réwniez informacje o tym w jaki sposéb zaktad bedzie
monitorowat czynniki ryzyka wptywajgce na realizacje planu finansowego i czy spetnione zostaty
zatozenia przyjete na potrzeby opracowania planu.

I. Zalozenia przyjete do sporzadzenia planu finansowego na rok 2017

Ocene koniunktury gospodarczej zaklady ubezpieczen oparty gtéwnie na prognozach Ministerstwa
Finansow, Narodowego Banku Polskiego oraz Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg. W wiekszosci
przypadkéw zaktady wykorzystywaly takie wielkosci makroekonomiczne jak PKB, inflacja, spozycie
indywidualne, zatrudnienie i wynagrodzenia, bezrobocie, kursy walutowe, stopy procentowe oraz stopy
zwrotu z lokat.

Zaktady ubezpieczen i reasekuracji raczej optymistycznie patrzg na sytuacje ekonomiczng Polski w 2017
r., CO zwigzane jest z faktem, ze spodziewany przez zaktady wzrost gospodarczy w Polsce bedzie jednym
z najwyzszych sposrdd krajéw Unii Europejskiej. Najczesciej wskazywana przez zaktady warto$¢ wzrostu
PKB to 3,0% (14 zaktaddéw ubezpieczen), a S$rednia warto$¢ prognozy wzrostu PKB, jak i mediana
wyniosty 3,2%.

Zdaniem zaktadéw ubezpieczen na wzrost rynku ubezpieczen w stosunku do roku 2016 wptynie réwniez
poprawa na rynku pracy (dalszy spadek poziomu bezrobocia) oraz wzrost realnych dochoddw
gospodarstw domowych. Do aspektéow innych niz ekonomiczne, ktére pozytywnie wptyng na sektor
ubezpieczeniowy, zaktady zaliczyty m.in. wzrost umiejetnosci identyfikacji i zarzadzania ryzykiem wsrod
uczestnikdw rynku oraz systematyczny rozwdj technologii informatycznych. Pozytywnie oceniono
réwniez dtugookresowe perspektywy polskiego rynku ubezpieczen. Wynika to ze stosunkowo niskiej
penetracji ustug ubezpieczeniowych na naszym rynku.

Niekorzystny wptyw na sytuacje na rynkach finansowych w rocznym horyzoncie planistycznym moze
mie¢, zdaniem zakladow ubezpieczen, niepewnos¢ co do ostatecznych rozwigzan w sprawie wyjscia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Niekorzystne dla rynkdw mogg okazac sie wyniki wyboréw w takich
filarach Unii Europejskiej jak Niemcy, Francja i Holandia. Ponadto wiele zalezy od ksztattu przysziej
polityki gospodarczej i miedzynarodowej Standw Zjednoczonych. Czynniki te potaczone z sytuacjg w
Syrii i na Bliskim Wschodzie, kryzysem imigracyjnym w Europie, konfliktem rosyjsko-ukrainskim oraz
napieciem na linii UE —Turcja, mogg w konsekwencji wptywaé¢ na duzg zmiennos$¢ cen na rynku
globalnym (m.in. cen surowcow, obligacji i indeksow gietdowych) oraz na kursy walut. Do pozostatych
zagrozen pozaekonomicznych zaktady zaliczyty m.in. utrzymujacy sie spadek zaufania do branzy
ubezpieczeniowej zwigzany z przypadkami nieuczciwych praktyk sprzedazowych, wzrost cen polis OC
komunikacyjnych oraz liczne zmiany legislacyjne i cyberzagrozenia.

Il. Realizacja wybranych pozycji planéw finansowych po IV kwartatach 2016 r.

Poréwnujgc wyniki sektora ubezpieczen za ostatnie lata z planami finansowymi zaktadow na te okresy
nalezy wskazac, ze - z perspektywy sektora ubezpieczern ogdtem - osiggniete pozycje finansowe sg
z reguty zbiezne z planowanymi, a ewentualne réznice nie przekraczajg 10%. Sposrdd analizowanych
pozycji finansowych najwieksze rozbieznosci dotyczyty wyniku technicznego, a w roku 2016 réwniez
wielkosci sktadki przypisanej brutto oraz odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto. Pozwala to
przyja¢, ze plany finansowe zaktaddw ubezpieczen na rok 2017 zostang w znacznym stopniu
zrealizowane.



Tabela 1. Realizacja planow finansowych zakfadow ubezpieczeri za lata 2012-2016 dla
wybranych pozycji finansowych

Nazwa pozycji Wykonanie | Wykonanie | Wykonanie | Wykonanie | Wykonanie
Planu 2016 | Planu 2015 | Planu 2014 | Planu 2013 | Planu 2012
Dziat I
Suma bilansowa 97,97% 94,93% 99,10% 95,87% 103,49%
Skfadki przypisane brutto 90,37% 92,74% 92,54% 91,10% 108,18%
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 103,59% 104,36% 104,63% 97,43% 117,62%
Koszty akwizycji 86,55% 85,79% 96,64% 100,54% 99,93%
Koszty administracyjne 96,29% 97,83% 98,70% 95,84% 101,33%
Wynik techniczny 104,37% 101,78% 107,47% 106,66% 110,19%
Zysk (strata) netto 97,96% 103,54% 106,92% 106,75% 115,36%
Dziat I1
Suma bilansowa 105,05% 103,14% 104,86% 99,49% 105,47%
Skfadki przypisane brutto 114,18% 100,43% 96,11% 95,08% 97,55%
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 116,57% 104,29% 97,05% 92,71% 95,63%
Koszty akwizygji 98,48% 99,18% 97,73% 98,55% 97,98%
Koszty administracyjne 107,94% 96,11% 103,12% 86,96% 103,08%
Wynik techniczny 45,23% 32,23% 61,90% 151,36% 146,74%
Zysk (strata) netto 100,48% 77,16% 105,93% 173,34% 110,74%

B Stopien realizacji planu finansowego w zakresie sktadki przypisanej brutto

Przychody z tytutu sktadki przypisanej brutto uzyskane przez zaktady ubezpieczen w roku 2016 byty
0 2,67% (1,45 mld zt) wyzsze od planowanych. W dziale II przychody ze skfadki byly wyzsze od
zaktadanych o niemal 4 mld z (14,18%), natomiast w dziale I przychody te byly nizsze od planowanych
0 2,54 mid zt (9,63%).

Wykres 1. Stopien realizacji planu finansowego w zakresie sktadki przypisanej brutto w latach
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Analizujgc wyniki poszczegdlnych zaktaddw ubezpieczen zauwazamy, ze 19 zakladdéw ubezpieczen dziatu
I oraz 14 zaktaddw ubezpieczen dziatu II pozyskato w 2016 r. mniejszg sktadke przypisang brutto niz to
zatozono w planie finansowym.

B Stopien realizacji planu finansowego w zakresie wyniku finansowego netto

Wynik finansowy netto uzyskany przez zaktady ubezpieczen w roku 2016 byt o niespetna 1% (37 min
zt) nizszy od zaplanowanego. W dziale I zaktady ubezpieczen osiggnety wynik nizszy od zaktadanego
0 2,04% (47 min zt), natomiast w dziale II osiggniety wynik byt wyzszy od zaplanowanego o 0,48%, (9
min zt).



Wykres 2. Stopieri realizacji planu finansowego w zakresie wyniku finansowego netto w latach
2010 - 2016
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Ogotem 30 zaktaddw ubezpieczen uzyskato w roku 2016 wyzszy wynik finansowy niz przewidywany w
planach finansowych (16 zaktadéw w dziale I oraz 14 zakfadéw w dziale II).

lll. Prognozy zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji dotyczace wybranych
pozycji finansowych

Prognoza zostata opracowana na podstawie agregacji pozycji z planéw finansowych na rok 2017
zakladdw ubezpieczen i zaktaddéw reasekuracji w wersji przeznaczonej do realizacji.

Tabela 2. Wybrane pozycje rachunkow wynikow na rok 2017 (w mid z{)

Wyszczegodlnienie Dziat I Dzial I1 Razem
2016 | Plan na |Zmiana | 2016 | Plan na | Zmiana | 2016 | Plan na | Zmiana
2017 2017 2017

Skfadki przypisane brutto 23,86 23,13 | -3,06% | 32,18 32,74 1,75% | 56,04 55,87 | -0,30%
Odszkodowania i $wiadczenia 18,28 18,52 | 1,27% | 18,39 18,40 0,06% | 36,68 36,92 | 0,66%
wyptacone brutto
Koszty administracyjne 1,71 1,721 0,72% | 1,99 2,14 7,20% | 3,70 3,86 | 4,20%
Koszty akwizygji 3,93 421| 7,07%| 7,11 7,58 6,54% | 11,05 11,79 | 6,73%
Wynik techniczny 3,02 3,02| 0,09% | 0,35 1,49 | 324,94% | 3,37 4,51 | 33,93%
Zysk (strata) netto 2,25 2,28 | 1,38% | 1,93 2,97 | 53,65% | 4,18 5,25 | 25,55%

B Plany zakladow ubezpieczen w zakresie sprzedazy

W opinii wiekszosci zaktadéw ubezpieczen dziatu I, w 2017 roku nalezy spodziewac sie wyhamowania
spadku sktadki przypisanej brutto w ubezpieczeniach na zycie (13,33% za rok 2016). Dane zagregowane
opracowane na podstawie plandw finansowych na 2017 r. wskazujg jednak na dalszy spadek sktadki w
ubezpieczeniach na zycie réwny 3,06% (sktadka w wysokosci ok. 23,13 mid zt). W roku 2017 nalezy
spodziewac sie w szczegdlnosci wzrostu znaczenia ubezpieczen ze sktadkg regularng, dtugoterminowych
produktow oszczednosciowych (dodatkowe oszczedzanie na emeryture), produktow posagowych (jako
rezultat programu 500+), jak réwniez rozwoju ubezpieczen medycznych i zdrowotnych. Mozliwy jest
natomiast dalszy spadek sprzedazy w ubezpieczeniach inwestycyjnych i oszczednosciowych ze sktadka
jednorazowg, co wynika ze wprowadzonych zmian regulacyjnych i prawnych.

Zdaniem zaktadéw dziatu II, w roku 2017 rynek ubezpieczen majgtkowych bedzie charakteryzowat sie
dos¢ stabilng sytuacjg. Tempo jego rozwoju jest oceniane przez zaklady na ok. 4-5%. Agregacja planéw
finansowych poszczegoélnych zakladow ubezpieczen dziatu II wskazuje natomiast na wzrost w 2017 r.
sktadki przypisanej brutto dziatu II na poziomie ok. 1,75% (do poziomu 32,74 mid z}). Gtdownym
obszarem wzrostu ubezpieczen majgtkowych bedzie segment ubezpieczen korporacyjnych oraz
ubezpieczen dla matych i $rednich przedsiebiorstw. Podobnie jak w ubezpieczeniach na zycie, zaktady



ubezpieczen majatkowych oczekujg w roku 2017 wzrostu roli ubezpieczen zdrowotnych. Przewidywany
jest réwniez wzrost sktadki z ubezpieczen komunikacyjnych, jednak na poziomie znacznie nizszym niz

w 2016 r. W roku 2017 ubezpieczyciele bedg dalej koncentrowac sie przede wszystkim na poprawie
rentownosci ubezpieczen komunikacyjnych.

B Prognozy dotyczace parametrow poziomu bezpieczenstwa

Zgodnie z planami przekazanymi przez zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, prognozowane
wspdtczynniki wyptacalnosci w skali catego sektora ubezpieczen ksztattujg sie na bezpiecznym
poziomie. W scenariuszu ocenianym jako najbardziej prawdopodobny i przyjety przez zaktady do
realizacji (realistycznym), sektor wykazuje na koniec 2017 r. prawie 8-krotne pokrycie minimalnego
wymogu kapitatowego MCR oraz prawie 2,5-krotne pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci SCR.

Tabela 3. Planowane wartosci ustawowych wskaZnikow bezpieczeristwa zaktadow
ubezpieczen na koniec 2017 r. (w mid z})

Wyszczegodlnienie Dziat I Dziat IT Razem

Plan na 2017 r. | Plan na 2017 r. | Plan na 2017 r.
Minimalny wymog kapitatowy (MCR) 2,52 5,25 7,77
Dopuszczone podstawowe Srodki wtasne na pokrycie MCR 26,88 33,59 60,47
Wspotczynnik wyptacalnosci MCR 1066,27% 639,86% 778,19%
Kapitatowy wymadg wyptacalnosci (SCR) 8,65 16,09 24,75
Dopuszczone $rodki wiasne na pokrycie SCR 26,94 33,96 60,90
Wspotczynnik wyptacalnosci SCR 311,27% 211,03% 246,09%




