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Komunikat z 336. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 6 grudnia 2016 r.

1. W trzysta trzydziestym szostym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzigli
udziat:

Pan Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Wojciech Kwasniak — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
Pan Lestaw Gajek — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Piotr Nowak — Przedstawiciel Ministra Finansow?,

Pan Armen Artwich — Przedstawiciel Ministra Rozwoju®,

Pan Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego®,

Pan Jan Wojtyta — Przedstawiciel Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spoteczne;j®,

Pan Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej®.

2. Komisja jednogto$nie przyjeta stanowisko w sprawie:

e polityki dywidendowej bankow, zakladow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych
towarzystw emerytalnych, domow maklerskich i1 towarzystw funduszy inwestycyjnych w
2017 r.

Otoczenie zewngtrzne polskiej gospodarki charakteryzuje si¢ nadal podwyzszonym
poziomem ryzyka. Wptyw na to ma m.in. wynik czerwcowego referendum dotyczacego
dalszego cztonkostwa Wielkiej Brytanii w Unii Europejskiej oraz wynik grudniowego
referendum konstytucyjnego we Wioszech. Dlatego KNF zaleca instytucjom finansowym
utrzymanie silnej bazy kapitatowej, a w niektorych przypadkach jej dalsze wzmocnienie.

Polityka dywidendowa prowadzona w ostatnich latach przez instytucje finansowe zgodnie z
zaleceniami KNF pozwolita na wzmocnienie ich bazy kapitatowej i poprawe zdolnosci do
absorbowania potencjalnych strat. Wplywa to korzystnie na utrzymanie stabilno$ci i
bezpieczenstwa polskiej gospodarki, a takze systemu finansowego, pozwalajac na jego dalszy
rozwoj.

Kazdy z sektoréw otrzyma zalecenia pismem Przewodniczacego KNF.

Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej

3. Komisja jednoglosnie wyrazita zgod¢ na powotanie:

e Pana Rafala Jerzego Hiszpanskiego na stanowisko prezesa Zarzadu D.A.S.
Towarzystwa Ubezpieczen Ochrony Prawnej S.A.,


http://www.knf.gov.pl/Images/KNF_polityka_dywidendowa_6_12_2016_tcm75-48795.pdf

e Pani Katarzyny Wojdyly na stanowisko cztonka Zarzadu Link4 Towarzystwa
Ubezpieczen S.A., odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem,

e Pana Stanistawa Kluzy na stanowisko prezesa Zarzadu Banku Ochrony Srodowiska
S.A.

4. Komisja wyrazita zgode na powolanie:

e Pani Renaty Gluszczuk na stanowisko czlonka Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych ,,Cuprum”, odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem.

Wyniki glosowania KNF: 7 gtosow za powotaniem (M. Chrzanowski, W. Kwasniak, L.
Gajek, P. Nowak, A. Artwich, J. Wojtyta, Z. Sokal), 1 gtos wstrzymujacy si¢ (A.
Kazmierczak).

5. Komisja jednoglosnie uznata Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej za podmiot
dominujacy wobec Alior Banku S.A. w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. b i pkt 14
ustawy Prawo bankowe stwierdzajac, ze ma mozliwo$¢ wywierania znaczgcego wplywu na
Alior Bank S.A. za posrednictwem Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A.

6. Komisja stwierdzila brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu co do bezposredniego nabycia
przez LC CORP oraz co do posredniego nabycia przez Leszka Czarneckiego akcji
krajowego zaktadu ubezpieczen Open Life w liczbie zapewniajacej przekroczenie 50%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu i 50% udziatu w kapitale zakladowym
Spotki 1 wyznaczyta dzien 8 czerwca 2017 r. jako termin, do ktérego powinno nastgpi¢
bezposrednie 1 posrednie nabycie akcji krajowego zaktadu ubezpieczen Open Life w liczbie
zapewniajacej przekroczenie przez Zawiadamiajacych 50% ogoélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu 1 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki.

Wyniki glosowania KNF: 7 gtosow za brakiem sprzeciwu (M. Chrzanowski, W. Kwasniak,
L. Gajek, P. Nowak, A. Artwich, J. Wojtyta, Z. Sokal), 1 glos wstrzymujacy si¢ (A.
Kazmierczak).

7. Komisja zapoznata si¢ z notyfikacja w sprawie utworzenia oddzialu na terytorium Polski
przez instytucje kredytowa:

e China Construction Bank (Europe) S.A.

Komisja jednoglosnie podjeta przy tym decyzj¢ w sprawie wskazania warunkow w
interesie dobra ogdlnego, ktére oddzial bedzie obowigzany spetnia¢ prowadzac
dziatalnos¢ na terytorium Polski. Wskazane przez Komisje warunki dotycza zobowigzania
China Construction Bank (Europe) S.A. do:

e informowania klienta, przed zawarciem umowy i najpdzniej z chwilg ztozenia oferty,
w sposob jednoznaczny i1 potwierdzony przez klienta, o faktach istotnych z punktu
widzenia bezpieczenstwa depozytow gromadzonych przez China Construction Bank
(Europe) S.A w zwiazku z prowadzeniem dzialalnosci na terytorium Polski przez
oddzial, m.in. 0:



- sprawowaniu nadzoru nad dziatalno$ciag oddziatu z punktu widzenia jego
wyptacalnos$ci przez wladze nadzorcze z Wielkiego Ksiestwa Luksemburga,

- sposobie gwarantowania gromadzonych depozytéw przez luksemburski system
gwarancyjny,

- sposobie i1 miejscu przechowywania gromadzonych $rodkow, stosowanych
zabezpieczeniach i zasadach wyptaty srodkow,

- danych teleadresowych umozliwiajgcych klientom bezposredni - fizyczny kontakt z
oddziatem,

- miejscu przechowywania i przetwarzania informacji Stanowigcych tajemnice
bankowa,

- mozliwo$ci wnioskowania o informacje na temat regulacji prawnych dotyczacych
dziatalnos$ci China Construction Bank (Europe) S.A i jego oddziatu w Polsce oraz
kodekséw dobrych praktyk, ktorym podlega China Construction Bank (Europe) S.A,
zapewnienia, aby przekazy reklamowe lub marketingowe nie wprowadzaty
odbiorcow w blad co do ww. informacji,

udostepniania do publicznej wiadomosci w jezyku polskim tresci sprawozdan
finansowych bezzwlocznie po ich zatwierdzeniu, a takze informacji o podj¢tych
wobec tej instytucji kredytowej przez wiasciwa wladz¢ w kraju jej siedziby
dziataniach nadzorczych w zakresie podlegajacym w tym Kraju ujawnieniu,
powstrzymania si¢ od arbitrazu regulacyjnego,

zapewnienia, aby wszelkie powodztwa cywilnoprawne dotyczace zawartych umow
poddawane byly rozstrzygnieciom sadéw polskich na takich samych warunkach, jak
powodztwa dotyczace umow zawieranych przez banki krajowe,

zapewnienia jednoznacznego rozdzielenia oferty ustug $wiadczonych w ramach
ewentualniec prowadzonej rownolegle na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$ci transgranicznej (na podstawie swobody §wiadczenia ustug), od oferty
oddziatu,

stosowania wysokich standardow identyfikacji klienta, w szczego6lno$ci
zapewniajacych prawidlowa weryfikacj¢ tozsamosci klienta oraz przewidujacych
odmowge $wiadczenia ustugi w przypadku braku mozliwosci takiej weryfikacji,
powstrzymywania si¢ od wykorzystywania ewentualnej przewagi konkurencyjnej na
rynku ustug bankowych w Polsce, powstatej na skutek dziatania mechanizméw
niemajacych charakteru rynkowego, a w szczegdlnosci na skutek niestosowania si¢
do funkcjonujacych na rynku ustug bankowych w Polsce zasad prowadzenia
dziatalnosci bankowej, wynikajgcych z regulacji i rekomendacji nadzorczych,
stosowania si¢ do wskazan KNF dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci przez
oddzial w sposéb zgodny z interesem dobra ogdélnego, a w szczegolnosci
dotyczacych ochrony dobr konsumenta, zapewnienia bezpieczenstwa obrotu
gospodarczego, a takze zapobiezenia naruszeniom prawa lub wzrostowi ryzyka
systemowego w sektorze finansowym.

8. Komisja jednoglosnie zezwolita na przywrdcenie akcjom zwyktym na okaziciela formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji):

Bank BPH S.A. — z dniem 20 grudnia 2016 r.



9. Komisja jednogtosnie podjeta decyzje o skresleniu Jolanty Zaleckiej z rejestru agentow firm
inwestycyjnych, z ktorymi firmy inwestycyjne zawarly umowe agencyjng, na podstawie art.
79 ust. 9 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

10. Komisja jednogtosnie natozyta na CFI Holding S.A. karg pieni¢zng w wysokosci 400 tysiecy
zlotych, na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, za nienalezyte wykonanie
obowigzkow informacyjnych, wobec stwierdzenia, ze spotka:

w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2012,
nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o
ofercie w zw. z § 3 ust. 1 1 3 w zw. z § 82 ust. 1 pkt 3 i ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) w brzmieniu
obowigzujacym przed wejSciem w zycie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
maja 2016 r. zmieniajagcego rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkOdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2016, poz. 860) - dalej ,,Rozporzadzenie” - poprzez przekazanie
niepelnego skonsolidowanego raportu rocznego za 2012 rok, tj. niezawierajagcego opinii
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

w zwigzku ze sporzadzeniem raportu rocznego za rok 2012, nienalezycie wykonala
obowigzek, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie w zw. z § 3 ust. 1
i 3wzw. z § 82 ust. 1 pkt 3, § 91 ust. 1 pkt 3 i 7 Rozporzadzenia poprzez przekazanie
niepetnego raportu rocznego za 2012 rok, tj. niezawierajacego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2012 oraz opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanym sprawozdaniu finansowym;

w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014,
nienalezycie wykonala obowiagzek, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o
oferciew zw. z § 3ust. 1 13 w zw. z § 82 ust. 1 pkt 3 i ust. 2 oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b
Rozporzadzenia w zw. z par. B64 lit e, h oraz q (ii) Zatacznika B do Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczos$ci Finansowej 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”, dalej
MSSF 3, stanowigcego zatacznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia
3 listopada 2008 r. przyjmujacego okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego 1 Rady (Dz.
Urz. UE L 320 z dnia 29 listopada 2008 r. z p6zn. zm.) w brzmieniu obowigzujacym na
dzien 31 grudnia 2014 r. - poprzez niepelne ujawnienia zwigzane z potagczeniem jednostek
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014.

W  przedmiotowej sprawie Komisja stwierdzita nieprawidtowosci w wykonywaniu
obowigzkow informacyjnych przez spétke CFI Holding S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Prawidlowe wykonywanie obowigzkow informacyjnych, ktérych naruszenie stwierdzila
Komisja, ma znaczenie dla zachowania transparentno$ci rynku kapitatlowego. Naruszenia
dotyczyly nienalezytego wykonania obowigzkow informacyjnych wynikajacych z przepisow
prawa oraz mialy miejsce czasie kiedy Spotka byla emitentem, ktérego akcje dopuszczone
byly do obrotu.



Ukaranie spotki CFI Holding S.A. nastapito w zwigzku ze stwierdzeniem naruszen art. 56
ustawy o ofercie poprzez nienalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych
z informacjami okresowymi. Dokonane przez Spotke naruszenia powstate w zwigzku z
publikacja raportow okresowych rok 2012 dotyczyly przekazania przez Emitenta niepelnego
skonsolidowanego raportu rocznego, tj. niezawierajacego opinii podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy 2012 oraz niepelnego raportu rocznego za rok 2012, tj. niezawierajacego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012 oraz opinii podmiotu uprawnionego o
badanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012. Naruszenia dokonane w raporcie rocznym
za rok 2014 dotyczyly niepelnych ujawnien w zakresie potaczenia jednostek w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014. Spotka w ww.
sprawozdaniu nie ujawnila miedzy innymi: jako$ciowego opisu czynnikow, ktore
doprowadzily do ujecia wartosci firmy, informacji na temat nabytych naleznosci, a takze
przychodow oraz zyskoéw lub straty potaczonej jednostki za biezacy okres sprawozdawczy,
wyliczonych w taki sposob, jak gdyby datg przejecia w przypadku wszystkich potaczen
jednostek  przeprowadzonych w trakcie roku byl poczatek rocznego okresu
sprawozdawczego.

Sposob sporzadzenia ww. sprawozdan finansowych uniemozliwial inwestorom rzetelng ocene
sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej grupy kapitalowej Spotki. Podkreslenia
wymaga, ze w zwigzku z raportami okresowymi za rok 2012 przez 2 tygodnie inwestorzy nie
mieli rzetelnej i pelnej informacji o sytuacji finansowej Spotki i jej Grupy Kapitalowej co w
okresie restrukturyzacji miato dla nich istotne znaczenie. Natomiast skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2014 nie zawierato rzetelnych 1 pelnych informacji na temat
znaczacej transakcji dokonanej przez Spotke pod koniec roku 2014.

Zdaniem Komisji Nadzoru Finansowego naruszenia dokonane przez CFl Holding S.A. z
siedzibag we Wroctawiu w zwiagzku z publikacja ww. sprawozdan finansowych byly istotne z
punktu widzenia odbiorcéw tych sprawozdan finansowych 1 wptywaly istotnie na
zmniejszenie warto$ci informacyjnej ww. raportow okresowych Spotki.

Ponadto bioragc pod uwage zarowno ilos¢ dokonanych naruszen, jak i ich wage, wskazac¢
nalezy, iz wuczestnicy rynku kapitalowego, przy podejmowaniu decyzji odnos$nie
zaangazowania w akcje Spolki, bazuja na informacjach, ktorych poziom watpliwosci
odnos$nie wiarygodnosci poszczegolnych pozycji sprawozdan byt na tyle istotny 1 szeroki, ze
nie pozwalal na wiarygodng ocen¢ tych sprawozdan przez bieglego rewidenta. Stanowi to
istotng sprzeczno$¢ z podstawowg zasada transparentno$ci spotek publicznych. Inwestorzy
angazujacy S$rodki pieniezne w akcje spotek publicznych powinni mie¢ mozliwos¢
podejmowania decyzji inwestorskich w oparciu o kompletne i rzetelne informacje,
pozwalajace na prawidtowa oceng sytuacji finansowej spoiki. Dlatego tez, dla wzmocnienia
wiarygodnos$ci publikowanych sprawozdah potrocznych i rocznych, podlegaja one badaniu
lub przegladowi niezaleznego 1 zewngtrznego podmiotu, ktérym jest biegly rewident. Badanie
sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta uwiarygadnia informacje w nich zawarte.
W przypadku, gdy sporzadzone sprawozdanie finansowe nie sg na tyle wiarygodne, by
profesjonalny podmiot wydal pozytywna opini¢ z badania lub raport z przegladu, nawet
wskazujac w zastrzezeniach na istotne odstepstwa od przyjetych zasad rachunkowosci,
odbiorcy sprawozdan finansowych pozbawieni s3 mozliwo$ci dokonania rzetelnej i
kompletnej oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej spotki. W zwigzku z
powyzszym Komisja natozyta na Spotke sankcje administracyjng w postaci kary pieni¢zne;.



Komisja w postgpowaniu wykazala naruszenia przez Spotke obowigzkoéw informacyjnych
wynikajacych z ustawy o ofercie, a naruszenia te mialy miejsce W zwigzku z publikacjg
raportow okresowych za dwa lata obrotowe. W ocenie Komisji sumienne i terminowe
wywigzywanie si¢ przez emitentow papierow wartosciowych z obowigzkéw informacyjnych
umozliwia inwestorom podjecie mozliwie najbardziej optymalnej decyzji inwestycyjnej.
Dlatego tez spotki powinny dochowac nalezytej starannosci w sporzadzaniu informacji
biezacych, poufnych oraz okresowych, a nastepnie publikowaé je w sposdb i w terminie
przewidzianym przez prawo. W przypadku za$ Spoiki caloksztalt okoliczno$ci stwierdzonych
naruszen wskazuje na niestaranny sposob prowadzenia polityki informacyjne;.

11. Analizujac wnioski o ponowne rozpatrzenie spraw zakonczonych natozeniem przez KNF kar
na 2 biura ustug platniczych w wysokosci po 900 ztotych, Komisja jednogto$nie utrzymata w
mocy wczesniejsze decyzje.

12. Komisja zapoznala si¢ z informacjg na temat:

e wynikow Badania i Oceny Nadzorczej (BION) zaktadow ubezpieczen/reasekuracji za
2015,

sytuacji bankow w okresie [-1X 2016 r.,

sytuacji bankow spotdzielczych i zrzeszajacych w III kwartale 2016 .,

sytuacji spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych w 111 kwartale 2016 r.,
sytuacji Krajowych Instytucji Platniczych (KIP) 1 Biur Ustug Platniczych (BUP) w III
kwartale 2016 .,

e sytuacji finansowej sektora domow maklerskich.

13. Kolejne posiedzenia KNF sg zaplanowane na:

20 grudnia 2016 r.
10 stycznia 2017 r.
31 stycznia 2017 r.
14 lutego 2017 r.
28 lutego 2017 r.
14 marca 2017 r.
28 marca 2017 r.
11 kwietnia 2017 r.

! Pan W. Kwasniak nie brat udzialu w omawianiu i gtosowaniu spraw opisanych w pkt. 3¢ komunikatu.

2 Pan P. Nowak nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 2, 3¢, 5,7,8,9,10i 11
komunikatu.

¥ Pan A. Artwich nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 3¢ i 5 komunikatu.
*Pan A. Kazmierczak nie bral udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 2 komunikatu.

> Pan J. Wojtyta nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 2 komunikatu.

® pan Z. Sokal nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 9 i 11 komunikatu.



