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SYNTEZA

W raporcie zostaly zaprezentowane podstawowe informacje dotyczace wynikéw
finansowych sektora ubezpieczen i reasekuracji zagregowane na podstawie sprawozdan
finansowych i statystycznych za cztery kwartaty 2015 roku. Przedstawiono takze
podstawowe tendencje zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciggu tego okresu
i podjeto prébe wyjasnienia i uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Sektor ubezpieczen ogdtem odnotowat w IV kwartatach 2015 r. zysk techniczny réwny
3,19 mid zt (nizszy o 21,64% w pordwnaniu z rokiem 2014) oraz zysk finansowy rowny
5,73 mid zt (nizszy o 14,31% w poréwnaniu z rokiem 2014).

W dziale ubezpieczen na zycie (dziat I) wypracowano zysk techniczny w wysokosci
2,84 mid zt (nizszy o 13,38% w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego)
oraz zysk finansowy w wysokosci 3,07 mid zt (wyzszy o 3,45% w poréwnaniu z rokiem
2014).

Z punktu widzenia wynikdw poszczegélnych grup ubezpieczen, o pogorszeniu wyniku
technicznego w dziale I zadecydowaty spadki wynikéw w grupie 1 (ubezpieczenia na
zycie) — 0 0,37 mid zt, w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) — o 0,06
mld zt oraz w grupie 3 (ubezpieczenia z UFK) — o0 0,04 mid zt. W grupie 1 spadek byt
zwigzany z nizszym przypisem skfadki, natomiast w grupie 3 i 5 pogorszenie wynikéw
zwigzane bylo ze wzrostem wyptaconych $wiadczen. Wyrazna poprawa wyniku
technicznego nastgpita jedynie w grupie 4 (ubezpieczenia rentowe) — 0 0,02 mid zt
i spowodowana byta wzrostem wptywdw z tytutu sktadek.

W ubezpieczeniach pozostatych osobowych i majatkowych (dziat II) osiggnieto zysk
techniczny réwny 0,34 mild zt (nizszy az o 56,15% w poréwnaniu z rokiem 2014) oraz
zysk finansowy netto rowny 2,66 mid zt (nizszy o 28,46% w poréwnaniu z rokiem
2014).

Z punktu widzenia wynikéw poszczegdinych grup ubezpieczen, o pogorszeniu zysku
technicznego w dziale II zadecydowat spadek wyniku w grupie 3 (ubezpieczenia
autocasco) — o 0,36 mld zt oraz rosngca strata w grupie 10 (OC komunikacyjna) —
0 0,23 mid zt. Podkresli¢ nalezy, ze strata techniczna w grupie 10 wyniosta 1,02 mid z
i byta najwyzsza w historii. Pogorszenie wynikdw w ubezpieczeniach komunikacyjnych
wynika przede wszystkim ze wzrostu wysokosci wyptaconych odszkodowan i $wiadczen
oraz wzrostu kosztow dziatalnosci ubezpieczeniowej. Najwieksza poprawa wyniku
technicznego na przestrzeni roku nastgpita w grupie 13 (OC ogdlnej) — o 0,13 mid z
i wynikata gtownie ze wzrostu sktadki przypisane;j.

W okresie IV kwartatow 2015 r. skladka przypisana brutto zaktaddéw ubezpieczen
wyniosta 54,80 mld zt i byta nizsza 0 0,13 mld zt (tj. 0,23%) niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

W zakfadach ubezpieczen na zycie utrzymuje sie trend spadkowy zapoczatkowany
w poprzednim kwartale, nastgpit bowiem spadek przypisu skfadki o 1,14 mid z
(. 3,98%), do poziomu 27,53 mld zt, natomiast w zaktadach majatkowych odnotowano
wzrost przypisu skfadki o 1,02 mid zt (tj. 3,87%), do poziomu 27,28 mid zt.

Giowng przyczyng spadku przypisu skladki w dziale I byto zmniejszenie sktadki
w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie) o 1,78 mid z, tj. o 16,71%, do poziomu
8,85 mild zt, na co wptyneto przede wszystkim ograniczenie sprzedazy tzw. ,polisolokat”
oferowanych w 1 grupie ubezpieczen.

Poprawe odnotowano za$ w ubezpieczeniach grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane
z UFK), gdzie sktadka przypisana brutto wzrosta o 0,40 mid z, tj. o 3,15%, do poziomu
13 mid zt. Podkresli¢ nalezy, ze ubezpieczenia grupy 3 nadal dominujg w portfelu
ubezpieczen bezposrednich dziatu I i stanowig 47,25% tacznej sktadki catego dziatu
(wzrost udziatu o 3,27 p.p.), zas ubezpieczenia grupy 1 stanowity 32,17% ubezpieczen
bezposrednich dziatu I (zmniejszenie udziatu o 4,91 p.p.).



W dziale II najwyzszy bezwzgledny wzrost sktadki przypisanej brutto zanotowano
w grupie 3 (ubezpieczenia autocasco) - 0 0,20 mld zt oraz w grupie 1 (ubezpieczenia
wypadku) - 0 0,17 mld z. W dziale tym nadal dominujg ubezpieczenia komunikacyjne
(grupa 3 igrupa 10), ktore stanowig 52,64% portfela ubezpieczern bezposrednich.
Udziat tych ubezpieczen w dziale II zwiekszyt sie 00,79 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wyptacalnos¢ sektora ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Na koniec IV kwartatéw
2015 r. wszystkie zaktady ubezpieczen oraz zaktady reasekuracji spetniaty wymog
pokrycia marginesu wyptacalnosci/kapitatu gwarancyjnego Srodkami wiasnymi oraz
pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami.



SPIS TRESCI

1. ZMIANY PRAWNE MAJACE WPLYW NA SEKTOR UBEZPIECZENIOWY ......covevrveerererereresennn, 6
2. ANALIZA DANYCH O SEKTORZE UBEZPIECZEN .....cvvveeeeeissssssssssssssssssssssssssanans 7
2.1. PODMIOTY RYNKU UBEZPIECZENIOWEGO .....vvvuuverersesssesesesesesssssssssssssssesssssssssssssssesns 7
2.2. PRZYCHODY ZAKEADOW UBEZPIECZEN ......cvevevieieisreresessssessessssssssssssesssssssssssssssssssssesens 7
2.2.1.  PRZYCHODY Z TYTULU SKtADKI PRZYPISANE] BRUTTO ...cucururerereeieeeesessssesesssnsnans 8
2.2.2.  PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI LOKACYINED ...cuvuiurerererrecesssssssssssssssssssssssssans 11
2.3. KOSZTY ZAKEADOW UBEZPIECZEN ......cucviiivererissnsestesessssssssesesssssssssesessssssssessssssssssesens 12
2.3.1.  ODSZKODOWANIA I SWIADCZENIA WYPEACONE .....ccoveeereeerersesssssssssssssssssssssnans 12
2.3.2.  KOSZTY DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWED .....ccvierereniesesssssssssssssssssssssssas 16
2.3.3.  KOSZTY ZWIAZANE Z DZIAYALNOSCIA LOKACYINA ..cvviverieieesesteressissestesessssssssebesssssnnans 18
2.4. WYNIKI ZAKEADOW UBEZPIECZEN .....vcvvieeieeteseseessistesessssssstebesessssssssssssssssssesesssssssans 18
241, WYNIK TECHNICZNY ..ecuvureeereeiereesessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 18
2.4.2.  WYNIK Z DZIALALNOSCI LOKACYINED ...ouvururereierersssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnas 20
2.4.3. WYNIK FINANSOWY NETTO..uciuruiuieieirerisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnans 21
2.5. AKTYWA ZAKEADOW UBEZPIECZEN ......ucuvurereeereeessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 23
2.5.1.  LOKATY ZAKLADOW UBEZPIECZEN (LOKATY Z POZYCII B AKTYWOW)....cvvrereerererennns 24
2.6. PASYWA ZAKEADOW UBEZPIECZEN .....cuvvvveveriesenestesesessssstesesssssssssessssssssssessssssssssesens 25
2.6.1.  KAPITALY WEASNE ZAKEADOW UBEZPIECZEN......cvovrrererenssessssesssssssssssssssssssnas 26
2.6.2.  REZERWY TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWE BRUTTO ..cuvuvuvererrerereeesssssssssssssssnans 27
2.7. WYPLACALNOSC ZAKEADOW UBEZPIECZEN .....cvcvieveieeereeniseisteresessssessesessssssssssesssssnseans 30
13 K Y= 1 T 33
SPIS WYKRESOW ....ovveerieesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssesssssesssasesesesesesasesesesesesesesesssnsssesssesens 34



1. Zmiany prawne majace wptyw na sektor ubezpieczeniowy

Odnoszac sie do najwazniejszych zmian prawnych dotyczacych dziatalnosci
ubezpieczeniowej w 2015 r. nalezy wskaza¢ w szczegolnosci na nastepujgce przepisy:

e Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 lutego 2015 r. w sprawie
obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywania
czynnosci agencyjnych,

Dz.U. z 2015 r. poz. 276
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 czerwca 2015 r.

e Rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 12 lutego 2015 r. w sprawie
obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu wykonywania
dziatalnosci brokerskie;j.

Dz.U. z 2015 r. poz. 275
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 czerwca 2015 r.

e Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, uchylajgca w catosci ustawe o dziatalnosci ubezpieczeniowej
z dnia 22 maja 2003 r.

Dz.U. z 2015 r. poz. 1844

Ustawa weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 .



2. Analiza danych o sektorze ubezpieczen

2.1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec czterech kwartatdw 2015 roku zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej w Polsce posiadato 61 krajowych zaktadéw ubezpieczen — 28
zaktaddéw ubezpieczen dziatu I (ubezpieczenia na zycie) i 32 zaktady ubezpieczen
dziatu II (pozostate ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia majgtkowe) oraz 1 zakiad
reasekuracji (PTR S.A.).

Wsrod  krajowych  zaktaddw ubezpieczen dziatalno$¢ ubezpieczeniowg prowadzito
27 zaktaddéw ubezpieczen na zycie, 29 zakltaddw ubezpieczen osobowych i majgtkowych
oraz 1 zaktad reasekuraciji.

Rdznica w liczbie zaktaddw posiadajacych zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
w stosunku do zaktadow, ktdre prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowg, wynika z faktuy,
iz zaktady: PKO TU S.A.,, TUW MEDICUM oraz TUW POLSKI ZAKLAD
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH otrzymaly zezwolenie na wykonywanie dziatalnoéci,
jednakze w 2015 roku jeszcze jej nie rozpoczety. Ponadto jeden zaklad ubezpieczen
znajduje sie w dobrowolnej likwidacji od grudnia 2010 r., ti. UNIVERSUM
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. w likwidacji.

Na koniec 2015 r. faczna liczba zagranicznych zaktadéw ubezpieczen z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej i innych panstw nalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, ktére notyfikowaty zamiar prowadzenia dziatalnosci na terytorium
Polski w ramach swobody $wiadczenia ustug (w inny sposdb niz przez oddziat) wynosita
640, natomiast fgczna iloS¢ zaktadow ubezpieczen, ktére notyfikowaty zamiar
utworzenia oddziatu, to 26 w tym jeden zaktad reasekuracji. W okresie IV kwartatéw
2015 r.:

e 2 zaklady ubezpieczen z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej i innych
panstw nalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego dziatu I
notyfikowaty zamiar prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia ustug, dodatkowo
31 zakfadow w dziale II, oraz dwa zaktady zaréwno w dziale Ii II,

e 17 zakladdw ubezpieczen z panstw cztonkowskich Unii  Europejskiej
notyfikowato zmiane zakresu dziatalnosci ubezpieczeniowej prowadzonej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $Swiadczenia ustug,

e 4 zakltady ubezpieczen wycofaly sie z prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Ponadto zamiar
przeniesienia lub przejecia portfela ubezpieczen w catosci lub w czesci
notyfikowato 6 zakladdéw ubezpieczen. W jednym przypadku miato miejsce
cofniecie autoryzacji.

2.2, Przychody zaktadow ubezpieczen?

Zaktady ubezpieczen uzyskaty w IV kwartatach 2015 r. przychody w wysokosci
71,86 mld zt. W strukturze przychoddéw zaktaddéw ubezpieczern dominuje sktadka
przypisana brutto (76,26% przychodéw ogétem), przychody z lokat (11,33%) oraz
udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych (3,38%).

! Zaklady ubezpieczen dziatu I i dziatu II oraz zaklad reasekuracji dziatu II, dalej zwane zakladami
ubezpieczen.
Wyniki zaktadu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaty w wynikach zaktadéw ubezpieczen dziatu II.



2.2.1. Przychody z tytutlu skiadki przypisanej
brutto

W okresie czterech kwartatow 2015 roku skiadka przypisana brutto zakfadow
ubezpieczen wyniosta 54,80 midzt i byla o 0,23% (0,13 mid zt) nizsza, niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. W dziale I nastgpit spadek sktadki,
natomiast dziat II odnotowat wzrost przypisu sktadki.

Wykres 1. Sktadka przypisana brutto w latach 2010-2015 (w mld zf)
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri
m Skiadka zakladow ubezpieczen na zycie (dziat I)

Na koniec 2015 roku skfadka przypisana brutto zaktadéw ubezpieczen na zycie wyniosta
27,53 mid zt i byta nizsza o 3,98% (o0 1,14 mid zt) w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2014 r. Utrzymuje sie wiec trend spadkowy zaobserwowany w poprzednim
kwartale.

Sposréd grup ubezpieczen dziatu I najwiekszy spadek sktadki przypisanej brutto —
01,78 mid zt (0 16,71%) - wystgpit w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie). Pozostate
grupy zanotowaty wzrost sktadki. W grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) nastgpito zwiekszenie o 0,40 mid zt
(0 3,15%). W grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) sktadka wzrosta 0 0,22
mid zt (o 4,17%), natomiast w grupie 4 (ubezpieczenia rentowe) nastgpito zwiekszenie
przypisu sktadki o 15,34%, do wartosci 0,13 mid zt (o 0,02 mid zb).

B Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu I

W dziale I udziat 5 najwiekszych zakladéw ubezpieczen na koniec 2015 roku wyniost
56,69% i byt taki sam jak w ubiegtym roku (56,70%).

Tabela 1. Zaktady ubezpieczen dziatu I o najwigkszych udziatach w rynku (mierzonych wielkoscig

sktadki przypisanej brutto) w 2014 i 2015 roku

Lp. | Zaktad ubezpieczen 2014 Zaktad ubezpieczen 2015
1 PZU ZYCIE SA 28,54 % | PZU ZYCIE SA 29,30%
2 OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 8,11 % | AVIVA TUnZ S.A. 8,04%
3 METLIFE TUnZiR S.A. 7,37 % | METLIFE TUnZiR S.A 6,95%
4 | AVIVA TUnZ S.A. 7,19 % | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 6,42%
5 COMPENSA TU na ZYCIE S.A. VIG 5,49 % | TUnZ WARTA S.A. 5,98%

Razem 56,70% Razem 56,69%

Zrddfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Skladka przypisana
sektora ubezpieczen
na koniec 2015 roku
wyniosta 54,80 mid zt
i byta nizsza 0 0,13
mid zt nizw 2014 r.

Udziat w rynku

5 najwiekszych
zaktadow dziatu I
wynosi prawie
57%



B Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu I

W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu I w 2015 roku dominowaty
ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK (grupa 3) stanowigce 47,25% fgcznej sktadki,
gdzie 13,37% aktywéw UFK (7,40 mld zt) stanowig umowy ubezpieczenia na zycie
z UFK lokujgce S$rodki finansowe w instrumenty strukturyzowane lub instrumenty
pochodne w zwigzku z oferowaniem ubezpieczeniowych produktéw o charakterze
inwestycyjnym. Drugg pozycje zajmowaty ubezpieczenia na zycie (grupa 1) stanowigce
32,17% sktadki przypisanej brutto. Nalezy zaznaczy¢, iz 6,68% skitadki przypisanej
brutto (0,59 mid zI) w grupie 1 to skladka przypisana brutto z ubezpieczeniowych
produktow strukturyzowanych?. Kolejng pozycje zajmowaly uzupetniajgce ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe (grupa 5), stanowigce 19,68% sktadki. Udziat ubezpieczen
rentowych (grupa 4) i posagowych (grupa 2) byt nieznaczny i wynosit odpowiednio
0,48% i 0,43% skfadki przypisanej brutto dziatu I z ubezpieczen bezposrednich.

Wykres 2. Struktura skladki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu |
w latach 2010-2015
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Analizujgc zmiany w strukturze sktadki przypisanej brutto w okresie czterech kwartatéw
2015 r. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku mozna zauwazy¢ spadek
udziatu ubezpieczen na zycie z grupy 1 (ubezpieczenia na Zzycie) o 4,91 p.p., przy
wzroscie udziatu pozostatych grup ubezpieczeniowych. Udziat grupy 3 (ubezpieczenia na
zycie zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) wazrést o 3,27 p.p.
W grupie 5 (uzupetniajgce ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) nastgpito
zwiekszenie udziatu o 1,54 p.p. Minimalny wzrost odnotowata grupa 4 (ubezpieczenia
rentowe) i grupa 2 (ubezpieczenia posagowe) - odpowiednio o 0,08 p.p. i 0,03 p.p.

Zaktady ubezpieczen na zycie w IV kwartatach 2015 r. osiggnety sktadke przypisanag
brutto z tytutu ubezpieczen grupowych w wysokosci 9,44 mid zi, a z tytutu ubezpieczen
indywidualnych 18,07 mid zt. W stosunku do roku 2014 r. sktadka z tytutu ubezpieczen
grupowych zmniejszyta sie o 3,40 mid zt, a sktadka z tytutu ubezpieczen indywidualnych
wzrosta 0 2,26 mld zt. Sposréd 27 zakladow dziatu I, 9 (12 w roku 2014) miato powyzej
50% udziatu sktadki z ubezpieczen grupowych w swoim portfelu.

2 Ubezpieczeniowe produkty strukturyzowane sg oferowane najczesciej w formie potgczenia ubezpieczenia
na zycie i dozycie lub ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym. Sg to produkty
z okre$lonym poziomem gwarangji ochrony kapitatu, w ktérych zyski zalezg od inwestycji w instrumenty
pochodne.

W strukturze
ubezpieczen dziatu I
przewazaty
ubezpieczenia z grupy
3, stanowiace prawie
potowe skiadki dziatu



Sktadka przypisana brutto z tytutlu wptat jednorazowych w IV kwartatach 2015r.
osiggnefa poziom 11,03 mld zt i zmniejszyta sie w stosunku do poprzedniego okresu
01,15 mid z. Natomiast skfadka pfacona okresowo wyniosta w badanym okresie
16,48 mid zt i wzrosta o 0,01 mild zt. Dziesie¢ zaktadow dziatu I (13 w roku 2014)
wykazato powyzej 50% udziatu sktadek jednorazowych w catym portfelu.

m Skladka zakladéw ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych
(dziat IT)

Wysokos¢ sktadki przypisanej brutto zaktadéw dziatu II po czterech kwartatach 2015 r.
wyniosta 27,28 mid zt i w poréwnywaniu ze sktadkg w analogicznym okresie 2014 r.
byta wyzsza o 3,87% (o0 1,02 mid zf).

Wzrost skiadki przypisanej brutto w dziale II w stosunku do analogicznego okresu
2014 r. odnotowano w dziesieciu grupach ubezpieczen. Najwiekszy miat migjsce
w grupie 3 (auto-casco) o 0,20 mid zt do poziomu 5,46 mid zt oraz w grupie 1
(ubezpieczenia wypadku) o 0,17 mid zt do wartosci 1,51 mid zt.

Najwiekszy spadek przypisu sktadki brutto w dziale II w stosunku do analogicznego
okresu 2014 r. wystgpit w grupie 16 (ubezpieczenia roznych ryzyk finansowych) —
0 0,41 mld zt do wartosci 0,86 mld zt oraz w grupie 14 (ubezpieczenia kredytu), gdzie
sktadka zmniejszyta sie o0 0,09 mid zt do poziomu 0,40 mid z.

Wykres 3. Zmiana sktadki przypisanej brutto w poszczegolnych grupach dziatu IT w 2015 roku
w stosunku do 2014 roku
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Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

B Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu II
W 2015 roku w dziale II udziat w rynku 5 najwiekszych zaktadéw ubezpieczen wynidst
69,93%, co stanowito wzrost 0 1,71 p.p. w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Tabela 2. Zaktady ubezpieczen dziatu II o najwigkszych udziatach w rynku (mierzonych wielkoscig
sktadki przypisanej brutto) w 2014 i 2015 roku

Lp. Zakiad ubezpieczen 2014 Zaktad ubezpieczen 2015

1 PZU SA 31,46% | PZU SA 32,47%

2 STU ERGO HESTIA SA 13,11% | STU ERGO HESTIA SA 13,65%

3 TUIR WARTA S.A. 12,76% | TUIR WARTA S.A. 13,16%

4 TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 6,72% | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 6,28%

5 COMPENSA TU S.A. VIG 4,16% | COMPENSA TU S.A. VIG* 4,37%
Razem 68,22% Razem 69,93 %

Zrddfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

* COMPENSA TU S.A. VIG po pofaczeniu z BENEFIA TU S.A. VIG

Wysokos¢ sktadki
w dziale II jest
wyzsza o 3,87%

w stosunku do roku
ubiegtego i wynosi
27,28 mid zi

W dziale II nastapit
wzrost (o0 1,71 p.p.)
udziatu w rynku

5 najwiekszych
zaktadow
ubezpieczen i wynosi
69,93%



B Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu II

W strukturze pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych bezposrednich
w 2015 roku dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i 10), stanowigce
tacznie 52,64% sktadki przypisanej brutto dziatu II z dziatalnosci bezposredniej, przy
czym udziat ubezpieczen OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych wynosit 31,53%,
natomiast ubezpieczen auto-casco 21,11%. Drugg pozycje zajmowaly ubezpieczenia
majatkowe (grupa 8 i 9), ktdére stanowity tgcznie 20,86% skladki. Na kolejnych
miejscach znajdowaly sie ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 1 i 2) o udziale
8,21% nastepnie pozostate ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (grupy 11-13)
oraz ubezpieczenia finansowe (grupa 14-16) stanowigce odpowiednio 7,97% i 6,25%
skfadki dziatu.

Wykres 4. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu I1
w_latach 2010-2015
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Poréwnujac strukture rynku ubezpieczen bezposrednich dziatu II po czterech kwartatach
2015 roku z analogicznym okresem 2014 roku nalezy wskaza¢, ze najwiekszy wzrost
udziatu, 00,65 p.p. zanotowaly ubezpieczenia grupy 3 (auto-casco). Nastepnie
ubezpieczenia grupy 1 (ubezpieczenia wypadku) o 0,63 p.p. Natomiast najwiekszy
spadek o 1,63 p.p. dotyczyt ubezpieczen grupy 16 (ubezpieczenia rdéznych ryzyk
finansowych).

2.2.2. Przychody z dziatalnosci lokacyjnej

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej, z lokat na ryzyko zakladu ubezpieczen oraz na
ryzyko ubezpieczajgcych, na koniec czterech kwartatow 2015 r. wyniosty 10,22 mid zt,
co stanowito spadek o0 14,30% (tj.o 1,70 mid zt) w poréwnaniu z rokiem 2014.
W dziale I przychody z dziatalnosci lokacyjnej spadly o 14,02%, tj. o 1,02 mid zt.
W dziale II przychody z dziatalnosci lokacyjnej spadty o 14,73%, tj. 0 0,69 mid zt.

Na przychody z dziatalnosci lokacyjnej ogdtem na koniec IV kwartatéw 2015 r. sktadajq
sie przychody z lokat (79,66%) oraz niezrealizowane zyski z lokat (20,34%).
W strukturze przychodow z lokat zakladow ubezpieczen ogoétem dominujg diuzne
papiery wartosciowe (31,38%), przychody zudziatdw iakcji w jednostkach
podporzadkowanych (30,22%), wynik dodatni z realizacji lokat (27,08%).
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Tabela 3. Zestawienie przychodow z dziatalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen (w min zi)

w latach 2014-2015

Dziat I Dziat I1
w 5lnieni i i
yszczegOinienle 2014 2015 | ZM™ana | o oiana | 2014 | 2015 [ ZM@M | oiiana
w % w %
Razem 7 254,60 | 6 237,79 | -14,02% | -1 016,814 666,39 [ 3 979,09 -14,73% | -687,30
1. Przychody z lokat 4627,384478,70| -3,21% | -148,684 228,223 659,67| -13,45% | -568,55
1. Przychody z lokat 0 R o }
™ riechoroéc 2,06 2,66 28,93% 0,60 25,67 19,25 25,00% 6,42
2. Przychody z lokat
w jednostkach 42338| 653,01 54,24% 229,63| 2360,83| 1818,04| -22,99% -542,79
podporzadkowanych
2.1. z udziatéw i akgji 422,23| 652,10 54,44% 229,87 | 2350,61| 1807,68| -23,10% -542,93
2.2. z pozyczek i dhuznych 1,15 0,90 -21,14% 024| 1022 1036 1,43% 0,15
papierow wartosciowych
2.3. z pozostatych lokat 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00
3. Przychody zinnych lokat | 5 g19 55| 2334,27| -1061%| -276,95| 1266,76| 110027| -13,14%|  -166,50
finansowych
3.1. z udziatéw, akcji,
innych papieréw
warto$ciowych o zmiennej
kwocie dochodu oraz 384,04 401,71 4,60% 17,67 32,63 35,19 7,83% 2,56
jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw
inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw
wartosciowych oraz innych 1742,29| 1601,52 -8,08% | -140,77| 1012,46| 952,36 -5,94% -60,10
papierow wartosciowych
o statej kwocie dochodu
3.3. z lokat terminowych ) o } ) o }
W natytuciach kredytowych 412,98 281,23 31,90% 131,75| 110,92 36,47 67,12% 74,45
3.4. z pozostatych lokat 71,91 49,81 -30,73% 22,10 110,75 76,25 | -31,15% -34,50
4. Wynik dodatni 0,09 1,45 | 1492,42% 136 12,71 536| -57,80% 7,34
z rewaloryzacji lokat
> Wynik dodatni 1590,62 | 1487,31 -6,49% | -10331| 562,25 716,75|  27,48% 154,50
z realizacji lokat
IL Niezrealizowane 2627,23|1759,10| -33,04% | -868,13| 438,17| 319,41 -27,10% | -118,75
zyski z lokat
Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
2.3. Koszty zakladow ubezpieczen
taczne koszty zaktaddw ubezpieczen w czterech kwartatach 2015 r. wyniosty

66,07 mid zt. W strukturze kosztow zaktadéw ubezpieczern dominujg odszkodowania
i Swiadczenia wyptacone brutto (52,74% tacznych kosztéw) oraz koszty akwizyciji
i koszty administracyjne (22,44% tacznych kosztow).

2.3.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone

Giowng pozycje kosztow zaktaddw ubezpieczen stanowity koszty zwigzane z wyptatg
odszkodowan i $wiadczen wynikajgcych z uméw ubezpieczenia. W okresie czterech
kwartatow 2015 r. zaktady ubezpieczen wyptacity w ujeciu brutto 34,85 mid z
odszkodowan i $wiadczen wraz z kosztami likwidacji szkoéd i windykacji regreséw.
W poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 r. warto$¢ ta zwiekszyfa sie 0 0,67 mid z,

czyli 0 1,97%.
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Wykres 5. Odszkodowania i swiadczenia wyplacone brutto w latach 2010-2015 (w mld z4)
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Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

m Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone zaktadow ubezpieczen na zycie

W dziale I w ciggu czterech kwartatéw 2015 r. wyptacone zostaty odszkodowania
i Swiadczenia brutto w wysokosci 19,36 mid zt (55,55% facznych $wiadczen brutto
sektora ubezpieczen), co stanowi kwote o0 1,00 midzt (0 4,92%) nizsza niz
w analogicznym okresie 2014 r.

Z punktu widzenia poszczegdlnych grup ubezpieczen spadek wartosci odszkodowan
i Swiadczen wyptaconych brutto spowodowany byt przede wszystkim nizszymi
wypfatami w ramach grupy 1 (ubezpieczenia na zycie) — 0 2,49 mlid z, tj. o0 23,60%,
z poziomu 10,56 mid zt do poziomu 8,07 mid zt. Z drugiej strony nastgpit wzrost
wartosci  odszkodowan i Swiadczen wyptaconych brutto w pozostatych grupach
ubezpieczen, szczegolnie w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie z UFK) — o 1,30 mid z, tj.
0 16,87%, z poziomu 7,68 mid zt do poziomu 8,98 mid zt oraz w grupie5
(ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) — o 0,19 mid zI, tj. o 9,93%, z poziomu
1,91 mid zt do poziomu 2,11 mid zt.

W czterech kwartatach 2015 r. nadal obserwujemy zapoczatkowang w I kwartale
2015 r. zmiane tendencji, zgodnie z ktdrg wyzsze odszkodowania i $wiadczenia dziatu I
wyptacane sg z tytutu ubezpieczen grupy 3, a nie z tytutu ubezpieczen grupy 1. Udziat
obu grup w odszkodowaniach i $wiadczeniach dziatu I jest nadal wysoki (dla grupy 3
wyniost 46,39%, a dla grupy 1 — 41,70%).
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Wykres 6. Struktura odszkodowan i swiadczen wyplaconych brutto wedtug grup ubezpieczen dziatu
I w latach 2010-2015
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

B Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone zakladéw ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych

W dziale II w okresie czterech kwartatdbw 2015r. odszkodowania i S$wiadczenia
wyptacone brutto wyniosty 15,49 mid zt i w pordwnaniu z rokiem 2014 ich wartos¢
wzrosta 0 12,14%, czyli 0 1,68 mid zt.

Z punktu widzenia poszczegdlnych grup ubezpieczen wzrost wartosci odszkodowan
i Swiadczen wyptaconych brutto spowodowany byt przede wszystkim wiekszymi
wypfatami w grupie 10 (OC komunikacyjna) — o 0,93 mid z, tj. o 15,80%, z poziomu
5,90 mid zt do poziomu 6,83 mid zt, w grupie 3 (AC komunikacyjna) — o 0,26 mld z, tj.
0 7,29%, z poziomu 3,58 mld zt do poziomu 3,84 mld zt oraz w grupie 8 (ubezpieczenia
szkdd spowodowanych zywiotami) — 0 0,26 mid zt, tj. 0 24,24%, z poziomu 1,09 mid z
do poziomu 1,36 mid z.

Najwiekszy spadek wartosci wyptaconych odszkodowan i $wiadczen w dziale IT
odnotowano w grupie 14 (ubezpieczenia kredytu) — o 0,12 mid zt , tj. 042,18%
z poziomu 0,29 mid zt do poziomu 0,17 mld zt oraz w grupie 15 (gwarancja
ubezpieczeniowa) — 0 0,06 mld z, tj. 0 33,77%, z poziomu 0,18 mid z do poziomu
0,12 mid zt.

Najwyzsze odszkodowania i $wiadczenia dziatu II, podobnie jak w analogicznym okresie
roku ubiegtego, wyptacono z tytutu ubezpieczern komunikacyjnych (grupa 10 i 3). Udziat
obu grup w odszkodowaniach i $wiadczeniach dziatu II jest nadal bardzo duzy
(dla grupy 10 wynidst 45,06%, a dla grupy 3 — 25,34%).
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Wykres 7. Struktura odszkodowan i swiadczen wyptaconych brutto wedtug grup ubezpieczen dziatu
11 w latach 2010-2015
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

m Wskaznik szkodowosci na udziale wiasnym

Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym wskazuje, jakg cze$¢ sktadki zarobionej
zaklad ubezpieczen przeznacza na wyplate odszkodowan i Swiadczen powiekszonych
0 zmiane stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia.

Wskaznik szkodowosci na udziale witasnym dziatu II w okresie czterech kwartatow
2015 r. wzrést w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku z 62,38% do
63,04%, tj. 0 0,66 p.p. Oznacza to, iz zaklady ubezpieczen tego dziatu przeznaczyty na
wyptate odszkodowan i $wiadczen powiekszonych o zmiane stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 63,04% sktadki zarobionej na udziale
wlasnym. Ksztattowanie sie wskaznika szkodowosci w poszczegdlnych grupach
ubezpieczen przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 8. Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci na udziale wlasnym w poszczegolnych grupach
dziatu 11 w latach 2014 i 2015.
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2.3.2. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Znaczacg pozycje wsrdd wydatkow zaktaddw ubezpieczen zajmujg koszty dziatalnosci
ubezpieczeniowej, ktdre obejmujg saldo kosztdw akwizycji, kosztéw administracyjnych
oraz prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratorow.

W okresie czterech kwartatdw 2015 r. koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej,
po uwzglednieniu otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiggnety wartosc¢
13,85 mld z, co stanowito wzrost w stosunku do roku 2014 o 0,87%, tj. 0 0,12 mid z.

Zakfady ubezpieczen poniosty na swojg dziatalnos¢ koszty w wysokosci blisko 28,31 zt
z kazdych 100 zt sktadki zarobionej na udziale wtasnym (ok. 27,56 zt w roku 2014 r.).
W ubezpieczeniach na zycie koszty wyniosty ok. 22,98 zt (ok. 22,77 zt w roku 2014),
natomiast w ubezpieczeniach pozostatych osobowych i majatkowych ok. 35,01 zt
(ok. 33,71 zt w roku 2014).

tacznie koszty administracyjne i akwizycji w czterech kwartatach 2015 r. wyniosty
14,83 mld zt i w poréwnaniu z rokiem 2014 wzrosty o 1,50%, tj. 0 0,22 mid zt.

Wykres 9. Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej w latach 2010-2015 (w mld z#)
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Koszty akwizycji obejmujg m.in. wszelkie koszty zwigzane z zawieraniem
i odnawianiem umoéw ubezpieczenia (np. prowizje agencyjne, koszty badan lekarskich,
koszty ekspertyz). Obejmujg one réwniez ptacone cedentom prowizje reasekuracyjne
i udziaty w zyskach.

W trakcie czterech kwartatéw 2015 r. koszty akwizycji w zakladach ubezpieczen ogétem
osiggnety kwote 11,24 mid zt i byly wyzsze o 1,05% (tj. o 0,12 mld zI) w stosunku do
roku 2014. Koszty akwizycji tgcznie stanowity 20,50% sktadki przypisanej brutto sektora
ubezpieczen, co oznacza wzrost 0 0,26 p.p. w stosunku do roku 2014.

e Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 4,74 mld zt (spadek o 3,48% w stosunku
do roku 2014) i stanowity 17,21% skfadki przypisanej brutto dziatu I (wzrost
0 0,09 p.p.).

e Koszty akwizycji w dziale II wyniosty 6,50 mid zt (wzrost o0 4,63% w stosunku
do roku 2014 r.) i stanowity 23,83% sktadki przypisanej brutto dziatu II (wzrost
00,17 p.p.).
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Wykres 10. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow akwizycji w latach 2010-2015
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Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Koszty administracyjne obejmujg koszty zarzadu i administracji oraz ogdlne koszty
dotyczace dziatalno$ci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania biur, koszty ustug
obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen w okresie czterech kwartatéw 2015r.
wyniosty 3,59 mld zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego wzrosty
0 2,94%. Koszty te ogdtem stanowity 6,55% sktadki przypisanej brutto sektora
ubezpieczen (6,35% w roku 2014).

e Koszty administracyjne w dziale I wyniosty 1,75 mid zt, a ich udziat w sktadce
przypisanej brutto w dziale I wynidst 6,37% (5,86% w analogicznym okresie
ubiegtego roku).

e Koszty administracyjne w dziale II wyniosty 1,84 mid zt, a ich udziat w skfadce
przypisanej brutto w dziale II wynidst 6,73% (6,88% w analogicznym okresie
ubiegtego roku).

Wykres 11. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow administracyjnych w latach 2010-2015
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2.3.3. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
lokacyjna

Koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng wszystkich zaktaddw ubezpieczen na koniec
czterech kwartatdbw 2015 r. wyniosty 5,36 mld zi, co stanowito wzrost o 60,38%

Wzrost kosztow

: - . ] _ ke dziatalnosci
w porownaniu z rokiem 2014, kiedy to osiggnety one wartosc¢ 3,34 mid zi. lokacyjnej -
W strukturze kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig lokacyjng ogdtem dominuja o 60,38%
niezrealizowane straty na lokatach, ktére stanowity 59,14% kosztow oraz wynik ujemny
z realizacji lokat - 34,95%.
W dzialeI koszty z lokat w czterech kwartatach 2015 r. wyniosty 4,36 mid z
i zwiekszyty sie w stosunku do roku 2014 o 1,86 mlid zt, na co znaczny wptyw miat
wzrost 0 1,26 mld zt niezrealizowanych strat na lokatach. Koszty dziatalnosci lokacyjnej
dziatu I zwiekszyty sie o0 0,60 mid zt na co wptyw miat przede wszystkim wzrost wyniku
ujemnego z realizacji lokat. W dziale II koszty z lokat wyniosty 1,0 mid zt i zwiekszyty
sie w stosunku do poprzedniego okresu o0 0,16 mid z.
Tabela 4. Zestawienie kosztow zwigzanych 7 dziatalnoscig lokacyjng zaktadéw ubezpieczen
(w min z&) w latach 2014-2015
Dziat I Dziat I1
w SInieni - -
yszczegolnienie | 2014 | 2015 | ZM@a | ziana | 2014 | 2015 | ZMAMA | 7iana
w % w %

Razem 2500,93|4362,24| 74,42% | 1861,31| 843,09|1000,85]| 18,71% | 157,76
L. Koszty dziatalnosci | o3 3314 561 10|  62,06% 597,86 | 431,63| 630,38 46,05% | 198,75
lokacyjnej
1. Koszty utrzymania 3,44 39|  1522% 052 2045| 228| 11,75% 2,40
nieruchomosci
2. Pozostate koszty £ 4Q0 ) o
driatalnosci lokacyine] 153,72 145,29 5,48% 8,43 62,91 67,08 6,63% 4,17
3. Wynik ujemny z 36,08 493| -86,33% -31,15 21,48 73,19 |  240,76% 51,71
rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z 770,09 | 1407,01|  82,71% 636,92 32678| 467,25 42,98%| 140,46
realizacji lokat
I1. Niezrealizowane
straty na lokatach 1537,61|2801,05| 82,17% | 1263,45| 411,46| 370,47| -9,96% | -40,99

Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.4. Wyniki zakladow ubezpieczen
2.4.1. Wynik techniczny

W czterech kwartatach 2015 r. zaklady ubezpieczen odnotowaty zysk techniczny
na poziomie 3,19 mid zt, co stanowito spadek o 21,64%, tj. o 0,88 mid zt w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek zysku technicznego miat miejsce
w obu dziatach ubezpieczen.

e W dziale ubezpieczen na zycie zysk techniczny wynidst 2,84 mid zt (spadek
0 13,38%, tj. 0 0,44 mid zt w stosunku do roku 2014).

e W dziale ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych zysk techniczny
wynidst 0,34 mid zt (spadek o 56,15%, tj. 0 0,44 mid zt w stosunku do roku
2014).
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Wykres 12. Wynik techniczny w latach 2010-2015 (w mld z1)
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

®  Wynik techniczny zakladéw ubezpieczen na zycie

W czterech kwartatach 2015 r. nastgpit spadek zysku technicznego w dziale I o 13,38%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Z punktu widzenia wynikow w poszczegdlnych grupach ubezpieczen, o pogorszeniu
zysku technicznego zadecydowaty spadki w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie)
-0 0,37 mid zt (z kwoty 1,10 mld zt do kwoty 0,73 mid zt), w grupie 5 (ubezpieczenie
wypadkowe i chorobowe) — 0 0,06 mid z (z kwoty 1,71 mid zt do kwoty 1,66 mid zf)
oraz w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie z UFK) — o0 0,04 mid zt (z kwoty 0,41 mlid z do
kwoty 0,38 mld zt). W grupie 1 spadek zwigzany byt przede wszystkim z nizszym
przypisem skfadki, natomiast w grupie 3 i 5 pogorszenie wynikow zwigzane bylo ze
wzrostem wyptaconych $wiadczen oraz pogorszeniem wynikéw z dziatalnosci lokacyjnej.

Wzrost wyniku technicznego odnotowano w grupie 4 (ubezpieczenia rentowe)
- 00,02 mid zt (zkwoty 0,02 mid zt do kwoty 0,04 mid zl) oraz w grupie 2
(ubezpieczenia posagowe) — 0 0,004 mid zt (z kwoty 0,02 mlid zt do kwoty 0,03 mid z4).

Wykres 13. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dzialu I w latach 2010-2015 (w mld zf)
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadéw ubezpieczen
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B Wynik techniczny zakladéw ubezpieczen pozostatych osobowych
i majatkowych

W okresie czterech kwartatéw 2015 r. nastgpit spadek zysku technicznego w dziale II
0 56,15% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Z punktu widzenia wynikdw poszczegdlnych grup ubezpieczen, o pogorszeniu zysku
technicznego zadecydowat spadek wyniku w grupie 3 (ubezpieczenia autocasco) —
0 0,36 mid zt (z zysku w wysokosci 0,25 mld zt do straty w wysokosci -0,11 mid zt) oraz
zwiekszajaca sie strata w grupie 10 (OC komunikacyjna) — 0 0,23 mid zt (z kwoty -0,78
mid zt do kwoty -1,02 mid zt). Podkresli¢ nalezy, ze strata techniczna w grupie 10 —

w wysokosci 1,02 mld zt — byta najwyzsza w historii. Pogorszenie wynikow
w ubezpieczeniach komunikacyjnych wynika przede wszystkim ze wzrostu wysokosci
wyptaconych odszkodowan i $wiadczen oraz wzrostu kosztow  dziatalnosci

ubezpieczeniowej.

Najwieksza poprawa wyniku technicznego na przestrzeni roku nastgpita w grupie 13
(OC ogdinej) — 0 0,13 mld zt (z kwoty 0,14 mid zt do kwoty 0,27 mlid zt). Na te poprawe
wptyw miat gtdwnie wzrost sktadki przypisanej. Dodatkowo wzrost miat miejsce
w grupach 16 (ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych) — o 0,04 mid zt (z kwoty 0,01
mid zt do kwoty 0,05 mld zt) i 15 (gwarancja ubezpieczeniowa) — 0 0,04 mid zt (z kwoty
0,0004 mid zt do kwoty 0,04 mid zt).

Wykres 14. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu IT w latach 2010-2015 (w mid z#)
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Zrodito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.4.2. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zakladéw ubezpieczen na zycie dziatalno$¢ lokacyjna
jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczen, wiec omawiany powyzej wynik
techniczny tego dziatu prezentuje zaréwno wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej, jak
i lokacyjnej. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej ogdtem wynosit na koniec czterech
kwartatéw 2015 r. 4,85 mlid zt i zmniejszyt sie o 43,41%. Zaktady ubezpieczen wykazaty
zysk z dziatalnosci  lokacyjnej wynoszacy odpowiednio: 1,88 mid zt  (spadek
0 2,88 mld zt) w dziale I oraz 2,98 mld zt (spadek o 0,85 mld z) w dziale II.
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Tabela 5. Zestawienie przychodow i kosztow z dzialalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen
(w mln z) w latach 2014-2015

L Dziatl I Dzial I1

Wyszczegolnienie | 4 2015 Zmiana Zmiana 2014 2015 Zmiana | 7 iana
w % w %

Wynik z
dziatalnosci 4 753,67 | 1 875,55 | -60,55% | -2 878,12 | 3 823,30 | 2 978,24 | -22,10% | -845,06
lokacyjnej
Przychody
z dziatalnosci 7254,60| 6237,79| -14,02% | -1016,81| 4666,39| 3979,09| -14,73% | -687,30
lokacyjnej
Koszty zwigzane
z dziatalnoscig 2500,93| 4362,24| 7442% 1861,31 843,09 | 1 000,85 18,71% | 157,76
lokacyjng

Zrodfo: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.4.3. Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto sektora ubezpieczen w okresie czterech kwartatéw 2015 r.
wynidst 5,73 mid zt i spadt o 14,31%, tj. o 0,96 mld zt w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2014 r.

Wynik finansowy
sektora
ubezpieczen spadt

e Wynik finansowy netto dziatu I wyniést 3,07 mlid zt i w poréwnaniu z rokiem  © 14,31%

2014 wzrost o 3,45%

e Wynik finansowy netto dziatu II osiggnat warto$¢ 2,66 mid zt i w odniesieniu
do roku 2014 spadt o 28,46%.

Wykres 15. Wynik finansowy netto w latach 2010-2015 (w mld z)
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

B Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje zachodzace pomiedzy wynikami finansowymi
zaktadu ubezpieczen w odniesieniu do réznych kategorii ekonomicznych, majg
wiec za zadanie ocene zysku osiggnietego z poniesionych naktadow. Wskazniki
rentownosci okreslajg wielkos¢ wyniku finansowego (brutto lub netto) przypadajaca
na jednostke zaangazowanych w zaktadzie ubezpieczen kapitatdw wiasnych, aktywow
ogdtem czy skiadki przypisanej brutto. W przypadku odnotowanego zysku okreslajg
stope zwrotu ze S$rodkéw bedacych w dyspozycji zakladu ubezpieczen badz
z dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.
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Tabela 6. Ksztaltowanie si¢ wybranych wskaznikéw rentownosci w latach 2014-2015

Nazwa wskaznika’ Ogodltem Dzial I Dziat II
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 12,13% | 10,45% | 10,45% | 11,14% | 13,97% | 9,75%
Wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych (ROE) | 19,63% | 16,66% | 23,20% | 24,11% | 17,43% | 12,28%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 3,86% | 3,20% | 2,90% | 2,95% | 5,28% | 3,54%

Zrddfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Wskazniki rentownosci sprzedazy, kapitatow wiasnych oraz aktywow dziatu I
wykazywaty tendencje wzrostowg w IV kwartatach 2015 r. Wzrost wskaznikdéw dziatu I
obserwowany jest od roku 2013. W przypadku wskaznikdw rentownosci dziatu II
znaczny ich wzrost przypadt na rok 2013 r., a w kolejnych okresach nastagpit ich spadek.

Wykres 16. Wybrane wskazniki rentownosci zakladoéw ubezpieczen dziatu 1
w latach 2010-2015
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
Wykres 17. Wybrane wskazniki rentownosci zaktadow ubezpieczen dziatu IT
w latach 2010-2015
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Zrodfo: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

3 Rentownos¢ sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto w wartosci sktadki
przypisanej brutto.

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacjg wyniku finansowego netto do $redniej
wartosci kapitatéw wiasnych.

Rentownos¢ aktywow (ROA) - wskaznik stanowi relacje wyniku finansowego netto do $redniej wartosci
aktywow.
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2.5. Aktywa zakiadow ubezpieczen
Warto$¢ aktywow zaktaddéw ubezpieczen na koniec roku 2015 wyniosta 180,01 mid zt
i wzrosta w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 0,86%, tj. o 1,53 mid zt.

e Aktywa zakladow ubezpieczen na zycie, rowne 102,86 mid zt, zmniejszyty sie
0 2,33% (tj. 0 2,45 mid zt) w poréwnaniu z poprzednim okresem.

e W zakladach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartosé
aktywoéw wyniosta 77,15 mld zt, co w pordwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego stanowito wzrost o0 5,45% tj. 0 3,98 mid zi.

Wykres 18. Suma bilansowa w latach 2010-2015 (w mld z1)
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Gtéwna pozycjg aktywoéw zakladdw ubezpieczen dziatu I i dziatu II sg lokaty (pozycja
B aktywdw), stanowigce 57,42% sumy bilansowej oraz aktywa netto ubezpieczen na
zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy, ktdrych udziat w sumie
bilansowej wynosi 30,82%.

Tabela 7. Aktywa zaktadow ubezpieczen (w mld z1) w latach 2014 i 2015

Aktywa zakladow
ubezpieczen obu
dziatow ubezpieczen
zwiekszyly sie,
ogotem o 0,86%

Glowna pozycje
aktywow zakladow
ubezpieczen
stanowia lokaty

Wyszczegolnienie 2014 2015 Z(mloa/:;l (“zlmn:f dn:*) v:j::;::e
Dziat I 105,31 102,86 | -2,33 % -2,45 100,00 %
wartosci niematerialne i prawne 0,37 0,39 7,22 % 0,03 0,38 %
lokaty B 45,18 41,78 -7,52 % -3,40 40,62 %
lokaty C 53,99 55,48 2,75 % 1,49 53,93 %
naleznosci 1,24 0,87 | -29,73 % -0,37 0,85 %
inne sktadniki aktywow 0,42 0,35 -14,71 % -0,06 0,35 %
rozliczenia miedzyokresowe 4,12 3,98 -3,42 % -0,14 3,87 %
Dziat I1 73,17 77,15 5,45 % 3,98 100,00 %
wartosci niematerialne i prawne 0,75 0,94 26,32 % 0,20 1,22 %
lokaty B 59,12 61,58 4,17 % 2,46 79,82 %
naleznosci 7,18 6,84 -4,69 % -0,34 8,87 %
inne skfadniki aktywow 0,60 0,62 2,93 % 0,02 0,81 %
rozliczenia miedzyokresowe 5,52 7,17 29,78 % 1,64 9,29 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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2.5.1. Lokaty zaktadéw ubezpieczen (lokaty
z pozycji B aktywow)

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywdw zaktaddw ubezpieczen w okresie IV kwartatéw
2015 r. wyniosta 103,36 mid zt, co w poréwnaniu z okresem poprzednim stanowito
spadek 0 0,89%, tj. 0 0,93 mid zt. Gldwna pozycje w strukturze lokat stanowity dtuzne
papiery wartosciowe i akcje, udziaty oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych, ktorych udziat wynidst
odpowiednio: 54,58% oraz 23,04%.

B Zaklady ubezpieczen na zycie

W okresie IV kwartatéw 2015 r., lokaty z pozycji B aktywow wynosity 41,78 mid zt, co
oznacza, ze w stosunku do roku 2014 zmniejszyty sie 0 7,52%, tj. o 3,40 mid zt. Udziat
lokat B w strukturze aktywow zaktadéw ubezpieczen dziatu I wynidst 40,62%.

Najwiekszy wzrost o 0,28 mld zt (o 3,88%) w okresie IV kwartatéw 2015 r. w stosunku
do okresu poprzedniego osiggnety lokaty z tytutu akcji i udziatéw, a najwiekszy spadek
02,19 mid zt (o0 7,38%) lokaty z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych.

Poréwnujgc strukture lokat z pozycji B bilansu dziatu I w IV kwartatach 2015 r. z rokiem
2014 nalezy zauwazy¢, ze najwiekszy wzrost udziatu odnotowaty akcje i udziaty
(0 1,94 p.p.), a najwiekszy spadek lokaty terminowe (o0 2,34 p.p.).

W okresie IV kwartatébw 2015 r. najwiekszy udziat w lokatach pozycji B dziatu I
stanowity diuzne papiery wartosciowe (65,78%), udziaty i akcje o zmiennej kwocie
dochodu wraz z jednostkami uczestnictwa i certyfikatami inwestycyjnymi w funduszach
inwestycyjnych (17,70%) oraz lokaty terminowe (7,22%).

Wykres 19. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziatu I w latach 2010-2015
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywow w okresie IV kwartatdw 2015r. wyniosta
61,58 mid zt, co stanowito wzrost w poréwnaniu z poprzednim okresem o0 4,17%,
tj. 0 2,46 mid zt. Udziat lokat B w strukturze aktywow zakladow ubezpieczen dziatu II
wyniost 79,82%.

W przypadku lokat z pozycji B zaktaddéw ubezpieczen dziatu II w IV kwartatach 2015 r.
najwiekszy wzrost wartosci osiggnety dtuzne papiery wartosciowe (o 2,79 mid zt,
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tj. 10,69% w porédwnaniu z rokiem 2014), a najwiekszy spadek o 1,63 mid zt
(0 44,47%) lokaty z tytutu pozyczek.

Poréwnujac strukture lokat z pozycji B bilansu dziatu II w IV kwartatach 2015r.
zrokiem 2014 nalezy zauwazy¢, ze najwiekszy wzrost udziatu odnotowaty dtuzne
papiery wartosciowe (o 2,77 p.p.), a najwiekszy spadek lokaty z tytutu pozyczek
(0 2,90 p.p.).

Najwiekszy udziat w lokatach pozycji B stanowity dtuzne papiery wartosciowe (46,99%),
udziaty i akcje o zmiennej kwocie dochodu wraz z jednostkami uczestnictwa
i certyfikatami inwestycyjnymi w funduszach inwestycyjnych (26,67%) oraz lokaty
w jednostkach podporzadkowanych (15,62%).

Wykres 20. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziatu IT w latach 2010-2015
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

2.6. Pasywa zakiadow ubezpieczen

Glowng  pozycje  pasywow  zakladow  ubezpieczen  stanowig  rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie biezacych i przysztych
zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw ubezpieczenia oraz kapitaty wtasne. Udziat
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym w sumie bilansowej na
koniec czterech kwartatéw 2015r. wynidst 70,77%, natomiast kapitaty wiasne
stanowity 18,99% wartosci sumy bilansowej.
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Tabela 8. Pasywa zaktadow ubezpieczen (w mld z) w latach 2014-2015

Wyszczegoélnienie 2014 2015 z(wl(?/:; (;n':ladn;) V\';,::ilz:e

Dziat I 105,31 102,86 | -2,33 % -2,45| 100,00 %
kapitaty wiasne 12,98 1244 -4,15% -0,54 12,10 %
zobowigzania podporzadkowane 0,07 0,04 | -50,74 % -0,04 0,03 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale 85.96 85.87 -0,10% 20,09 83.48 %
wiasnym

oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostate rezerwy 1,51 0,97 | -35,67 % -0,54 0,95 %
zobowigzania z tytutu depozytdw reasekuratoréw 0,17 0,15] -12,45% -0,02 0,14 %
pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 3,78 2,521 -33,34% -1,26 2,45 %
rozliczenia miedzyokresowe 0,84 0,87 3,26 % 0,03 0,85 %
Dziatl IT 73,17 77,15 5,45 % 3,98 100,00 %
kapitaty wiasne 21,58 21,74 0,72 % 0,16 28,17 %
zobowigzania podporzadkowane 0,10 0,40 | 278,12 % 0,29 0,51 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale 39.86 41,52 418 % 1,67 53.82 %
wiasnym

oszacowane regresy i odzyski 0,37 0,35 -6,48 % -0,02 0,45 %
pozostate rezerwy 1,11 1,36 | 22,81 % 0,25 1,77 %
zobowigzania z tytutu depozytdw reasekuratorow 1,37 1,26 -8,16 % -0,11 1,63 %
pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 8,16 9,10 11,59 % 0,95 11,80 %
rozliczenia miedzyokresowe 1,36 2,121 56,19 % 0,76 2,74 %
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2.6.1. Kapitaty wiasne zaktadow ubezpieczen

Warto$¢ kapitatdow wiasnych zaktaddéw ubezpieczen na koniec czterech kwartatow
2015 r. wyniosta 34,18 mld zt i w odniesieniu do okresu poprzedniego zmniejszyta sie

0 1,11%, tj. 0 0,38 mid zt.

e Wartos¢ kapitatow wiasnych zaktadéw ubezpieczen na zycie na koniec roku

2015 wyniosta 12,44 mid zt i w odniesieniu do poprzedniego okresu ich wartos¢
zmniejszyta sie 04,15%, tj.00,54 mld zt. Poziom kapitatdw wiasnych
ksztattowat sie w wysokosci 12,10% sumy bilansowej.

Warto$¢ kapitatdbw wilasnych zakladéw pozostalych ubezpieczen
osobowych i majatkowych na koniec roku 2015 wyniosta 21,74 mid zt.
Kapitaty te wzrosty 0 0,72%, tj. 00,16 mid zt w stosunku do poprzedniego
okresu. WielkoS¢ kapitatéw wtasnych stanowita 28,17% wartosci pasywow.

Wykres 21 Kapitaly wlasne zaktadow ubezpieczen w latach 2010-2015 (w mld z1)
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B Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadéw
ubezpieczen na koniec czterech kwartatéw 2015 r. wyniosta 3,93 mid zt (1,73 mid zt
w przypadku zaktaddw ubezpieczen dziatu I oraz 2,20 mld zt w przypadku zaktadow
ubezpieczen dziatu II), co stanowito 70,25% tgcznych kapitatéw podstawowych sektora
ubezpieczen (odpowiednio: 59,49% w dziale I oraz 81,94% w dziale II). Wartos¢ ta
w stosunku do roku 2014 zwiekszyta sie o 0,05 mid zt, przy czym wiekszy wzrost
bezposrednich inwestycji zagranicznych zaobserwowano w dziale II — o 0,04 mid zt.
Ze wzgledu na pochodzenie kapitatu zagranicznego, wsrdd inwestordw z 13 krajow
dominowat kapitat austriacki (inwestycje w 10 zakfadach ubezpieczen o fgcznej wartosci
1,27 mid zt, co stanowito 32,27% wartosci inwestycji zagranicznych). Wysoki byt
rowniez udziat kapitatu niemieckiego (inwestycje w 15 zaktadach ubezpieczen na kwote
0,84 mid zt, co stanowito 21,25% wartosci inwestycji zagranicznych), francuskiego
(inwestycje w 7 zakladach wynoszace 0,67 mid zt — 16,98% inwestycji zagranicznych)
i holenderskiego (inwestycje w 4 zaktadach wynoszace 0,64 mid zt — 16,36% inwestycji
zagranicznych).

Wykres 22. Udziat inwestoréw zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadow ubezpieczen
w 2015 roku
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2.6.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
brutto

Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladéw ubezpieczen na koniec
czwartego kwartatu 2015r. wyniosta 137,11 mild zt i w pordwnaniu z okresem
poprzednim wzrosta o 3,08%, tj. 0 4,09 mid zt.

B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakltadow ubezpieczen na zycie

Wartos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktadéw ubezpieczen na zycie
na koniec czterech kwartatéw 2015 r. wyniosta 86,55 mld zt. W poréwnaniu
z IV kwartatami 2014 r. stanowito to spadek rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
brutto 0 0,01%, tj. 0 0,01 mid zi.

Na koniec IV kwartatdw 2015 r. w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zakladow ubezpieczen dziatu I dominujacg pozycje zajmowaly rezerwy ubezpieczen
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na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy oraz rezerwy
ubezpieczen na zycie, wynoszgce odpowiednio 64,07% oraz 31,47% rezerw.

Wykres 23. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu 1
w latach 2010-2015

100% -
90% - = skiadek
80% -
W ubezpieczen na zycie
70% -
60% - | — szkodowe

50% -

40% +—

M na premie i rabaty

30% +—

z ryzykiem

ubezpieczajacego

20% +—

10% +—

pozostate

0% T T T T

Q N v > b3
oy Jy Oy Jy &y
S S

11’0

No)

Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

W dziale I na koniec czterech kwartatéw 2015 r. zarowno rezerwa sktadek i rezerwa na
pokrycie ryzyka niewygastego brutto jak i zmiana stanu rezerwy sktadek i rezerwy na
pokrycie ryzyka niewygastego brutto odnotowaly spadek. Tymczasem rezerwa na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto oraz zmiana stanu rezerwy na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia w badanym okresie ulegly zwiekszeniu.
W przypadku rezerw na zycie brutto mozna zaobserwowac tendencje spadkowg rezerwy
ubezpieczen na zycie, a wzrostowg rezerwy ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy. Odwrotng tendencje zaobserwowano w przypadku zmiany stanu
rezerw. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie odnotowata w IV kwartatach
2015 r. niewielki wzrost, natomiast zmiana stanu rezerw dla ubezpieczenia na zycie, gdy
ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy brutto - spadek.

Wykres 24. Wybrane rezerwy brutto oraz zmiany stanu rezerw brutto dziatu I
w latach 2010-2015 (w mld zi)
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B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zaktadow ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych

W zakfadach pozostatych ubezpieczenn osobowych i majgtkowych wartos¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec czterech kwartatow 2015 r. wyniosta
50,56 mid zt. W poréwnaniu z rokiem 2014 nastgpit wzrost rezerw o 8,84%,
tj. 0 4,10 mid zt.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu II dominujaca pozycje
zajmowaty rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia oraz rezerwa sktadek
facznie z rezerwg na pokrycie ryzyka niewygastego, wynoszace odpowiednio 59,64%
oraz 37,87% rezerw.

Wykres 25. Struktura rezerw techniczno - ubezpieczeniowych brutto dziatu I1

w latach 2010-2015
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W dziale II zaréwno rezerwa skfadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego brutto
jak i rezerwa na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia brutto wykazuje
w badanym okresie tendencje wzrostowg. W IV kwartatach 2015 r. zmiana stanu
rezerw sktadek i na pokrycie ryzyka niewygastego brutto zwiekszyta sie, a zmiana stanu
rezerw na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto zmniejszyta sie.
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Wykres 26. Wybrane rezerwy brutto oraz zmiany stanu rezerw brutto dziatu IT
w latach 2010-2015 (w mld z1)
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2.7. Wyptacalnosc zakladow ubezpieczen

Analizie poddane zostato ksztattowanie sie wskaznikow wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen okreslonych w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wszystkie zaklady ubezpieczen spetnialy wymoég
pokrycia marginesu wyplacalnosci/kapitalu gwarancyjnego srodkami
wilasnymi oraz wymdég w zakresie pokrycia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych aktywami.

® Pokrycie marginesu wyptacalnosci srodkami wiasnymi

Wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci Srodkami wiasnymi uksztattowat sie
na koniec czterech kwartatdw 2015r. na poziomie 328,49%, co oznacza spadek
0 14,82 p.p. w poréwnaniu z rokiem 2014. Zmniejszenie sie wskaznika pokrycia
marginesu wyptacalnosci srodkami wiasnymi to gtdwnie efekt spadku Srodkow wiasnych
ogdtem.

e W przypadku zaktadéw ubezpieczen na zycie wielkoS¢ ww. wskaznika na koniec
IV kwartatdbw 2015 r. zmniejszyta sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim
z 293,68% do 274,17% (tj. 0 19,52 p.p.).

e W zakfadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych wskaznik pokrycia
marginesu wyptacalnosci Srodkami wiasnymi na koniec IV kwartatow 2015 r.
ksztattowat sie na poziomie 381,56%, co oznacza spadek o 10,90 p.p.
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2014.
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Wykres 27. Ksztaltowanie si¢ wskaZnika pokrycia marginesu wyplacalnosci srodkami wltasnymi
w latach 2010-2015
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m Pokrycie kapitalu gwarancyjnego srodkami wtasnymi

Warto$¢ wskaznika pokrycia kapitatu gwarancyjnego $rodkami wtasnymi na koniec
czterech kwartatéw 2015 r. zmniejszyta sie w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
2014 z 953,37% do 906,36% (tj. 0 47,01 p.p.).

e W zakladach ubezpieczen na zycie wartos¢ ww. wskaznika na koniec IV kwartatéw
2015 r. zmniejszyta sie o 65,04 p.p. w poréwnaniu z okresem poprzednim
(z 824,21% do 759,16%).

e W zakladach pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych wskaznik pokrycia
kapitatu gwarancyjnego S$rodkami wiasnymi uksztattowat sie na koniec IV
kwartatow 2015 r. na poziomie 1 049,18%, co oznacza spadek w poréwnaniu
z poprzednim okresem o 29,49 p.p.

Wykres 28. Ksztaltowanie si¢ wskaznika pokrycia kapitatu gwarancyjnego srodkami wlasnymi
w latach 2010-2015
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m Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami
speiniajacymi warunki okreslone w ustawie

Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dopuszczalnymi aktywami Pokrycie rezerw
uksztattowat sie na koniec IV kwartatéw 2015 r. na poziomie 113,88%, co stanowito  techniczno-

spadek o 1,86 p.p. w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. ubezpieczeniowych

. , .. L, , . . , aktywami wzrosto
e W zaktadach ubezpieczen na zycie wartoSC ww. wskaznika na koniec IV kwartatow 1%5 p.D.

2015 r. w poréwnaniu z poprzednim okresem spadta z poziomu 111,70% do
110,96% (tj. 0 0,74 p.p.).

e W zakladach pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych wskaznik pokrycia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami na koniec IV kwartatéw 2015 r.
spadt z poziomu 123,35% do 118,92% (tj. 0 4,43 p.p.).

Wykres 29. Ksztaltowanie si¢ wskaznika pokrycia rezerw aktywami
w latach 2010-2015
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