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Stanowisko Urz¢du Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie sposobu prowadzenia postepowan administracyjnych w sprawach
zatwierdzenia prospektu emisyjnego w zwigzku z wejSciem w zycie rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2016/301 z dnia 30 listopada 2015 r. uzupekiajacego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zatwierdzenia i publikacji
prospektu emisyjnego oraz upowszechniania reklam i zmieniajace rozporzadzenie
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Komisji (WE) nr 809/2004

W dniu 24 marca 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2016/301 z dnia 30 listopada 2015 r. uzupelniajace dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych zatwierdzenia 1 publikacji prospektu emisyjnego oraz
upowszechniania reklam i1 zmieniajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004,
(Dz. Urz. UE. L 58 z 4.3.2016, str. 13), zwane dalej ,,Rozporzadzeniem”. W opinii
UKNF, Rozporzadzenie jedynie modyfikuje sposéb prowadzenia postgpowania
administracyjnego w sprawie zatwierdzenia prospektu, nie wprowadzajac wymogu
prowadzenia calego postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu w formie
elektronicznej. A zatem, co do zasady, postgpowanie w sprawie zatwierdzenia
prospektu moze odbywaé si¢ na dotychczasowych zasadach przewidzianych w
ustawie z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U.
z 2016 r. poz. 23), zwanej dalej ,,K.p.a.”, dla formy pisemne;.

Whiosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego moze by¢ sktadany jak do tej pory, w
formie papierowej wraz z prospektem i pozostatymi zatagcznikami, o ktérych mowa w
art. 27 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o ofercie publicznej”. Ponadto, zgodnie z art. 2 ust. 1 Rozporzadzenia, prospekt oraz
dokumenty wymienione w art. 2 ust. 2 lit. a)-d) Rozporzadzenia, ewentualnie takze
dokumenty zawierajace informacje ktorych organ zazada w toku postgpowania —
informacje w rozumieniu art. 2 ust. 2 lit. €) Rozporzadzenia — powinny by¢ dodatkowo
przestane do KNF w wersji elektronicznej, w formacie umozliwiajacym
wyszukiwanie. Brak prospektu i dokumentéw w wersji elektronicznej w formacie
umozliwiajagcym wyszukiwanie bedzie traktowany jako brak formalny wniosku. W ten
sam sposob bedzie traktowana sytuacja, w ktérej wersja elektroniczna nie odpowiada
wersji papierowe;.

. W szczegblnych przypadkach, jezeli ze wzgledu na trudno$ci techniczne nie jest

mozliwe przeksztalcenie dokumentéw, o ktérych mowa w pkt 2 niniejszego
stanowiska, z formy papierowej w wersj¢ elektroniczng w formacie umozliwiajgcym
wyszukiwanie, dopuszczalne jest ztozenie ich jedynie w formie papierowe;.

W zwiazku z tym, ze zlozenie prospektu oraz dokumentow wymienionych w art. 2 ust.
2 lit. a)-d) Rozporzadzenia w wersji elektronicznej stanowi wymoég formalny wniosku,
elektroniczna wersja tych dokumentéw przesylana powinna by¢ za pomoca
elektronicznej skrzynki podawczej UKNF w systemie ePUAP. Kazda ze stron
postepowania obowigzana jest we wniosku o zatwierdzenie prospektu wskaza¢ swoj
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adres poczty elektronicznej, na ktéry bedzie dorgczana korespondencja w sposéb
okreslony w art. 46 § 4 K.p.a. Adres taki jest adresem w rozumieniu art. 39' § 1 pkt 3
K.p.a. oraz stanowi punkt kontaktowy w rozumieniu art. 2 ust. 1 Rozporzadzenia.
Brak wskazania tego adresu stanowi¢ bedzie brak formalny wniosku. Na ten adres
zostanie wystane zawiadomienie, ktore bedzie zawieralo adres elektroniczny, z
ktorego adresat bedzie mogl pobra¢ pismo pochodzace od organu. Nalezy podkresli¢,
ze na adres poczty elektronicznej adresata bedzie kierowane jedynie zawiadomienie o
mozliwos$ci pobrania pisma.

Odbior pism bedzie nastgpowatl za pomoca systemu ePUAP i bedzie wymagat
uprzedniej rejestracji w systemie ePUAP oraz uzyskania konta uzytkownika w tym
systemie.

W przypadku gdy strone postgpowania reprezentuje pelnomocnik, pelnomocnik taki
celem wystania pisma w postepowaniu bedzie musial posiada¢ wlasne konto
uzytkownika w ePUAP oraz podpisywa¢ pisma podpisem potwierdzonym profilem
zaufanym ePUAP albo bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Oprocz przestania do KNF kazdej kolejnej wersji prospektu w wersji elektronicznej w
formacie umozliwiajacym wyszukiwanie, sporzadzonych zgodnie z art. 3 wust. 1
Rozporzadzenia, nalezy wysla¢ rowniez protok6l zmian podpisany przez strony
postepowania, ktorych zmiany wskazane w protokole zmian dotycza, podpisem
potwierdzonym profilem zaufanym ePUAP albo bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.
W przypadku trudnos$ci technicznych w dostarczeniu takiego protokotu, dopuszczalne
jest ztozenie go w formie papierowej, stosownie do art. 3 ust. 1 akapit drugi
Rozporzadzenia.

Pisma w postepowaniu odnoszace si¢ do zadan stanowigcych przedmiot sprawy
administracyjnej i do przebiegu postgpowania (w szczegodlnosci zmiana wniosku
Wwszczynajacego postepowania, wniosek o zawieszenie post¢powania, wniosek o
podjecie postgpowania zawieszonego, wniosek o umorzenie postepowania) powinny
by¢ sktadane w formie papierowej, odpowiednio do ztozonego wniosku.

Ostateczna wersja prospektu, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 Rozporzadzenia
odpowiednio do formy ztozonego wniosku, powinna by¢ ztozona do organu w wersji
papierowej. Dodatkowo prospekt ten nalezy w tym samym czasie zlozy¢ w wersji
elektronicznej w formacie umozliwiajacym wyszukiwanie.

W dniu wydania decyzji, na adres poczty elektronicznej podany we wniosku, bedzie
wyslane zawiadomienie o mozliwosci pobrania z systemu ePUAP pisma
zawierajacego informacje o wydaniu decyzji. Sama decyzja bedzie dorgczana tak jak
dotychczas, czyli w przypadku decyzji w cato$ci uwzgledniajacej zadania strony —
obowigzuje tryb wskazany w art. 33 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej, a w
pozostatych przypadkach — tryb z art. 39 K.p.a.

Powyzsze zasady postgpowania maja rowniez zastosowanie do zatwierdzania
prospektow w ramach postgpowan w sprawie zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego zamknig¢tego, emitujgcego certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie ze
statutem funduszu inwestycyjnego beda oferowane w drodze oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu oraz postgpowan w sprawie zezwolenia na zmian¢ statut funduszu
inwestycyjnego w zakresie okreslenia, ze certyfikaty inwestycyjne, beda oferowane w
drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.



12. Stanowisko nie ma zastosowania do post¢gpowania administracyjnego o zatwierdzenie
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prospektu emisyjnego, wszcze¢tego na podstawie wniosku ztozonego za pomoca
srodka komunikacji elektronicznej w rozumieniu art. 63 § 1 K.p.a. W takim przypadku
postgpowanie toczy si¢ w formie elektronicznej zgodnie z zasadami przewidzianymi
w K.p.a.

W ocenie UKNF, z uwagi na fakt, Zze podanie adresu poczty elektronicznej bedacego
warunkiem koniecznym do prowadzenia korespondencji za pomoca systemu ePUAP
stanowi wymog formalny wniosku o zatwierdzenie prospektu, przepiséw
Rozporzadzenia nie nalezy stosowa¢ do wnioskow, ktore wptynety do KNF przed jego
wejsciem w zycie, tj. przed dniem 24 marca 2016 r.



