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Cel sporzadzenia raportu

Raport przedstawia informacje dotyczgce nadzoru nad wypetnianiem obowigzkéw
informacyjnych przez emitentdw papieréw wartosSciowych w zwigzku z ich uczest-
nictwem w obrocie na rynku kapitatowym.

Raport jest przygotowany dla uzytkownikéw informacji regulowanych, emitentéw
oraz biegtych rewidentéw, zeby przyczynic sie do prawidtowego i spdjnego stoso-
wania odpowiednich wymogdw raportowania. Wysokiej jakosci, przejrzyste infor-
macje sg bowiem kluczowe w procesie decyzyjnym podejmowanym przez inwesto-
row. Nienalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych przez emitentéw po-
woduje z kolei brak powszechnego i réwnego dostepu do kompletnej i rzetelnej
informacji, ktdra jest czynnikiem o podstawowym znaczeniu z punktu widzenia pra-
widtowosci dziatania mechanizmoéw rynkowych. Brak przejrzystosci informacji pod-
waza zaufanie inwestoréw do rynku i notowanych na nim papieréw wartosciowych.
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1 Wstep

Do zadan Departamentu Spétek Pu-
blicznych (DSP) Urzedu Komisji Nad-
zoru Finansowego (UKNF), nalezy
m.in. sprawowanie nadzoru nad wy-
konywaniem przez podmioty nadzoro-
wane obowigzkéw zwigzanych z ich
uczestnictwem w obrocie na rynku ka-
pitatowym, w zakresie okreslonym
przepisami prawa - zgodnie z art. 7 ust.
1 pkt 2 ustawy o nadzorze nad ryn-
kiem kapitatowym.?

Nadzér DSP w zakresie obowigzkéw
informacyjnych obejmuje sprawoz-
dawczos¢ finansowg (w szczegdlnosci
w zakresie zgodnoéci z MSSF?),
sprawozdania z dziatalno$ci oraz
informacje niefinansowa. Ponadto
sprawowany jest nadzér nad
informacjami  poufnymi wszystkich
emitentdow, ktérych papiery warto-
Sciowe dopuszczone sg do obrotu na
rynku zorganizowanym (na rynku re-
gulowanym i w alternatywnym syste-
mie obrotu - ASO3).

Informacje publikowane przez emi-
tentdw sg analizowane pod katem
oceny ich zgodnos$ci z obowigzujgcymi
regulacjami, a takze podejmowane sg
odpowiednie srodki stuzgce elimino-
waniu naruszen tych wymogdéw.

W czesdciach od drugiej do piagtej ra-
portu przedstawione zostaty informa-
cje na temat dziatan nadzorczych po-
dejmowanych w 2019 r. w odniesieniu
do poszczegdlnych obszaréw prowa-
dzonego nadzoru tj. sprawczosci fi-
nansowej, terminowosci i kompletno-
$ci raportéw rocznych, informacji nie-
finansowych i informacji poufnych.

W czesci széstej natomiast omdéwione
zostaty szczegdlnie istotne zagadnie-
nia z zakresu sprawozdawczosci finan-
sowej, ktére wyniknety podczas analiz
prowadzonych w 2019 r. ale ich zna-
czenie jest na tyle duze, ze emitenci
powinni zwréci¢ na nie uwage przy
sporzadzaniu sprawozdan finanso-
wych za kolejne okresy sprawozdaw-
cze.

2  Analiza sprawozdan finansowych i dziatania nadzorcze

Nadzdr w zakresie zgodnosci sprawoz-
dawczosci finansowej emitentow z od-
powiednimi regulacjami dotyczacymi
sprawozdawczosci oparty jest na wy-
borze emitentdéw, z zastosowaniem

1 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r.o nadzorze nad

rynkiem kapitatowym (j.t. Dz.U 2019 poz. 1871

ze zm.)

2 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-

4

modelu mieszanego uwzgledniaja-
cego analize ryzyka, wyboér losowy lub
rotacje. Analizie nie podlegajg wszyst-
kie sprawozdania finansowe kazdego z
emitentow.

czosci Finansowej oraz zwigzane z nimi inter-
pretacje ogtoszone w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej
3 Zakres nadzoru nad emitentami z ASO wska-
zany zostat w rozdziale 5
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W 2019 r. do analizy pod katem zgodnosci z obowigzujgcymi regula-

cjami dotyczgcymi sprawozdawczosci finansowej wybrano w szczegol-

nosci sprawozdania finansowe emitentow:

— do ktdrych skierowano uprzednio zalecenia;

— w przypadku ktérych biegty rewident sporzadzit sprawozdanie z ba-

dania zawierajgce zmodyfikowang opinie albo raport z przegladu

zawierajgcy zmodyfikowany wniosek;

— ze znaczacym poziomem zadtuzenia z tytutu emisji obligacji i relacji

wartosci zobowigzan do posiadanych aktywdéw oraz niekorzystng

wartoscig wskaznika ptynnosci biezacej;

— przeprowadzajgcych pierwszg oferte publiczng akcji, w zwigzku z

postepowaniem administracyjnym o zatwierdzenie prospektu emi-

syjnego;
— wybranych losowo.

Tabela 1. Liczba emitentow, ktérych sprawozdania finansowe podlegaty analizie

okresowej w latach 2017-2019
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Liczba emitentéw z rynku regulowa-
Rok nego (GPW w Warszawie i Bond-

Spot)* na koniec roku

Liczba emitentéw, ktorych sprawoz-

Udziat w facznej liczbie emitentow

dania finansowe
podlegaty analizie**

z rynku regulowanego

2017 456 103 22,6%
2018 441 96 21,8%
2019 436 96 22,0%

* bez FIZ i emitentdw, dla ktdorych RP jest paristwem przyjmujgcym

**Liczba emitentow za 2018 rok obejmuje réwniez analize historycznych informacji finansowych emi-

tentéw dokonujgcych pierwszej oferty publicznej (w 2018 r. byto ich 10)

Zrédto: Opracowanie wiasne

Przy wyborze sprawozdan finanso-
wych emitentéw do analizy okresowe;j
w 2019 r. utrzymany zostat, podobnie
jak w poprzednich latach, wysoki prio-
rytet przyznany kryterium wystepo-
wania zastrzezen w sprawozdaniach z
badania sprawozdan finansowych, od-
mowy wyrazenia opinii lub wyrazenia

opinii negatywnej. Uwzglednione zo-
stato réwniez wystepowanie zastrze-
zen w raportach z przegladu pétrocz-
nych sprawozdan finansowych, od-
mowy wyrazenia wniosku lub wnioski
negatywne. Emitenci ze zmodyfikowa-
nymi opiniami lub wnioskami z prze-
gladu stanowig ok. jednej trzeciej
wszystkich analiz.



W zwigzku z powyiszym, przedmio-
tem analizy s czesto réwniez spra-
wozdania finansowe emitentdw,
w przypadku ktérych wystgpito zagro-
zenie lub brak kontynuacji dziatalno-
$ci. Dotyczy to przede wszystkim emi-
tentéw, ktérzy ztozyli lub wobec kté-

rych ztozono wniosek restrukturyza-

cyjny lub wniosek o ogtoszenie upa-
dtosci, a takie emitentéw, w przy-
padku ktérych w sprawozdaniach z ba-
dania sprawozdan finansowych lub ra-
portach z przeglagdu skréconych spra-
wozdan finansowych wystgpity za-
strzezenia lub odmowy wyrazenia opi-
nii / wniosku zwigzane z zagrozeniem
kontynuacji dziatalnosci.

Tabela 2. Liczba emitentéw ze zmodyfikowang opinig w sprawozdaniu z badania

lub zmodyfikowanym wnioskiem w raporcie z przegladu

KNF

KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO

Okres sprawozdawczy Rok | pétrocze Rok | pétrocze
2017 2018 2018 2019
Opinie lub wnioski z zastrzezeniami 19 25 20 12
Odmowy wyrazenia opinii lub sformutowania wniosku 10 6 9 5
Opinie lub wnioski negatywne 1 1 1 0
RAZEM 30 32 30 17
Liczba emitentéw na koniec roku obrotowego* 456 456 441 441
Udziat w liczbie emitentéw na koniec roku obrotowego 7% 7% 7% 4%

* bez FIZ i emitentdw, dla ktdrych RP jest paristwem przyjmujgcym

Zrédto: Opracowanie wiasne

W stosunku do danego sprawozdania
finansowego przeprowadzana jest
analiza petna lub analiza tematyczna.
W przypadku emitentéw, u ktérych

weryfikowane jest jedynie zastosowa-
nie zalecen przeprowadzana jest ana-
liza sprawdzajaca.

Analiza petna — analiza catego sprawozdania finansowego, majaca na

celu identyfikacje wszelkich brakéw lub nieprawidtowosci.

Analiza tematyczna — analiza ograniczona do zakresu dotyczacego

pewnych zagadnien, zastosowania okreslonych MSSF (np. analiza wy-

branych pozycji lub czesci sprawozdania finansowego),

Analiza sprawdzajaca — weryfikacja kolejnych sprawozdan finanso-

wych tylko pod katem wprowadzenia koniecznych poprawek i uzupet-

nien, w szczegdlnosci w przypadku przekazania danemu emitentowi

zalecen.



Tabela 3. Liczba emitentdw, ktdrych sprawozdania finansowe zostaty poddane ana-

lizie okresowej w 2019 roku, w podziale na rodzaj analizy

KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO

KNF

Rodzaj analizy

Liczba emitentéw

Analiza petna 10
Analiza tematyczna 84
Analiza sprawdzajgca 2
Suma 96

Zrédto: Opracowanie wiasne

W 2019 r. analiza tematyczna obejmo-
wata przede wszystkim zagadnienia
objete europejskimi wspdlnymi prio-
rytetami nadzorczymi ESMA dla spra-
wozdan finansowych za rok 2018, a
takze zastosowanie wymogoéw doty-
czacych ujawnien o zatozeniu konty-
nuacji dziatalnosci oraz ujawnien o ry-
zyku ptynnosci.

Tematyka europejskich wspdlnych
priorytetdw nadzorczych odnoszacych
sie do sprawozdan finansowych za
2018% rok dotyczyta:

“https://www.knf.gov.pl/o _nas/wspol-
praca_miedzynarodowa/unia/ESNF/aktual-
nosci?articleld=63613&p id=18
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— zagadnienia zwigzane ze stosowa-
niem MSSF 15 Przychody z uméw
z klientami,

— zagadnienia zwigzane ze stosowa-
niem MSSF 9 Instrumenty finan-
sowe oraz

— ujawnienie informacji na temat
przewidywanego wptywu wdroze-
nia MSSF 16 Leasing.

Na ponizszej grafice zaprezentowano
wybrane niezgodnosci wynikajgce
z przeprowadzonej w 2019 r. analizy
sprawozdan finansowych emitentow.


https://www.knf.gov.pl/o_nas/wspolpraca_miedzynarodowa/unia/ESNF/aktualnosci?articleId=63613&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/o_nas/wspolpraca_miedzynarodowa/unia/ESNF/aktualnosci?articleId=63613&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/o_nas/wspolpraca_miedzynarodowa/unia/ESNF/aktualnosci?articleId=63613&p_id=18
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Rysunek 1. Wybrane niezgodnosci stwierdzone w trakcie analizy sprawozdan fi-
nansowych w 2019 r.

e Brak ujawnien lub niejasne zasady rachunkowosci

e Woatpliwosci co do macierzy odpiséw

¢ Nieuwzglednienie niktych szans na uzyskanie korzysci ekonomicznych
¢ Nieuwzgledniona zmiana terminéw ptatnosci

¢ Nieuwzgledniona zmiana skutkujgca wytgczeniem z bilansu

MSFF 15

e Brak ujawnien lub niejasne zasady rachunkowosci

¢ Niejasny sposéb analizy i oceny poszczegdlnych kontraktow

e Woatpliwosci co do ustalenia czy emitent jest posrednikiem czy zleceniodawca (agent / principal)
¢ Nieprzejrzysta prezentacja aktywow / zobowigzan w bilansie

e Brak ujawnien dotyczacych kategorii przychodéw

= Kontynuacja dziatalnosci, ryzyko ptynnosci

¢ Nieuzasadnione stwierdzenie o ,braku zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci”
e Brak ujawnien nt. zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci

e Ogdlnikowe ujawnienia dot. zarzgdzania ryzykiem ptynno

¢ Niewystarczajgce informacje w analizie wymagalnosci zobowigzansci

e Brak informacji o naruszeniu warunkdéw finansowania

e Konsolidacja, potaczenia, wspoétkontrola, jednostki podporzadkowane

¢ Brak konsolidacji jednostki faktycznie zaleznej

¢ Nieuzasadniona konsolidacja innej jednostki

e Watpliwosci co do wystepowania wspotkontroli nad inng jednostka
¢ Niejasne zasady wyceny inwestycji w jednostke stowarzyszong

¢ Brak ujawnien dotyczacych potaczenia

s Podatki

¢ Nieuzasadnione ujmowanie aktywdéw wynikajgcych ze sporéw z administracjg podatkowg
e Watpliwe ujecie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

¢ Brak ujawnienia dowododw potwierdzajgcych zasadnosé ujecia aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

me  Utrata wartosci aktywow

e Zastosowanie niewfasciwego parametru beta

* Przyjecie wysokiej stopy wzrostu dla przeptywdw pienieznych w okresie rezydualnym
e Watpliwosci co do spdjnosci zatozen do testu na utrate wartosci

¢ Niedokonanie testu na utrate wartosci CGU z wartoscig firmy po potgczeniu

e Brak uwzglednienia przestanek utraty wartosci

¢ Niepetne ujawnienia dot. testdw na utrate wartosci

ey Wartos¢ godziwa

¢ Nieuwzglednienie stanu dituznika przy wycenie jego instrumentéw dtuznych
e Uznanie skorygowanej ceny nabycia za wartos¢ godziwg

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonej analizy



W zakresie praktycznego zastosowa-
nia MSSF, przydatne jest takzie
zapoznawanie sie z zamieszczanymina
stronie internetowej ESMA?® pakietami

Dziatania nadzorcze

Po analizie sprawozdan finansowych,
jesli wystepujg podejrzenia lub watpli-
wosci co do ich prawidtowosci, kiero-
wane sg prosby o dodatkowe wyja-
$nienia do emitenta lub firmy audytor-
skiej, na podstawie art. 68 ust. 1 i 2
ustawy o ofercie publicznej.’

Na podstawie art. 68 ust. 5 ustawy o
ofercie publicznej, KNF wydaje zalece-
nia w stosunku do emitenta w celu za-

decyzji dot. nadzoru nad informacja
finansowa, podjetymi przez

europejskie organy nadzoru®.

przestania naruszania obowigzkdéw in-
formacyjnych. Wydanie zalecenia
stuzy temu, aby emitent, poprzez od-
powiednig korekte danego sprawoz-
dania finansowego lub nastepnych
sprawozdan finansowych, mégt mozli-
wie szybko wyeliminowaé nieprawi-
dtowosc i zapewni¢, by uzytkownik
sprawozdania finansowego miat do-
step do prawidtowych i petnych infor-
macji. Wykonanie zalecen jest monito-
rowane.

W 2019 r. do 67 emitentdéw skierowano zgdanie wyjasnien dotyczgce

sprawozdawczosci finansowe;.

3 Analiza informacji niefinansowych i dziatania nadzorcze

Zgodnie z art. 49b ustawy o rachunko-
wosci® jednostki, w tym emitenci pa-
pieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, za-
wierajg dodatkowo w sprawozdaniu z
dziatalnosci, jako wyodrebniong czes¢
— o$wiadczenie na temat informacji
niefinansowych lub sporzadzajg od-
rebnie sprawozdanie na temat infor-
macji niefinansowych.

Shttps://www.esma.europa.eu/
Shttps://www.esma.europa.eu/press-
news/esma-news/esma-publishes-23rd-
extract-eecs-database

7 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumen-

9

W 2019 r. w ramach nadzoru nad in-
formacja niefinansowa dokonano ana-
lizy zgodnosci wszystkich sprawozdan
niefinansowych emitentéw z art. 49b
ustawy o rachunkowosci, tj. spraw-
dzono, czy zawierajg one nastepujgce
informacje w zakresie niezbednym dla
oceny dziatalnosci emitentow:

— zwiezly opis modelu biznesowego
jednostki;

tow finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych (jt.
Dz. U. 2019 poz. 623 ze zm.)

8 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachun-
kowosci (j.t. Dz.U. 2019 poz. 351)
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Komunikacja
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i zalecenia

Raportowanie
niefinansowe —
uregulowania
prawne


https://www.esma.europa.eu/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-23rd-extract-eecs-database
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-23rd-extract-eecs-database
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-23rd-extract-eecs-database

kluczowe niefinansowe wskazniki
efektywnosci zwigzane z dziatal-
noscig jednostki;

opis polityk stosowanych przez
jednostke w odniesieniu do za-
gadnien spotecznych, pracowni-
czych, s$rodowiska naturalnego,
poszanowania praw cztowieka
oraz przeciwdziatania korupcji,
a takze opis rezultatéw stosowa-
nia tych polityk;

Raportowanie niefinansowe

opis procedur nalezytej staranno-
Sci - jezeli jednostka je stosuje
w ramach ww. polityk;

opis istotnych ryzyk zwigzanych
z dziatalnoscig jednostki moga-

cych  wywiera¢ niekorzystny
wplyw na zagadnienia niefinan-
sowe, a takie opis zarzadzania

tymi ryzykami.

Obowigzkowi raportowania niefinansowego za 2018 rok podlegato

158 emitentoéw, w tym:

— 10 emitentéw w zakresie wytacznie raportéw jednostek,

— 60 emitentéw w zakresie wytacznie raportéw grup kapitatowych,

— 88 emitentdw w zakresie raportéw zaréwno jednostek, jak i grup

kapitatowych.

Emitenci przekazali do publicznej wiadomosci tacznie 178 raportéw na

temat informacji niefinansowych za 2018 r., w tym:

— 79 oswiadczen,
— 99 sprawozdan.

Dziewieciu emitentow skorzystato ze

zwolnienia z obowigzku sporzadzenia

os$wiadczen/sprawozdan na temat in-

formacji niefinansowych na podstawie

art. 49b ust. 11 ustawy o rachunkowo-

Sci

w zwigzku z opublikowaniem

os$wiadczenia/sprawozdania niefinan-

sowego przez jednostke dominujaca

wyzszego szczebla, obejmujacego in-

formacje dotyczgce danego emitenta.

10

W przypadku oswiadczen/sprawoz-

dan niefinansowych za 2018 rok zo-

staty one sporzgdzone w oparciu o na-

stepujace standardy:

GRI (Global Reporting Initiative) —
60 emitentow,

SIN (Standard Informacji Niefinan-
sowych) - 23 emitentdw,
standardy wtasne — pozostali emi-
tenci.
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Raportowanie
niefinansowe -
dziatania nadzor-
cze



W 2019 r. w ramach nadzoru nad informacjg niefinansowg skierowano

do 8 emitentéow zalecenia przekazywania do publicznej wiadomosci

raportéw rocznych zawierajgcych oswiadczenia / sprawozdania na te-

mat informacji niefinansowych w zakresie okreslonym w art. 49b

ustawy o rachunkowosci.
Dotyczyty one:

- opisu istotnych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia jednostek,

- opisu kluczowych niefinansowych wskaznikéw efektywnosci zwig-

zanych z dziatalnoscia jednostki,

- niewystarczajgcego zakresu danych jednostkowych.

4 Analiza terminowosci publikacji i kompletnosci zawartosci raportéw

okresowych emitentéw oraz dziatania nadzorcze

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2019 r. obowigzkom przekazywania
do publicznej wiadomosci raportéow
okresowych na podstawie art. 56
ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej
podlegato 436 emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych do ob-
rotu na rynku regulowanym, niebeda-
cych funduszami inwestycyjnymi.

Dodatkowo, wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2019 r. 338 emitentéw, beda-
cych podmiotami dominujgcymi grup
kapitatowych zobowigzanych byto do
przekazywania do publicznej wiado-
mosci skonsolidowanych raportéw
okresowych.

Ogétem w 2019 r. emitenci przekazali
do publicznej wiadomosci ponad 2 ty-
sigce raportow okresowych.

W przypadku 23 emitentéw wystgpity
problemy z terminowym wypetnia-
niem obowigzkow w zakresie raporto-
wania okresowego. W stosunku do
tych podmiotéw podjeto czynnosci
nadzorcze.

Obowigzkowi przekazania do publicz-
nej wiadomosci raportéw za rok 2018
podlegato 449 emitentéw papieréw
wartosciowych dopuszczonych do ob-
rotu na rynku regulowanym, niebedga-
cych funduszami inwestycyjnymi.

Czynnosci nadzorcze podjete w roku 2019 w zakresie nadzoru nad ter-

minowoscig publikacji raportdw okresowych emitentéw to m.in.:

— skierowanie w 14 przypadkach do wtasciwego departamentu UKNF

whioskdw o wystgpienie do GPW z zgdaniem zawieszenia obrotu
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na podstawie art. 20 ustawy o obrocie instrumentami finanso-

wymi®, w zwigzku z brakiem terminowego przekazania raportéw

okresowych lub brakiem zamieszczenia w raportach rocznych i pét-

rocznych odpowiednio sprawozdan biegtych rewidentéw z badania

lub raportéw z przegladu sprawozdan finansowych, w tym:

brak raportu za 2018 r.

brak sprawozdania biegtego z badania sprawozdania finanso-

wego za 2018 r.

brak raportu za | kwartat 2019 r.
brak raportu za | pétrocze 2019 r.

brak raportu biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania fi-

nansowego za | potrocze 2019 r.

W ramach nadzoru nad kompletnoscia

zawartosci raportow  okresowych
szczegblnej uwadze podlegato wypet-
nianie przez emitentéw nowych prze-
pisdw Rozporzadzenia w sprawie in-
formacji biezacych i okresowych® w
zakresie zamieszczenia dodatkowych
elementow, okreslonych w § 70. ust. 1
pkt 7) i 8) oraz § 70. ust. 6 lit. |. doty-

czacych:

- informacji zarzadu i oswiadczen
rady nadzorczej w sprawie wyboru

firmy audytorskiej przeprowadza-
jacej badanie rocznego sprawozda-
nia finansowego oraz przestrzega-
nia przepisow dotyczacych powo-
tania, sktadu i funkcjonowania ko-
mitetu audytu,

— zamieszczenia w sprawozdaniu za-
rzadu z dziatalnosci emitenta infor-
macji dotyczacych komitetu au-
dytu.

W ww. zakresie stwierdzono najwiecej

nieprawidtowosci.

Czynnosci nadzorcze podjete w roku 2019 w zakresie nadzoru nad

kompletnoscia zawartosci raportow okresowych emitentéw to m.in.:

9 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (j.t. Dz.U. 2018 poz.

2286 ze zm.)

10 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedga-
cego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757)
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— skierowanie zalecen do 61 emitentéw na podstawie art. 68 ust. 5
ustawy o ofercie publicznej, dotyczacych przekazania, uzupetnienia
lub skorygowania raportdw okresowych. Zalecenia te dotyczyty
m.in.:

uzupetnienia raportu o informacje zarzadu, sporzadzong na
podstawie oswiadczenia rady nadzorczej o dokonaniu wyboru
firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego spra-
wozdania finansowego zgodnie z przepisami,

uzupetnienia raportu o o$wiadczenie rady nadzorczej stwierdza-
jace, ze sg przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, sktadu
i funkcjonowania komitetu audytu lub zostaty spetnione wa-
runki okreslone w obowigzujgcych przepisach umozliwiajgce
powierzenie funkcji komitetu audytu radzie nadzorczej oraz, ze
komitet audytu albo rada nadzorcza wykonywata zadania komi-
tetu audytu przewidziane w obowigzujgcych przepisach,
uzupetnienia informacji zawartych w o$wiadczeniu o stosowa-
niu tadu korporacyjnego w odniesieniu do komitetu audytu po-
przez wskazanie os6b spetniajgcych ustawowe kryteria niezalez-
nosci, oséb posiadajgcych wiedze i umiejetnosci w zakresie ra-
chunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, ze wskaza-
niem sposobu ich nabycia oraz oséb posiadajacych wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata emitent, ze wska-
zaniem sposobu ich nabycia,

uzupetnienia raportu o ocene dokonang przez rade nadzorcza
wraz z uzasadnieniem dotyczacg sprawozdania z dziatalnosci
emitenta i sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,
uzupetnienia sprawozdania z dziatalnosci o nazwy firm dostaw-
cOw lub odbiorcéw, w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy
lub dostawcy osiggnat co najmniej 10% przychoddéw ze sprze-
dazy ogoétem,

uzupetnienia sprawozdania z dziatalnosci, w przypadku gdy emi-
tent dokonywat emisji papieréw wartosciowych w okresie obje-
tym raportem o informacje, kiedy, na jakie cele i w jakiej wyso-
kosci srodki z emisji zostaty przeznaczone,

uzupetnienia sprawozdania z dziatalnosci o szczegétowe infor-
macje o przeterminowanych zobowigzaniach i zobowigzaniach
warunkowych z krétkim terminem wymagalnosci oraz informa-
cji, czy emitent posiada $rodki pieniezne na ich uregulowanie a
jezeli nie, to kiedy i w jaki sposéb spétka pozyskata lub zamierza

KNF

KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO



pozyskac srodki pieniezne oraz na jakie bariery sie natkneta i ja-

kie dziatania podjeta lub zamierza podja¢,

— skierowanie do 82 emitentow zgdania wyjasnien w zwigzku z wat-

pliwosciami odnosnie prawidtowosci sporzadzenia raportéw rocz-

nych za 2018 r. w zakresie wskazanym w | tiret.

5 Analiza informacji poufnych emitentéw i dziatania nadzorcze

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2019 r. obowigzkom przekazywania
do publicznej wiadomosci informacji
poufnych podlegato 911 emitentow,
w tym 517 na rynku regulowanym
(krajowi i zagraniczni emitenci akcji,
emitenci listéw zastawnych, jednostki
samorzadu terytorialnego oraz emi-
tenci certyfikatow inwestycyjnych
i emitenci obligacji) oraz 395 w alter-
natywnym systemie obrotu (emitenci
akcji oraz obligacji). W zakresie emi-
tentow, ktérych papiery wartosciowe

sg wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu, nadzoér nad informa-
cjg poufng, zgodnie z ustawg o ofercie
publicznej, prowadzony jest przez or-
ganizatora obrotu. KNF wspodtpracuje
z Gietdg Papierow Wartosciowych
w Warszawie w tym zakresie oraz po-
dejmuje interwencje, w przypadku
gdy organizator alternatywnego sys-
temu obrotu ma trudnosci z uzyska-
niem wyjasnien od emitentow.

W 2019 r. w ramach nadzoru nad informacjg poufng emitentéow wy-

dano 55 zalecet majacych na celu zaprzestanie naruszania obowigz-

kow informacyjnych, ktére dotyczyty m.in.:

— braku przekazania do publicznej wiadomosci informacji o ztozeniu

whiosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego lub upa-

dtosciowego, braku przekazania informacji o wydawanych przez

sagd postanowieniach w ramach prowadzonych postepowan re-

strukturyzacyjnych i upadtosciowych,

— braku identyfikacji rozpoczecia negocjacji jako informacji poufnej,

mato precyzyjnego oznaczenia przedmiotu prowadzonych negocja-

cji oraz kontrahenta,

— braku wskazania stron umoéw zawieranych przez emitentéw, wa-

runkéw finansowych, przedmiotu umoéw, zastrzezonych w umo-

wach warunkéw, informacji o powigzaniach z kontrahentem,
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— braku identyfikacji informacji o odstgpieniu od umowy jako infor-

macji poufnej, braku wskazania skutkéw odstgpienia od umowy,

— proceséw roztozonych w czasie (w tym procesow zwigzanych z za-

kupem lub sprzedaza aktywow, przejeciami innych podmiotow), w

szczegdlnosci w zwigzku z brakiem prawidtowej identyfikacji kolej-

nych powstajacych informacji poufnych, aktualizacji informacji o

wynikach kolejnych etapéw,

— braku identyfikacji informacji o pogorszeniu sytuacji finansowe;j

jako informacji poufnej, nieprecyzyjnego wskazania okolicznosci i

przyczyn pogorszenia sytuacji finansowej.

Celem podjetych dziatan nadzorczych
w tym zakresie byto zapewnienie, aby
informacje poufne przekazywane byty
do publicznej wiadomosci przez emi-
tentow w sposdb umozliwiajgcy szybki

6 Wybrane obszary dotyczace
nalezy zwrdci¢ uwage

dostep oraz petna, prawidtowsy i ter-
minowa ocene informacji przez inwe-
storéw.

raportowania finansowego, na ktére

W wyniku przeprowadzonej w 2019
roku analizy w raporcie przedstawiono
zagadnienia, na ktdre nalezy zwrdcic¢
uwage przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2019 i
kolejne  okresy  sprawozdawcze.
Wsrdd nich obecne beda wymogi
bedgce przedmiotem najnowszych
wspdlnych priorytetéw nadzorczych

ESMA.

Europejskie
finansowe za 2019 r.

wspolne

priorytety

Poza tematami zwigzanymi

bezposrednio z  zastosowaniem
odpowiednich standardéw
rachunkowosci nowym szczegélnym
zagadnieniem jest Jednolity
Elektroniczny Format Raportowania
(ang. European

Format, ESEF).

Single  Electronic

nadzorcze — sprawozdania

—  szczegllne zagadnienia zwigzane ze stosowaniem MSSF 16 Lea-

sing,
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— dziatania nastepcze w zakresie szczegélnych zagadnien zwigza-

nych ze stosowaniem MSSF 9 Instrumenty finansowe w przy-

padku instytucji kredytowych oraz MSSF 15 Przychody z umow

z klientami w przypadku emitentédw korporacyjnych, oraz

— szczegdlne zagadnienia zwigzane ze stosowaniem MSR 12 Poda-

tek dochodowy (w tym stosowaniem KIMSF 23 Niepewnos¢ co do

traktowania podatkowego dochodu)

6.1 Skutki pandemii COVID-19

Trwajgca obecnie pandemia COVID-19
wywiera wplyw réwniez na dziatal-
nos¢ gospodarczg emitentéw. Powinni
oni zatem zwrdci¢ uwage na koniecz-
nos$¢ rzetelnego odzwierciedlenia w
sprawozdaniach finansowych skutkéw
pandemii na sytuacje finansowg, wy-
niki i przeptywy pieniezne danej jed-
nostki.

Zdarzenia i transakcje zaistniate przed
korncem okresu sprawozdawczego po-
winny zostac ujete bezposrednio w ra-
mach pozycji w gtéwnych czesciach
sprawozdania finansowego. Szczegdl-
nej wagi nabierajg te pozycje, ktdrych
ujecie lub wycena zalezg od szacun-
kéw, w tym od prognoz. Pandemia
moze skutkowac¢ mniejszg pewnoscia
co do przysztych zdarzen —a w konse-
kwencji rowniez co do prawidtowosci
oszacowan. Niezaleznie od obowigzku
ujecia i wyceny poszczegdlnych pozy-
cji zgodnie z najlepszg wiedzg jed-
nostki, wszelkie znaczace osady oraz
niepewnosci szacunkow powinny by¢

11 stanowisko ESMA z 25 marca 2020 r. Ra-
chunkowe skutki epidemii COVID-19 na ustala-
nie oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z
MSSF 9 (ESMA32-63-951).
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ujawniane w sprawozdaniach finanso-
wych (por. par. 122-134 MSR 1 Pre-
zentacja sprawozdan finansowych).

Z punktu widzenia uzytkownikéw
sprawozdan kluczowe mogg by¢ row-
niez informacje na temat zdarzen,
ktore wystapity po dniu koriczacym
okres sprawozdawczy. Wymogi w tym
zakresie dotyczg zaréwno rocznych
sprawozdan finansowych (par. 21-22
MSR 10 Zdarzenia nastepujgce po za-
koriczeniu okresu sprawozdawczego),
jak i sprawozdan Srédrocznych (par.
16A lit. h MSR 34 Srddroczna spra-
wozdawczosé finansowa).

Zasadne jest sledzenie komunikatéw
organdw nadzorczych, w tym instytu-
cji europejskich: ESMA, EBA i EIOPA,
odnoszacych sie do sprawozdawczosci
finansowej. W szczegdlnosci nalezy
zwroci¢ uwage na stanowiska zwia-
zane z zastosowaniem MSSF 9 Instru-
menty finansowe przez kredytodaw-
céw.!! Stanowiska te dotycza przede

Stanowisko EBA z 25 marca 2020 r. ws. zasto-
sowania wymogoéw ostroznosciowych dotyczg-
cych niewywigzywania sie z zobowigzan, for-
bearance i MSSF 9 w Swietle Srodkdw zwigza-
nych z COVID-19.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-guidance-accounting-implications-covid-19
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-guidance-accounting-implications-covid-19
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-guidance-accounting-implications-covid-19
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-guidance-accounting-implications-covid-19
https://www.esma.europa.eu/node/90557
https://eba.europa.eu/coronavirus
https://www.eiopa.europa.eu/browse/covid-19-measures_en
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/News%20and%20Press/Press%20Room/Press%20Releases/2020/EBA%20provides%20clarity%20to%20banks%20and%20consumers%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures/Statement%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20regarding%20Default%2C%20Forbearance%20and%20IFRS9%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/News%20and%20Press/Press%20Room/Press%20Releases/2020/EBA%20provides%20clarity%20to%20banks%20and%20consumers%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures/Statement%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20regarding%20Default%2C%20Forbearance%20and%20IFRS9%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/News%20and%20Press/Press%20Room/Press%20Releases/2020/EBA%20provides%20clarity%20to%20banks%20and%20consumers%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures/Statement%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20regarding%20Default%2C%20Forbearance%20and%20IFRS9%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/News%20and%20Press/Press%20Room/Press%20Releases/2020/EBA%20provides%20clarity%20to%20banks%20and%20consumers%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures/Statement%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20regarding%20Default%2C%20Forbearance%20and%20IFRS9%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/News%20and%20Press/Press%20Room/Press%20Releases/2020/EBA%20provides%20clarity%20to%20banks%20and%20consumers%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures/Statement%20on%20the%20application%20of%20the%20prudential%20framework%20regarding%20Default%2C%20Forbearance%20and%20IFRS9%20in%20light%20of%20COVID-19%20measures.pdf

wszystkim klasyfikacji i wyceny akty-
wow finansowych wycenianych w za-
mortyzowanym koszcie w zwigzku z
wdrazanymi specjalnymi ulgami dla
kredytobiorcéw — zaréwno przewi-
dzianymi w powszechnie obowigzuja-
cym prawie jak i stosowanymi z inicja-
tywy instytucji kredytowych. Podkre-
Slone zostato, ze poszczegélne przy-
padki nalezy rozpatrywac indywidual-
nie i niewskazane jest automatyczne
stosowanie standardowych interpre-
tacji, a w konsekwencji dotychczaso-
wego podejscia w nastepujacych ob-
szarach:

— identyfikacja znaczacego wzrostu
ryzyka kredytowego (significant in-
crease in credit risk, SICR);

6.2 Zastosowanie MISSF 9

MSSF 9, mimo ze najwiekszy wptyw
miat na sprawozdania finansowe in-
stytucji finansowych, ma istotne zna-
czenie dla wszystkich emitentéw sto-
sujacych MSSF. Nalezy zwrdci¢ uwage
m.in. na ujawnienia zwigzane z zasto-
sowaniem MSSF 9, w szczegdlnosci na
ujawnienia tych aspektéw ECL, ktére
podlegajg znacznej dozie osgdu i moga
by¢ zindywidualizowane w przypadku
poszczegélnych jednostek. Scisle po-
wigzane z wymogami MSSF 9 w zakre-
sie szacowania i ujmowania strat kre-
dytowych sg wymogi ujawnieniowe,
ktore z kolei sg uregulowane w przepi-
sach innego standardu tj. MSSF 7 In-
strumenty finansowe: ujawnianie in-
formacji. Majac na uwadze jakos¢ ko-
lejnych sprawozdan finansowych spo-
rzgdzanych przez emitentéw, nalezy

11 c.d. Wytyczne EBA z 2 kwietnia 2020 r. ws.
ustawowych i pozaustawowych moratoridw na
sptate kredytéw stosowanych w $wietle kry-

zysu COVID-19

— prognozowanie przeptywéw pie-
nieznych na potrzeby ustalenia
oczekiwanych strat kredytowych;

— uwzglednienia powszechnych gwa-
rancji udzielanych przez organy pu-
bliczne przy ustalaniu oczekiwa-
nych strat kredytowych;

— identyfikacja pozycji, w przypadku
ktdrych zastosowano forbearance.

Podkresli¢ nalezy, ze — tak jak w przy-

padku stosowania innych standardéw

— ujawnieniu powinny podlegac

wszystkie znaczgce osady oraz nie-

pewnosci szacunkdw zwigzane z wy-

konywaniem wymogdéw MSSF 9.

podkresli¢, ze dla zrozumienia spra-
wozdan finansowych istotne znacze-
nie mogg mie¢ informacje zwigzane z
ryzykiem kredytowym, ktérych ujaw-
nienie jest wymagane przez MSSF 7.

W przypadku emitentéw spoza sek-
tora instytucji finansowych po-
wszechne jest zastosowanie praktycz-
nych rozwigzar w zakresie ECL'?, ktére
bardzo czesto przyjmuja forme macie-
rzy rezerw (macierzy odpisdéw) dla po-
siadanych przez dang jednostke nalez-
nosci.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze aktywa fi-
nansowe, w przypadku ktérych nie uj-
muje sie zadnych odpiséw z tytutu
utraty wartosci, sg wyjatkiem — szcze-
golnie w przypadku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, jak i naleznosci z tytutu

12 Expected credit loss — oczekiwane straty
kredytowe.
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https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
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udzielonych pozyczek. Nalezy oczeki-
wac, ze wartosé bilansowa tych akty-
wow nie bedzie tozsama wartosci no-
minalnej danego instrumentu finanso-
wego. Mozliwos¢ zastosowania prak-
tycznego rozwigzania (np. macierzy
rezerw) nie zwalnia z zastosowania
podstawowych wymogéw dotyczg-
cych modelu ECL (por. par. B5.5.35
MSSF 9).

Ponadto, sposdb ustalenia macierzy
rezerw powinien by¢ klarowny. Me-
toda identyfikacji grupy aktywow (na-
leznosci), w przypadku ktorych nasta-
pit default (niewywigzanie sie z zobo-
wigzania) powinna by¢ zrozumiata i
weryfikowalna. Przeglagdowi powinny
podlegac aktywa, ktdre sg przetermi-
nowane o dtugie okresy (12 miesiecy,

6.3 Ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci

Prezentujac informacje na temat kaz-
dego rodzaju ryzyka zwigzanego z in-
strumentami finansowymi, nalezy od-
nosic¢ sie do konkretnych i specyficz-
nych dla jednostki i jej grupy kapitato-
wej informacji, wskazujgcych stopien
narazenia na dane ryzyka oraz sposdb
powstawania tych ryzyk, a takze odpo-
wiednio zmian w tym zakresie w sto-
sunku do poprzedniego okresu (par.
33 i34 MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji).

Wazine sg zardwno ujawnienia ilo-
Sciowe jak i jakosciowe, o czym mowi
Ryzyko kredytowe

Nalezy wyeliminowac¢ braki ujawnien

na temat ryzyka kredytowego, ktére
moga dotyczyc:

— sposobu, w jaki emitent zdefinio-
wat niewykonanie zobowigzania
(default) dla rdéznych instrumen-
téw finansowych oraz powoddéw
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18 miesiecy, 24 miesigce) — szczegol-
nie jesli ich wartos¢ bilansowa jest
zhaczna.

Par. 5.4.4 MSSF 9 przewiduje, ze odpi-
sowi podlegajg aktywa, jesli jednostka
nie ma uzasadnionych perspektyw na
odzyskanie tych aktywoéw. Taki odpis
moze objg¢ sktadnik aktywéw w cato-
$ci i powoduje jego wyfaczenie z bi-
lansu.

Nalezy podkresli¢ koniecznos$¢ prze-
prowadzenia przy sporzadzaniu kolej-
nych sprawozdan finansowych rzetel-
nej analizy w zakresie oszacowania i
ujecia oczekiwanych strat kredyto-
wych i jednoczesnie zapewnienia ade-
kwatnych i czytelnych ujawnien w tym
obszarze.

par. 32A MSSF 7. Zgodnie z par. 34 lit.
a) MSSF 7, dane iloSciowe na temat
stopnia narazenia na ryzyko na koniec
okresu sprawozdawczego oparte sg na
informacjach  przekazanych  we-
wnetrznie kluczowemu personelowi
kierowniczemu jednostki, np. zarza-
dowi lub dyrektorowi generalnemu

jednostki.

Ponizej przedstawiono te elementy
ujawnien, ktére wymagajg szczegdlnej
uwagi przy sporzadzaniu sprawozda-
nia finansowego.

wyboru przyjetych definicji, w
Swietle par. 35F lit. b) oraz par.
B8A MSSF 7. Informacje dotyczace
przyjetych przez emitenta definicji
niewykonania zobowigzania maja
utatwic uzytkownikom sprawozda-

KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO

KNF

Ryzyko kredytowe
(MSSF 7)



nia finansowego zrozumienie spo-
sobu, w jaki jednostka zastosowata
wymogi dotyczgce oczekiwanych
strat kredytowych zawarte w
MSSF 9. W zwigzku z tym wazne
jest rowniez wyjasnienie jakie czyn-
niki sg brane pod uwage przy oce-
nie odwrdcenia znaczgcego wzro-
stu ryzyka kredytowego, majgc na
uwadze par. B8A lit. c) MSSF 7.

— przedstawienia aktywéw finanso-
wych przeterminowanych powyzej
30 dni, dla ktérych emitent odrzucit
zatozenie o wzroscie ryzyka kredy-
towego od momentu poczatko-
wego ujecia (par. 35F lit. a) (ii)
MSSF 7), wraz z uzasadnieniem
przyjetego podejscia,

— wskazania czy emitent stosuje
praktyczne rozwigzania odnosnie
znaczacego wzrostu ryzyka kredy-
towego,

— wskazania kwoty ekspozycji kredy-
téw niepracujgcych (NPL, non per-
forming loans) na koniec okresu
sprawozdawczego oraz odniesienia
tej kwoty do wykazywanej kwoty
aktywow z koszyka 3 (etapu 3,
stage 3),

— przedstawienia aktywéw wedtug
typow (np. klas, rodzajow produk-
téw), w przypadku ktorych stwier-
dzono znaczacy wzrost prawdopo-
dobienstwa niewykonania zobo-
wigzania w catym okresie zycia,

Ryzyko ptynnosci

Podstawowym wymogiem ujawnie-
niowym z obszaru ryzyka ptynnosci
jest przedstawienie analizy wymagal-
nosci zobowigzan finansowych, ktére
powinny obejmowac réwniez zobo-
wigzania z tytutu dostaw i ustug (par.
39 MSSF 7). Analiza ta polega
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wraz z przedstawieniem wskazni-
kéw branych pod uwage w proce-
sie przeprowadzania przedmioto-
wej oceny.

Uwzglednienie powyzszych informacji
w sprawozdaniach finansowych jest
niezbedne dla zrozumienia wptywu ry-
zyka kredytowego na kwote, rozktad w
czasie oraz niepewnos$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych.

Sporzadzajacy sprawozdania finan-
sowe powinni zatem zwrdci¢ szcze-
g6Ilng uwage na informacje ilosciowe i
jakosciowe, ktéore umozliwiajg uzyt-
kownikom sprawozdania finansowego
ocene kwot zawartych w sprawozda-
niu finansowym, ktére wynikajg z
oczekiwanych strat kredytowych, w
tym zmiany kwoty oczekiwanych strat
kredytowych oraz powody takich
zmian.

Niewatpliwie istotnym ujawnieniem,
pozwalajgcym  oceni¢  ekspozycje
i koncentracje ryzyka kredytowego
jest przedstawienie wartosci bilanso-
wej brutto sktadnikow finansowych (w
tym aktywow z tytutu umow) w po-
dziale na stopnie ratingu ryzyka kredy-
towego oraz przedstawienie ekspozy-
cji na ryzyko kredytowe z tytutu zobo-
wigzan do udzielenia pozyczki i uméw
gwarancji finansowej (por. par. 35M
MSSF 7).

na przedstawieniu terminéw wyma-
galnosci  zobowigzan finansowych
(przeterminowanych i nieprzetermi-
nowanych) w szczegétowych perspek-
tywach czasowych wskazanych w par.
B11 MSSF 7 (réwniez dla danych po-
réwnawczych). Znaczaca informacja z
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punktu widzenia odbiorcy sprawozda-
nia finansowego jest ujawnienie jak
bedzie rozktadata sie sptata zobowig-
zan w okresie najblizszych 12 mie-
siecy. Przedstawienie przedziatéw
krétszych niz 12 miesiecy zdecydowa-
nie ufatwia analize tej informacji, gdyz
czesto dla oceny sytuacji emitenta i
jego perspektyw kluczowe jest dopa-
sowanie wptywow i wyptywdéw pie-
nieznych w krétkim przedziale czaso-
wym. Przedstawienie natomiast zbyt
szerokich przedziatéw wymagalnosci
zobowigzan krétkoterminowych (lub
przedstawienie wytgcznie podziatu na
dtugo i krotkoterminowe zobowigza-
nia) nie odzwierciedla stopnia koncen-
tracji ptatnosci w czasie, a w wielu
przypadkach
przeprowadzenie analizy pod katem

uniemozliwia  wrecz

wystepujgcego ryzyka ptynnosci.

Konieczne jest zwrdcenie uwagi na
ujawnienia odnosnie zarzadzania ryzy-
kiem ptynnosci, w szczegdlnosci kon-
kretnym i specyficznym dziataniom,
ktdre s3 istotne dla oceny zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zo-
bowigzan przez emitenta. Szczegdlnie
wazne sg Srodki i instrumenty, przy
wykorzystaniu ktérych emitent moze
reagowacé na spadek ptynnosci (par.
39 lit c MSSF 7). Niestety sprawozda-
nia finansowe czesto zawierajg jedy-
nie ogdlnikowe informacje na ten te-
mat i nie zawierajg konkretnych infor-

6.4 Zastosowanie MSSF 15

MSSF 15 wprowadza pewne zmiany w
zakresie ujmowania przychodéw oraz
zwigzanych z nimi ujawnien. Zastoso-
wanie nowego standardu w zakresie
zmian prezentacji i ujawnier moze by¢
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macji w nocie dotyczacej ryzyka ptyn-
nosci oraz nie odsytajg do innych cze-
$ci sprawozdania finansowego zawie-
rajgcego przydatne informacje.

Wypetniajac powyzsze wymogi
MSSF 7 nalezy réwniez mieé¢ na uwa-
dze ujawnienia na temat ryzyka ptyn-
nosci okreslone w Zatgczniku B (par.
B10A, B11A-F), stanowigcym inte-
gralng czes¢ MSSF 7. Nie ulega watpli-
wosci, ze ocene zakresu ryzyka umoz-
liwia wyjasnienie, w jaki sposéb zo-
staty ustalone sumaryczne dane ilo-
Sciowe ujawnione na podstawie infor-
macji przekazywanych wewnetrznie
kluczowemu personelowi kierowni-
czemu. Ponadto w przypadku wyste-
powania rdéznych mozliwych termi-
now wymagalnosci zobowigzania, w
ramach analizy terminédw wymagalno-
$ci nalezy ujawni¢ to zobowigzanie
wedtug najwczesniejszego terminu, w
ktorym moze by¢ wymagalne.

Ujawnienia zwigzane z wystepowa-
niem ryzyk dotyczacych instrumentéw
finansowych, w tym w zakresie ryzyka
ptynnosci i kredytowego majg szcze-
gblne znaczenie w sytuacji, gdy wyste-
puja niepewnosci dotyczace kontynu-
acji dziatalnosci emitenta i jego grupy
kapitatowej. W przypadku emitentow,
ktorzy przechodzg proces restruktury-
zacji, zasadnicze jest ujawnienie ana-
lizy wymagalnosci zobowigzan finan-
sowych wynikajacych z zatwierdzo-
nego uktadu z wierzycielami.

istotne, nawet jezeli sam skutek ilo-
Sciowy jest nieznaczny. Standard musi
mie¢ zastosowanie do podmiotéw
prowadzacych bardzo zrdznicowang
dziatalno$é¢ na catym sSwiecie, zatem
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regulacja postuguje sie pojeciami ogél-
nymi, mogacymi obja¢ potencjalnie
kazdy rodzaj biznesu. Na poziomie po-
jedynczej jednostki stosujacej
MSSF 15 istnieje potrzeba konkretyza-
cji przepiséw MSSF 15, aby pasowaty
do rodzaju dziatalnosci. Dlatego spo-
rzgdzajac sprawozdania finansowe
emitenci powinni dotozy¢ wszelkich
staran aby zasady (polityka) rachunko-
wosci zostaty przedstawione na pozio-
mie szczegétowosci, ktéry pozwoli in-
westorom zrozumieé zasady rachun-
kowosci dotyczace przychodéw oraz
ich wptyw na sprawozdanie finan-
sowe. Oznacza to, ze sprawozdanie fi-
nansowe powinno zawiera¢ opis zin-
dywidualizowanych i specyficznych za-
sad (polityki) rachunkowosci stosowa-
nej przez emitenta, w przeciwienstwie
do obszernych fragmentow zaczerp-
nietych z MSSF 15 lub szablonowych
opiséw.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci
powinien odnosic sie m.in. do:

— identyfikacji zobowigzan do wyko-
nania $wiadczenia (por. par. 119
MSSF 15),

— okreslania ceny transakcyjnej oraz
przypisania ceny transakcyjnej do
poszczegdlnych Swiadczen (por.
par. 126 MSSF 15),

— metody pomiaru stopnia spetnie-
nia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, w tym opisu charakte-
rystycznych dla emitenta przyczyn
ujmowania przychodéw, tj. opisu

21

przypadkédw w ktérych przechody
te ujmowane sg w czasie albo w
okreslonym momencie (por. par.
124-125 MSSF 15).

— ujmowania aktywow oraz zobowia-
zan z tytutu umow z klientami (por.
par. 117 MSSF 15),

— dokonywanych aktualizacji szaco-
wanych cen transakcyjnych (por.
par. 118 MSSF 15).

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze w
odniesieniu do przychodéw par. 114
MSSF 15 wymaga, aby ujawnié¢ w jaki
sposob przyjete przez emitenta kate-
gorie przychoddéw z tytutu umoéw z
klientami odzwierciedlajg sposéb w
jaki czynniki ekonomiczne wptywajg
na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnos$¢ przychoddéw i prze-
ptywow pienieznych.

Podkresli¢ nalezy, ze w niektorych
przypadkach wymienione powyzej
elementy ujawnien mogg by¢ niei-
stotne dla danego emitenta. Jednak
jesliw ramach wdrozenia lub stosowa-
nia MSSF 15 dany aspekt wymagat
gtebszej analizy kierownictwa, moze
to stanowi¢ przestanke uznania, iz za-
sadne bytoby przedstawienie odpo-
wiedniej informacji i opatrzenie ko-
mentarzem zindywidualizowanej za-
sady rachunkowosci. Zatem, aby ujaw-
nienia te bylty uzyteczne, powinny by¢
przedstawione w kontekscie typo-
wych dla emitenta umoéw, warunkdw i
sytuacji.

KNF
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6.5 Wdrozenie MSSF 16

Szczegdlne zagadnienia zwigzane ze stosowaniem w przypadku leasingobiorcow

MSSF 16 Leasing w sprawozdaniach finansowych za 2019 r.

MSSF 16 obowigzuje w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej da-
cie, z mozliwoscig wczesniejszego za-
stosowania przez jednostki, ktére
wdrozyty rdwniez MSSF 15 w terminie
zastosowania tego standardu lub

Okres leasingu

ESMA oczekuje od emitentéw przed-
stawiania informacji na temat dokona-
nych osgddw, subiektywnych ocen do-
konanych przez kierownictwo przy
ustalaniu okresu leasingu (par. 18-21
oraz par. B34-41 MSSF 16). ESMA
podkresla, ze ustalenie okresu lea-
singu jest jednym z obszaréw opartych
na osadzie, zwtaszcza, gdy umowa lea-
singu nie zawiera szczegdlnych posta-
nowien odnosnie wypowiedzenia,
przedtuzenia umowy leasingu. ESMA
wskazuje decyzje ws. agendy KIMSF z
26 listopada 2019 r. (/FRS IC Agenda
Decision)** w sprawie okresu leasingu
i okresu ekonomicznej uzytecznosci

Stopa dyskontowa

Emitent bedacy leasingobiorcg wyce-
nia zobowigzanie z tytutu leasingu po-
przez dyskontowanie optat leasingo-
wych stosujac stope procentowg lea-
singu. W sytuacji gdy stopy procento-
wej leasingu nie mozna z fatwoscig

13 Publiczne Stanowisko ESMA w sprawie prio-
rytetow nadzorczych dla sprawozdan finanso-
wych za rok 2019 — European Common Enfor-
cement Priorities for 2019 IFRS financial state-
ments (ESMA32-63-791)
https://www.knf.gov.pl/o nas/wspol-

praca miedzynarodowa/unia/ESNF/aktual-
nosci?articleld=67515&p id=18
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przed tg datg. Przedmiotem monito-
ringu i oceny w odniesieniu do rocz-
nych sprawozdan finansowych emi-
tentéw za 2019 r., zgodnie z prioryte-
tami nadzorczymi ESMA?®, bedzie min.
wdrozenie MSSF 16.

ulepszen w najmowanych aktywach i
zaleca emitentom, dla ktérych Agenda
Decision moze mie¢ wptyw, do cia-
gtego monitorowania przysztych dys-
kusji w ramach KIMSF, do przekazywa-
nia odpowiednich informacji odnosnie
zasad (polityki) rachunkowosci. ESMA
zacheca emitentéw do ujawniania wy-
starczajgcych informacji na temat osa-
doéw i subiektywnych ocen dokona-
nych przy ustalaniu okresu leasingu
niezbednych do zrealizowania celu za-
wartego w par. 51 MSSF 16 oraz spet-
nienia wymogow okreslonych w par.
122 oraz 125 MSR 1 Prezentacja spra-
wozdan finansowych

ustali¢, leasingobiorca powinien za-
stosowac kraricowa stope procentowg
leasingobiorcy, ktéra powinna byc
ustalona jako stopa specyficzna dla
danego leasingu, z uwzglednieniem
bazowego sktadnika aktywéw oraz
warunkéw leasingu. ESMA zwraca

Lhttps://www.ifrs.org/news-and-
events/updates/ifric-updates/november-
2019/43
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uwage na dyskusje na ten temat pro-
wadzone w ramach KIMSF®® i przypo-
mina emitentom, aby wzieli pod

Prezentacja i ujawnienia

ESMA przypomina, ze emitenci bedgcy
leasingobiorcami majg obowigzek
przedstawiania w sprawozdaniach fi-
nansowych przydatnych informacji z
punktu widzenia uzytkownikéw tych
sprawozdan. Ujawnienia powinny ufa-
twi¢ uzytkownikom analize wptywu
umow leasingowych na sprawozdania
z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawoz-
dania z przeptywodw pienieznych (par.
51-52 MSSF 16).

Jednym z wymogdéw w zakresie ujaw-
nien w pierwszym roku zastosowania
nowego standardu jest odpowiednie
wyjasnienie charakteru i skutkéw
wszelkich zmian w zasadach (polityce)
rachunkowosci, przedstawienie ilo-
Sciowego wptywu na kazda pozycje
sprawozdania finansowego (par. 28
MSR 8 i par. C12-C13 MSSF 16) oraz
zmian w zakresie prezentacji (par. 47-
50 MSSF 16). Dodatkowo emitenci
majg obowigzek przedstawiania infor-
macji na temat znaczacych osgadow i
zatozenn dokonanych przy stosowaniu
MSSF 16 (par 122-126 MSR 1). Osady
te mogg obejmowac w szczegdlnosci
ustalenie zobowigzania z tytutu lea-
singu (np. okresu leasingu, zastosowa-
nej stopy dyskontowej), a takze ocene
tego, czy dana umowa spetnia defini-
cje leasingu w rozumieniu MSSF 16.

Ponadto wymagane ujawnienia lea-
singobiorcéw zawarte w par. 53-60
MSSF 16 obejmujg min.:

Bhttps://www.ifrs.org/news-and-
events/updates/ifric-updates/september-
2019/#7

23

uwage cel okreslony w MSSF 16 przy
ustalaniu kraicowej stopy procento-
wej.

— odpisy amortyzacyjne od sktadni-
kéw aktywodw z tytutu prawa od ob-
jetych umowa leasingowa w po-
dziale na klasy, koszty odsetek od
zobowigzan z tytutu leasingu,

koszty zwigzane z leasingiem krét-

koterminowym i leasingiem akty-
wow niskowartosciowych, koszty
zwigzane ze zmiennymi optatami

leasingowymi (nieuwzglednione w

wycenie zobowigzan leasingo-
wych), dochody z podnajmu sktad-
nikéw aktywoéw objetych umowa
leasingowa, sume wpltywow Dpie-
nieznych z tytutu leasingu, ele-
menty dodane do aktywow obje-
tych umowa leasingu, zyski i straty
z transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego, wartos¢ bilansowg ak-
tywow objetych umowa leasingu
na koniec okresu sprawozdaw-
czego, w podziale na klasy akty-
wow (par. 53-54 MSSF 16),

— informacje jakosciowe i iloSciowe
specyficzne dla danej jednostki do-
tyczace charakteru i gtdwnych cech
leasingdw, przysztych wyptywow
pienieznych nie uwzglednionych w
wycenie zobowigzan z tytutu lea-
singu, sprzedaz i leasing zwrotny
(par. 59 oraz B48-B52 MSSF 16),

— analize termindw wymagalnosci
zobowigzan z tytutu leasingu, od-
rebnie od analizy innych zobowig-
zan finansowych (par. 58 MSSF
16).
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Utrata wartosci aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

Na koniec kazdego okresu sprawoz-
dawczego sktadnik aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania podlega ocenie
wystapienia przestanek wskazujgcych
na mozliwos¢ utraty wartosci, a w
przypadku stwierdzenia, ze takie prze-
stanki zachodzg, podlega testom
sprawdzajgcym czy nastgpita utrata
wartosci tych aktywow (par. 33 MSSF
16). W zwigzku z tym moze by¢ ko-
nieczne dostosowanie testu na utrate
wartosci w celu uwzglednienia specy-
fiki rachunkowosci przy obliczaniu
przeptywéw pienieznych do celu usta-
lenia wartosci odzyskiwalnej. W tym

Przepisy przejsciowe

W zakresie ujawnien informacji doty-
czacych przejscia emitenci powinni
ujawnic informacje o wybranej meto-
dzie przejscia (par. C5 MSSF 16), o za-
stosowanych praktycznych rozwigza-
niach (par. C10 MSSF 16) oraz o zwol-
nieniu z ujmowania MSSF 16 (par. 5
MSSF 16).

ESMA przypomina emitentom, ze
sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania ujety przez leasingo-
biorce w dniu pierwszego zastosowa-
nia w przypadku leasingdw wczesniej
zaklasyfikowanych jako leasingi ope-
racyjne zgodnie z MSR 17 moze rdznic
sie od zobowigzania z tytutu leasingu
obliczonego wedtug zmodyfikowanej
metody retrospektywnej (np. gdy
przed dniem pierwszego zastosowania

Alternatywne pomiary wynikow

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 nie-
ktdrzy emitenci zmienili lub wprowa-
dzili nowe alternatywne pomiary wy-
nikow (APM) w przekazywanych przez
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wzgledzie, oprécz ujawnien wymaga-
nych par. 134 MSR 36, ESMA zacheca
emitentédw do przekazania informacji
o tym, jak zmienity sie metodyki, dane
wejsciowe i zatozenia wykorzysty-
wane do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci, na przyktad przy usta-
laniu wartosci ksiegowej oraz wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne, obejmujgcej dany
sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz ujecie zobowigzan z
tytutu leasingu w tescie na utrate war-
tosci.

istniejg jakiekolwiek zaptacone z gory i
naliczone optaty z tytutu leasingu)
(par. C8 lit b) ppkt (ii) MSSF 16).

ESMA przypomina, ze w przypadku za-
stosowania przez emitentéw zmodyfi-
kowanego podejscia retrospektyw-
nego wymagane jest wyjasnienie roz-
nicy miedzy kwotami przysztych opfat,
do ktorych emitenci sg zobowigzani z
tytutu leasingu operacyjnego ujawnio-
nymi w czasie stosowania MSR 17 a
zobowigzaniami z tytut leasingu uje-
tymi zgodnie z MSSF 16 oraz informa-
cji na temat $redniej wazonej kranco-
wej stopy procentowej zastosowanej
do zobowigzan z tytutu leasingu w
dniu pierwszego zastosowania (par.
C12 MSSF 16).

siebie dokumentach (np. ujawnie-
niach doraznych, prospektach emisyj-
nych lub sprawozdaniach z dziatalno-
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$ci zarzadu). ESMA przypomina o in-
formacjach dotyczacych APM, ktére
nalezy uwzgledni¢ w raportach zgod-
nie z Wytycznymi ESMA w sprawie al-
ternatywnych pomiaréw wynikéw
(ESMA/2015/1057,  Zatacznik IV,
30.06.2015 r.).

6.6 Kontrolai konsolidacja

Jednym z istotniejszych zagadnien
sprawozdawczosci finansowej, wyma-
gajagcych czesto pogtebionej analizy,
jest ustalenie czy jednostka sprawuje
kontrole nad innym podmiotem i czy
podmiot ten powinien zosta¢ objety
konsolidacjg. Uregulowania w tym za-
kresie zawarte sg w MSSF 10 Skonsoli-
dowane sprawozdania finansowe.

Przepisy MSSF 10 wymagajg przepro-
wadzenia oceny pod katem sprawo-
wania kontroli nad jednostkg i okresle-
nia statusu jednostki dominujacej nie-
zaleznie od charakteru zaangazowania
inwestora w danej jednostce (por. par.
5 MSSF 10). Sprawowanie kontroli
nad innym podmiotem wymaga z kolei
od podmiotu, ktéry jest jednostky do-
minujaca, sporzadzania skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego (par.
4 MSSF 10).

Nalezy przy tym podkresli¢, ze ocenia-
jac, czy emitent sprawuje kontrole nad
jednostkg, w ktérej dokonano inwe-
stycji, konieczne jest wziecie pod
uwage wszystkich faktéw i okoliczno-
sci.

Otoczenie gospodarcze w jakim funk-
cjonujg podmioty (emitenci) nie jest
jednolite i dlatego w praktyce spoty-
kamy sie z réznorodnymi rozwigza-
niami w relacjach pomiedzy wspdtpra-
cujgcymi podmiotami. Przedsiebior-
stwa dziatajg w rdéznych strukturach
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Szczegdlne ujawnienia w zakresie al-
ternatywnych pomiaréw wynikéw po-
winni zapewnié emitenci, ktorzy zasto-
sowali zmodyfikowane podejscie re-
trospektywne, dla ktérych dane finan-
sowe za biezgcy okres sprawozdawczy
i za poprzednie lata nie bedg poréw-
nywalne.

organizacyjnych, majg odmienne mo-
dele biznesowe i skomplikowane za-
sady wspotpracy, a takze czesto wy-
stepujg pomiedzy nimi formalne lub
nieformalne powigzania osobowe.
Same przepisy MSSF wskazuja, ze nie-
kiedy ocena wtadzy jest oczywista i
wynika z posiadanych praw i wowczas
mozna jg oceni¢ biorgc pod uwage
prawa gtosu. Jednak w innych przy-
padkach ocena jest bardziej ztozona i
bedzie wymagac¢ rozwazenia wiecej
niz jednego czynnika, na przyktad
wowczas, gdy wtadza wynika z jed-
nego lub wiecej ustalen umownych
(por. par. 11 MSSF 10). Podkreslenia
wymaga istotnos¢ tej kwestii, biorac
pod uwage, ze w praktyce czesto wy-
stepujg przypadki, w ktérych ocena
wystepowania wtadzy i kontroli wy-
maga gtebszej analizy niz ocena posia-
danych praw gtosu. Niektére zagad-
nienia wymagajg rozwazenia w proce-
sie oceny wystepowania kontroli nad
innymi jednostkami — przede wszyst-
kim w nieoczywistych przypadkach,
gdy wystepuje koniecznos$¢ szerszego
podejscia do oceny sprawowania kon-
troli.

W ramach oceny pod katem sprawo-
wania wtadzy MSSF 10 wskazuje na za-
sadnos$c¢ przeprowadzenia analizy pod
katem wystepowania ,wiecej niz bier-
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nego zainteresowania dang jed-
nostka”, o czym stanowi par. B19
MSSF 10. Powyzsze ma miejsce na
przyktad w sytuacji gdy pomiedzy emi-
tentem i innymi podmiotami wyste-
puja lub wystepowaty silne i wielo-
ptaszczyznowe relacje biznesowe lub
powigzania osobowe o dtugotermino-
wym charakterze. Nawet nieformalne
powigzania istniejgce w przesztosci
mogg stanowié¢ przestanke dla ko-
niecznosci ich analizy pod katem moz-
liwosci sprawowania wtadzy nad in-
nym podmiotem jesli wptyw tych po-
wigzan ma znaczenie dla aktualnej sy-
tuacji. Przyktadem moze by¢ sytuacja,
w ktoérej kluczowy personel kierowni-
czy danego podmiotu to obecni lub
byli pracownicy emitenta (por. par.
B19 lit. a MSSF 10).

Nalezy ze szczegdlng uwagg przeanali-
zowad sytuacje, w ktérych jednostka w
ramach silnych relacji biznesowych z
innymi podmiotami:

— jest w stanie w taki sposéb plano-
wac procesy produkcyjne aby osig-
gac korzysci skali i obniza¢ koszty
produkcji przy wykorzystaniu ma-
jatku i proceséw innych podmio-
tow;

— wymienia¢ z podmiotami wspot-
pracujgcymi specjalistyczng wiedze
i know how (por. par. B57 MSSF
10);

— ma decydujacy wptyw na finanso-
wania tych podmiotéw wspotpra-
cujgcych (ustalanie terminéw regu-
lowania ich dtugdéw, gwarantowa-
nie ich zobowigzan) (par. B19 lit. b
ppkt I i Il MSSF 10);

— wystepuje silna specjalizacja pro-
dukcji,
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— procesy produkcyjne jednostki i da-
nego kontrahenta sg komplemen-
tarne, a od rezultatéw wspodtpracy
zalezy efektywnos$¢ dziatalnosci
operacyjnej i poziom wypracowy-
wanej rentownosci emitenta (par.
B57 lit c) MSSF 10).

Konieczne jest kompleksowe podej-
Scie do analizy faktéw i okolicznosci
mogacych swiadczy¢ o sprawowaniu
wtladzy nad innym podmiotem. Wy-
mieniony wyzej przepis par. B19 wska-
zuje inne elementy ktére sugeruja, ze
zainteresowanie emitenta (inwestora)
dang jednostka moze by¢ wiecej niz
bierne i w potgczeniu z innymi pra-
wami, moze wskazywac na posiadanie
przez niego wiadzy.

Szczegblnego zaznaczenia wymaga
rowniez fakt, ze zgodnie z par. 12
MSSF 10 emitent moze posiadac wta-
dze nawet woéwczas, gdy jego prawa
do biezgcego kierowania istotnymi
dziataniami innej jednostki nie byty
jeszcze wykonywane, wystarczy jedy-
nie posiadanie przez emitenta takiej
mozliwosci. Tak wiec w procesie oceny
emitent powinien uwzglednic¢ fakty i
okolicznosci $wiadczace o tym, ze ma
on praktyczng mozliwos¢ kierowania
istotnymi dziataniami, nie ogranicza-
jac sie jedynie do posiadanych praw
gtosu czy ustalerh umownych (por. par.
B18 MSSF 10).

Innym istotnym zagadnieniem przy
ocenie sprawowania kontroli jest
okreslenie czy inwestor posiadajgcy
prawo podejmowania decyzji okresla,
czy jest mocodawcg czy agentem (por.
par. 18 MSSF 10). W tym zakresie,
oceniajgc kwestie kontroli nad jed-
nostka, w ktérej dokonano inwestycji,
emitent powinien wzigé pod uwage
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charakter swoich relacji z innymi pod-
miotami (par. B4 MSSF 10) i ustali¢
m.in. czy inne podmioty dziatajg w
jego imieniu ,czyli czy sg ,faktycznymi
agentami”, co wymaga oceny sytuacji,
z uwzglednieniem nie tylko charakteru
tych relacji, ale takze sposobu, w jaki
te podmioty wspoétdziatajg miedzy
sobg i z emitentem (por. par. B73
MSSF 10).

Ponadto, jezeli fakty i okolicznosci
wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego
lub wiecej elementéw z trzech ele-
mentdéw kontroli (zob. takze par. B80—

B85) to konieczne jest przeprowadze-
nie ponownej oceny co do sprawowa-
nia kontroli nad dang jednostka (por.
par. 8 MSSF 10). Kontrola moze zostac
utracona na skutek ustalen umow-
nych, w wyniku ktérych emitent nie
moze dalej czerpac zadnych korzysci z
jednostki, w ktérej ma inwestycje. Za-
tem nalezy pamieta¢, ze ocena pod ka-
tem sprawowania kontroli powinna
by¢ dokonywana na biezgco z
uwzglednieniem zmiany okolicznosci i
faktow mogacych mieé znaczenie w
tym aspekcie.

Proces analizy relacji i powigzan pomiedzy podmiotami, a takze oceny

pod katem sprawowania kontroli nad inng jednostkg czesto jest pro-

cesem skomplikowanym, co wynika z réznorodnosci rozwigzan wyste-

pujacych w realiach gospodarczych. Powyzej wskazane zostaty tylko

niektére z przepisdw, ktére w ocenie sporzadzajacych niniejszy raport

zawierajg istotne kwestie wymagajace uwzglednienia, jednak kazda

jednostka powinna dokonywac wtasnej analizy dostosowanej do uwa-

runkowan gospodarczych, w ktérych funkcjonuje.

6.7 Jednolity elektroniczny format raportowania (ang. European Single Elec-

tronic Format, ESEF)

Zgodnie z przepisami Dyrektywy
Transparency’®, a takze regulacyjnych
standardéw technicznych raportowa-
nia ESEF (RTS ESEF)Y, emitenci, kto-
rych papiery wartosciowe zostaty do-
puszczone do obrotu na rynku regulo-

16 Dyrektywa 2004/109/WE z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogdw do-
tyczacych przejrzystosci informacji o emiten-
tach, ktérych papiery wartosciowe dopusz-
czane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE.

17 Rozporzadzenie Komisji (UE) 2019/815 z dnia
17 grudnia 2018 r. uzupetniajace dyrektywe
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wanym na terytorium Unii Europej-
skiej, bedg mieli obowigzek sporza-
dzania raportéw rocznych w jednoli-
tym europejskim formacie raportowa-
nia (ESEF) za lata obrotowe rozpoczy-
najgce sie 1 stycznia 2020 r. lub pdz-
niej. Stosownie do RTS ESEF emitenci

2004/109/WE w odniesieniu do regulacyjnych
standardoéw technicznych dotyczgcych specyfi-
kacji jednolitego elektronicznego formatu ra-
portowania.

KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO

KNF

Indywidualna
ocena kontroli



bedg sporzgdzac¢ swoje raporty roczne
oraz skonsolidowane raporty roczne w
formacie XHTML. Raporty sporza-
dzone w tym formacie bedg mogty by¢
otwierane i przeglgdane przy pomocy
standardowej przegladarki interneto-
wej. Dodatkowo w przypadku skonso-
lidowanych raportéw rocznych RTS
ESEF wymaga aby podstawowe czesci
skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego®®, byty znakowane (tago-
wane) zgodnie z taksonomig ESEF,
opartg na taksonomii MSSF oraz uzy-
wajaca jezyka
Znaczniki XBRL majg by¢ wbudowane

znacznikow  XBRL.

w dokument XHTML z uzyciem specy-
fikacji Inline XBRL (iXBRL). Ponadto
stosownie do RTS ESEF poczgwszy od
1 stycznia 2022 roku znakowana musi
by¢ réwniez informacja dodatkowa
(noty) skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego z uzyciem standardu
znakowania zbiorowego (blokowego),
co oznacza ze cate sekcje informacji
dodatkowej oznakowane bedg za po-
mocg pojedynczego elementu takso-
nomii.

Wprowadzenie nowych wymogoéw
RTS ESEF wymaga od kazdego emi-

18 Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans),
sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych
dochoddéw (rachunek wynikéw, rachunek zy-
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tenta przede wszystkim przeprowa-
dzenia szczegdétowej analizy pod ka-
tem wystepowania w taksonomii ESEF
znacznikdw potrzebnych do oznacze-
nia poszczegdlnych pozycji wystepuja-
cych w ramach podstawowych czesci
skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego. Analiza taka ma zapobie-
ga¢ niepotrzebnemu tworzeniu ele-
mentéw rozszerzen taksonomii. Do-
datkowo nalezy zaznaczy¢, ze rozsze-
rzenia elementéw taksonomii musza
by¢ tworzone zgodnie z zasadami za-
wartymi w RTS ESEF oraz Podreczni-
kiem sprawozdawczosci zgodnej z for-
matem ESEF'® dostepnymi na stronie
internetowej KNF.

UKNF rozpoczat prace majace na celu
przystosowanie dotychczasowego sys-
temu ESPI do przyjmowania, walidacji
i przekazywania do publicznej wiado-
mosci raportédw sporzadzonych w for-
macie ESEF. Dostosowanie ESPI do wy-
mogoéw ESEF to poczatek budowy no-
wej platformy sprawozdawczej stuza-
cej do wymiany informacji, przyjaznej
dla jej uzytkownikdw oraz opartej na
nowoczesnych technologiach infor-
matycznych.

skéw i strat), sprawozdanie z przeptywdw pie-
nieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wthasnym.
Bhttps://www.knf.gov.pl/knf/pl/kompo-
nenty/img/Esef reporting manual 68573.pdf
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7 Podsumowanie

Celem publikowania informacji przez
emitentow jest dostarczenie interesa-
riuszom informacji, ktére sg uzyteczne
przy podejmowaniu decyzji inwesty-
cyjnych. Informacje regulowane po-
winny zapewnia¢ odpowiedni poziom
szczegbtowosci, ktory bedzie po-
mocny do petnego zrozumienia
wplywu danego zagadnienia na dzia-
talnos¢ emitenta. Nalezy podkresli¢, ze
szczegblnie przydatne jest uwzgled-
nienie informacji, ktére sg specyficzne
dla danej jednostki.

Nalezy pamieta¢ o nastepujgcych
kwestiach:
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zamieszczenie wielu nieistotnych
informacji ogranicza zrozumiatosé
raportu,

rzetelne i zrozumiate raportowanie
moze wymagac ujawnienia dodat-
kowych informacji, ktére nie sg wy-
magane wprost w szczegdtowych
przepisach,

nalezy unika¢ szablonowego je-
zyka,

fakty i okolicznosci, ktére wyma-
gajq szczegdblnej analizy i oceny kie-
rownictwa mogg stanowié istotng
informacje, ktérej oczekujg uzyt-
kownicy informacji regulowanych
emitenta.

KNF

KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO



