Projekt z dnia 3 lipca 2020 r.

USTAWA

o zmianie ustawy o obligacjach oraz niektoérych innych ustaw?

Art. 1. W ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2020 r. poz. 1208)

wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)
2)

3)

w art. 74 uchyla si¢ ust. 71 8§;
w art. 75 ust. 41 5 otrzymujg brzmienie:

4. Jezeli emitent w warunkach emisji postanowi, iz obligacje sg emitowane w celu
ich zakwalifikowania jako skfadniki funduszy wiasnych zgodnie z przepisami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogdéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
nwestycyjnych zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176
z27.06.2013, str. 1,z pozn. zm.?), zwanego dalej ,rozporzadzeniem nr 575/2013", oraz
wyemitowane obligacje zostaly zaliczone do takich funduszy, przepisu ust. 1 pkt 2 nie
stosuje sie.

5. Jezeli emitent w warunkach emisji postanowi, Ze obligacje sa emitowane w celu
ich zakwalifikkowania jako pozycje Srodkéw wilasnych zgodnie =z przepisami
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania 1 prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjne]j
(Wyptacalno$¢ 1) (Dz. Urz. L 12 z 17.1.2015, str. 1, z pézn. zm.?), zwanego dalej
,rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35”, oraz wyemitowane obligacje
zostaly zaliczone do $rodkow wiasnych zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracii,
przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje si¢.”;

po rozdziale 6 dodaje si¢ rozdzial 6a w brzmieniu:

2)
3)

Niniejszg ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawg z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe,
ustawe zdnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawe z dnia 11 wrzesnia 2015 1.
o dzialalno$ciubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

Zmiany tekstu wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 314 2 5.12.2019, str. 1.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 85 z 01.4.2016, str. 6, Dz. Urz. UE
L 346 2 20.12.2016, str. 111, Dz. Urz. UE L 97 z08.04.2017, str.3, Dz Urz. UE L 236 z 14.09.2017, str. 14,
L 227 z10.09.2018, str. 1, Dz. Urz. L 161 z18.6.2019, str. 1 orazDz. Urz. UE L 289 z 8.11.2019, str. 3.



1)

2)

,,Rozdzial 6a
Obligacje kapitatowe

Art. 77a. Obligacje moga by¢ emitowane w celu ich zakwalifikowania:

do funduszy wiasnych jako:

a) instrumenty dodatkowe w Tier I, zgodnie z art. 52 rozporzadzenia nr 575/2013,

b) mstrumenty w Tier II, zgodnie z art. 63 rozporzadzenia nr 575/2013;

do srodkéw wilasnych jako:

a) pozycje podstawowych srodkow wlasnych kategorii 1, zgodnie z art. 71
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

b) pozycje podstawowych s$rodkéw wiasnych kategorii 2, zgodnie z art. 73
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

¢c) pozycje podstawowych srodkow wilasnych kategorii 3, zgodnie z art. 77
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

Art. 77b. Emitentem obligacji, o ktérych mowa w art. 77a, zwanych dalej

,obligacjami kapitalowymi”, moze by¢ wylacznie:

1)

2)

3)

4)

bank krajowy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawobankowe (Dz. U.z 2019 r. poz. 2357 orazz 2020 r. poz. 284, 288, 321 1 1086);
dom maklerski w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

krajowy zaklad ubezpieczen, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy z dnia
11 wrze$nia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej (Dz. U.
72020 r. poz. 895 1 1180);

krajowy zaklad reasekuracji, w rozumienmn art. 3 ust. 1 pkt 19 ustawy z dnia
11 wrzes$nia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Art. 77c. 1. Obligacje kapitalowe moga by¢ oferowane wylacznie klientom

profesjonalnym w rozumieniu art. 3 pkt 39c ustawy o obrocie mstrumentami

finansowymi.

2. Warunki emisji zawieraja informacj¢ o ryzyku zwigzanym z nabyciem obligacji

kapitalowej, w szczegdlnosci o mozliwosci umorzenia wszystkich odsetek albo odsetek

za dany okres odsetkowy oraz o mozliwosci wystapienia zdarzenia inicjujgcego, o ktorym

mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia nr 575/2013 lub art. 71 ust. 8 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35.



Art. 77d. 1. Warto$¢ nominalna obligacji kapitalowej nie moze by¢ nizsza niz
100 000 euro albo rownowarto$¢ tej kwoty wyrazona w innej walucie ustalona przy
zastosowaniu $redniego kursu tej waluty oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
w dniu podjecia przez emitenta obligacji kapitalowej uchwaly o emisji.

2. Warunki emisji mogg przewidywa¢ warunki, po spemieniu ktérych emitent
obligacji kapitalowej bedzie uprawniony do podwyzszenia warto$ci nominalnej obligacji
kapitatowe;j.

Art. 77e. W przypadku, o ktérym mowa w art. 5 ust. la ustawy o obrocie
mstrumentami finansowymi, obligacja kapitalowa moze mie¢ form¢ dokumentu i podlega
zarejestrowaniu w terminie 6 miesigcy od dnia emisji.

Art. 77f. Obligacje kapitalowe uprawniaja obligatariusza do otrzymywania odsetek
przez czas nicoznaczony. Przepisu art. 365! ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (Dz. U. 22019 r. poz. 1145 1 1495 oraz z 2020 r. poz. 875) nie stosuje sie.

Art. 77g. Obligacje kapitalowe podlegaja wykupowi w przypadku gdy emitent
obligacji kapitatowych:

1) w warunkach emisji zastrzegt prawo wykupu obligacji kapitatowych;
2) uzyskal zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykup obligacji
kapitatowych:

a) nie wczesniej niz po uplywie 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 77

rozporzadzenia nr 575/2013 — w przypadku emitenta obligacji kapitalowej,
o ktérym mowa w art. 77b pkt 11 2,
b) nie wczesniej niz po uplywie:
— 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 71 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE)2015/35, w przypadku, o ktorym mowa w art. 77a pkt 2 lit. a,
— 10 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 73 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35, w przypadku, o ktérym mowa w art. 77a pkt 2 lit. b,
— 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 77 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE)2015/35, w przypadku, o ktérym mowa w art. 77a pkt 2 lit. ¢

—w przypadku emitenta obligacji kapitalowych, o ktérym mowa w art. 77b pkt 3 1 4.

Art. 77h. 1. Zarzad emitenta obligacji kapitalowej moze, w drodze uchwaly,
umorzy¢ wszystkie odsetki albo odsetki za dany okres odsetkowy z tytulu obligacji

kapitatowej albo wstrzymac ich wyplate na czas nicoznaczony:



1) na zasadzie nieskumulowanej —w przypadku, o ktorym mowa w art. 77a pkt 1 lit. a
1pkt 2 lit. a;

2)  w przypadku, o ktérym mowa w art. 77a pkt 1 lit. b.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umorzenie poszczegélnych odsetek lub
czesci odsetek z tytulu obligacji kapitalowej lub wstrzymanie ich wyplaty nie stanowi
niewykonania, nienalezytego wykonania zobowigzania lub zwloki w wykonaniu
zobowigzania przez emitenta obligacji kapitalowych.

Art. 77i. 1. W przypadku wystapienia okreslonego w warunkach emisji zdarzenia
micjujgcego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia nr 575/2013, emitent
obligacji kapitalowych, o ktérym mowa w art. 77b pkt 1 i 2, dokonuje:

1) ich umorzenia w formie odpisu trwatego albo odpisu tymczasowego obnizajacego
warto$¢ nominalng obligacji kapitalowej w calosci lub w czesci lub

2) zamiany obligacji kapitalowych na akcje.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, przepisu art. 77d ust. 1 nie stosuje
sie.

3. Emitent obligacji kapitalowych bedacy bankiem spoldzielczym dokonuje
wylacznie ich umorzenia w formie odpisu trwatego albo odpisu tymczasowego
obnizajagcego warto$¢ nominalng obligacji kapitalowych w calo$ci lub w czgsci.

4. Wysoko$¢ odpisu oraz sposob 1 lmit kwotowy przeliczenia obligacji
kapitalowych na akcje okresla uchwata zarzadu emitenta obligacji kapitalowych.

Art. 77j. 1. W przypadku wystgpienia okreslonego w warunkach emisji zdarzenia
micjujgcego, o ktorym mowa w art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35, emitent obligacji kapitalowych, o ktorym mowa w art. 77b pkt 3 i 4:

1) dokonuje odliczen obnizajacych warto$¢ nominalng obligacji kapitalowej w catosci
albo w czgsci, zgodnie z art. 71 ust. 51ust. 5a rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2015/35;

2) dokonuje zamiany obligacji kapitalowej na akcje, zgodnie z art. 71 ust. 6 i 6a
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, jezeli warunki emisji
przewiduja takg zamiang;

3) stosuje inny niz okreslony w pkt 1 i 2 glowny mechanizm pokrywania strat,
pozwalajacy na uzyskanie rezultatu réwnowaznego do rezultatéw gldwnych

mechanizmow pokrywania strat, o ktorych mowa w pkt 11 2.



2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, przepisu art. 77d ust. 1 nie stosuje
sie.

3. Emitent obligacji kapitalowych bedacy zakladem ubezpieczen wykonujacym
dziatalno§¢ ubezpieczeniowa w formie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych albo
zakladem reasekuracji wykonujgcym dzialalno$¢ reasekuracyjng w formie towarzystwa
reasekuracji wzajemnej stosuje wylgcznie gldéwny mechanizm pokrywania strat, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 1 albo 3.

4. Wysokos¢ odliczen oraz sposob 1 lLimit kwotowy przeliczenia obligacji
kapitatowych na akcje okresla uchwala zarzadu emitenta obligacji kapitalowych.

Art. 77k. 1. Obligacje kapitalowe staja sie wymagalne w przypadku ogloszenia
upadlosci albo otwarcia likwidacji emitenta obligacji kapitatowych.

2. Obligacje kapitalowe emitowane przez emitenta, o ktérym mowa w art. 77b pkt
1 12, sg zaspokajane zgodnie z art. 440 ust. 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadiosciowe (Dz. U. z2019 r. poz. 498, z pozn. zm.V).

Art. 771. Do obligacji kapitalowych nie stosuje si¢ art. 36, rozdzialu 3, art. 74 ust. 2—
61art. 76.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 1. poz. 2357

oraz z 2020 r. poz. 284, 288, 321 1 1086) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

2)

3)

w art. 25 wust. 4 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
»3) podmiotu, ktéory otrzymat akcje banku w wyniku zamiany nstrumentow

kapitatowych zakwalifikowanych jako instrumenty dodatkowe w Tier 1.”;

w art. 127 w ust. 1 we wprowadzeniu do wyliczenia po wyrazach ,jnstrumenty
kapitalowe” dodaje si¢ przecinek i1 wyrazy: ,z wylaczeniem bankowych papierow
wartosciowych, 7,

po art. 127 dodaje si¢ art. 127a—127h w brzmieniu:

SArt. 127a. 1. Emisja nstrumentéow kapitalowych emitowanych w celu ich
zakwaliflkowania jako mstrumenty dodatkowe w Tier I wymaga uchwaly walnego
zgromadzenia banku podjete] wiekszoscig trzech czwartych glosow.

2. Uchwala, o ktorej mowa w ust. 1, moze zawiera¢ upowaznienie dla zarzadu banku

do okreslenia warunkow emisji instrumentow kapitalowych emitowanych w celu ich

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz U. z 2019 r. poz. 912, 1495, 1655,

1802, 2089 i 2217.



zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier I w zakresie okreslonym przez
walne zgromadzenie banku.

Art. 127b. 1. Walne zgromadzenie banku moze, wickszo$cig trzech czwartych
glosow, podja¢ uchwale o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego banku
w celu zamiany instrumentéw kapitatowych na akcje.

2. Walne zgromadzenie banku moze wylaczy¢ prawo poboru nowych akcji
przystugujace akcjonariuszom.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, przepisow art. 431 § 2, art. 438, art. 448
§ 3, art. 449 § 1 pkt 3, art. 451 1 art. 452 § 2—4 Kodeksu spolek handlowych nie stosuje
sie.

Art. 127c. 1. Bank moze zawrze¢ umowe pozyczki podporzadkowanej wylacznie
z klientem profesjonalnym (udzielajacy pozyczki).

2. Zaciagnigcie pozyczki podporzadkowanej wymaga uchwaly zarzadu banku.
Uchwata jest podejmowana po wyrazeniu przez rade nadzorcza banku zgody na
zaciggniecie pozyczki podporzadkowanej w wysokosci wnioskowanej przez zarzad.

3. Przedmiotem pozyczki podporzadkowanej moga by¢ S$rodki pienigzne
w wysokosci nie nizszej niz 100.000 euro lub rownowartos$¢ tej kwoty wyrazonej w innej
walucie, ustalonej przy zastosowaniu S$redniego kursu tej waluty oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwaly, o ktorej mowa w ust. 2.

4. Umowa pozyczki podporzadkowanej wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

5. Umowa pozyczki podporzadkowanej okresla ryzyko zwigzane z mozliwoscia
wystgpienia zdarzenia inicjujagcego, umorzenia poszczegdlnych odsetek lub czg$ci
odsetek z tytulu pozyczki podporzadkowanej albo wstrzymania ich wyplaty oraz
mozliwoscig dokonania umorzenia w formie odpisu trwalego lub tymczasowego
obnizajacego w calo$ci lub w czesci kwote pozyczki podporzadkowane;.

Art. 127d. 1. Umowa pozyczki podporzadkowanej uprawnia udzielajagcego pozyczke
podporzadkowang do otrzymywania odsetek przez czas nieoznaczony. Przepisow
art. 359, art. 365! i art. 395 Kodeksu cywilnego nie stosuje sig.

2. Stronom pozyczki podporzadkowanej nie przyshiguje prawo do wypowiedzenia
tej umowy.

Art. 127e. Pozyczka podporzadkowana podlega splacie wylacznie w przypadku gdy:
1) umowa pozyczki podporzadkowanej przewiduje jej splate;



4)
5)

6)

7)

2) bank uzyskat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na splate pozyczki
podporzadkowane] nie wczesniej niz po uplywie 5 lat od dnia zawarcia umowy
zgodnie z art. 77 rozporzadzenia nr 575/2013.

Art. 127f. 1. Zarzad banku moze, w drodze uchwaly, umorzy¢ wszystkie odsetki
albo odsetki za dany okres odsetkowy z tytulu pozyczki podporzadkowanej albo
wstrzymac¢ ich wyplate na czas nieokreslony.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umorzenie odsetek lub wstrzymanie ich
wyplaty nie stanowi niewykonania, nienalezytego wykonania zobowigzania lub zwloki
w wykonaniu zobowigzania przez bank.

Art. 127g. 1. W przypadku wystapienia okre§lonego w umowie pozyczki
podporzadkowanej zdarzenia inicjujacego, o ktérym mowa wart. 54 ust. 1 rozporzadzenia
nr 575/2013, bank dokonuje jej umorzenia w formie odpisu trwalego lub odpisu
tymczasowego obnizajacego kwote pozyczki podporzadkowanej w calosci lub w czesci.

2. Wysokos¢ odpisu okresla uchwata zarzadu banku.

Art. 127h. W przypadku upadlosci albo likwidacji banku:

1) roszczenie o splate pozyczki podporzadkowanej staje sie¢ wymagalne;

2) wierzytelno$ci z tytulu pozyczki podporzadkowanej sa zaspokajane zgodnie
z art. 440 ust. 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe (Dz. U.
22019 r. poz. 498, z poézn. zm.%).”;

uchyla si¢ art. 130a;

w art. 142 w ust. 3 w pkt 8 kropke zastepuje si¢ Srednikiem idodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu:

,9) zakaza¢ bankowi wyplaty odsetek z tytulu pozyczki podporzadkowanej, o ktorej
mowa w art. 127d, oraz z tytulu obligacji kapitalowej, oktorej mowa w art. 77f ust. 1
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2020 r. poz. 1208).”;

w art. 158 dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:

»10. Przepisow ust. 1-9 nie stosuje si¢ do emisji mstrumentow kapitalowych
1 zaciggania pozyczek podporzadkowanych, o ktérych mowa w art. 127 ust. 113.”;

w art. 158a w ust. 4 skresla sie¢ wyrazy ,(Dz. U. z2019 r. poz. 498, z pdézn. zm.)”.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2019 1. poz. 912, 1495, 1655,

1802, 2089 i 2217.



Art. 3. W ustawie z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych (Dz. U.

72019 r. poz. 505, z pézn. zm.®) w art. 393 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, emisja obligacji kapitalowych

1 emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2;”.

Art. 4. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe (Dz. U. z 2019 r.

poz. 498, z pozn. zm.”)) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 11 dodaje si¢ ust. 8 1 9 w brzmieniu:

»3. Do zobowigzan pienigznych nie wlicza si¢ zobowigzan wynikajacych z:

1) emisji instrumentow kapitalowych, w tym obligacji kapitalowych, wyemitowanych
w celu ich zaliczenia do mnstrumentéw dodatkowych w Tier I oraz Tier Il zgodnie
z przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013
zdnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych 1 firm mnwestycyjnych zmieniajacego  rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pézn. zm.®), zwanego dalej
,rozporzadzeniem nr 575/2013”;

2) pozyczek podporzadkowanych zaciggnigtych w celu ich zaliczenia do instrumentow
dodatkowych w Tier I zgodnie zrozporzadzeniem nr 575/2013.

9. W przypadku zakladow ubezpieczen i1 zakladow reasekuracji do zobowigzan

pienieznych nie wlicza si¢ zobowigzan wynikajacych z:

1) emisji obligacji kapitalowych wyemitowanych w celu ich zaliczenia do $rodkéw
wlasnych jako pozycje podstawowych srodkow wilasnych kategorii 1, zgodnie
zrozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika
2014 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE
w sprawie podejmowania 1 prowadzenia dzialalnosci  ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz. Urz. L 12 z 17.01.2015, str. 1, z pdzn.
zm.”), zwanego dalej ,;rozporzadzeniem nr 2015/35”;

6)

7

8)
9)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionejustawy zostaly ogloszone w Dz. U. 22019 r. poz. 1543, 1655, 1798
12217 oraz 22020 r. poz. 288, 568 1695.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. 22019 1. poz. 912, 1495, 1655,
1802, 2089 i 2217.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 314 2 5.12.2019, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 85 z01.4.2016, str. 6, Dz. Urz. UE
L 346 2z 20.12.2016, str. 111, Dz. Urz. UE L 97 z08.04.2017, str.3, Dz. Urz. UEL 236 z 14.09.2017, str. 14,
L 227 z10.09.2018, str. 1, Dz. Urz. L 161 z 18.6.2019, str. 1 oraz Dz Urz. UE L 289 z 8.11.2019, str. 3.



2)

3)

2)

pozyczek podporzadkowanych zaciggnigtych w celu ich zaliczenia do $rodkow

wlasnych jako pozycje podstawowych s§rodkéw wilasnych kategorii 1 zgodnie

z rozporzadzeniem nr 2015/35.”;

w art. 440 w ust. 2 pkt 7-9 otrzymuja brzmienie:

»7) Kkategoria siodma — naleznosci z tytulu zobowigzan podporzadkowanych

8)

9)

niezaliczone do naleznosci z pkt 819, wraz z odsetkami 1 kosztami egzekucji;

kategoria 6sma — nalezno$ci z tytulu zobowigzan:

a)

b)

zaliczanych do funduszy wiasnych banku, o ktorych mowa w art. 62
rozporzadzenia nr 575/2013, wraz z odsetkami ikosztami egzekucii,
zaciggnietych w celu ich zaliczenia do funduszy wlasnych banku, o ktérych
mowa w art. 62 rozporzadzenia nr 575/2013, wobec ktérych Komisja Nadzoru
Finansowego nie udzielila zgody, o ktorej mowa w art. 127 ust. 4 ustawy —
Prawo bankowe, wraz z odsetkami 1 kosztami egzekucii,

zaciggnietych w celu ich zaliczenia do funduszy wlasnych banku, o ktérych
mowa w art. 62 rozporzadzenia nr 575/2013, ktore nie kwalifikujg si¢ jako
pozycje w Tier Il zgodnie z art. 64 tego rozporzadzenia, wraz z odsetkami

1 kosztami egzekucji,

kategoria dziewigta — naleznosci z tytulu zobowigzan:

a)

b)

zaliczanych do funduszy wiasnych banku, o ktérych mowa w art. 51
rozporzadzenia nr 575/2013, wraz z odsetkami ikosztami egzekucii,

zaciggnietych w celu ich zaliczenia do funduszy wlasnych banku, o ktérych
mowa w art. 51 rozporzadzenia nr 575/2013, wobec ktorych Komisja Nadzoru
Finansowego nie udzielifa zgody, o ktérej mowa w art. 127 ust. 2 ustawy —

Prawo bankowe, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji.”;

w art. 426 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Do zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 1, nie zalicza si¢ zobowigzan, o ktorych

mowa w art. 11 ust. 8.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

72020 r. poz. 89, 284, 288, 568 1622) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 7 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l. Prawa ze zdematerializowanych papierow wartoSciowych powstaja z chwilg

zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja osobie

bedacej posiadaczem tego rachunku, z zastrzezeniem art. 7a ust. 7a iart. 7aa ust. 5.”;



2)

3)
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w art. 7a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku obligacji emitowanych na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2020 r. poz. 1208), z zastrzezeniem art. 77¢ tej ustawy,
oraz listow zastawnych emitowanych na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 415), z zastrzezeniem
art. S5a ust. 2 tej ustawy, w odniesieniu do ktérych emitent nie zamierza ubiegaé si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO, a takze w
przypadku certyfikatbw imnwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny
zamknigty, ktory nie jest publicznym funduszem mwestycyjnym zamknigtym, przed
zawarciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w
depozycie papierow warto§ciowych, emitent zawiera umowe o wykonywanie funkcji
agenta emisji tych papierow wartosciowych z firmg inwestycyjng uprawniong do
prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych albo z bankiem powierniczym.”;
po art. 7a dodaje si¢ art. 7aa—7ae w brzmieniu:

,Art. 7aa. 1. Emitent obligacji kapitalowych, oktéorych mowa wart. 77a pkt 1 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, przed rozpoczgciem proponowania ich nabycia,
zawiera z firma inwestycyjna uprawniong do prowadzenia rachunkéw papierow
warto$ciowych albo z bankiem powierniczym umowe, ktérej przedmiotem jest
przechowywanie dokumentéw obligacji kapitalowych oraz prowadzenie rejestru.

2. Obowiazki firmy inwestycyjnej i banku powierniczego, o ktorych mowa w ust. 1,
obejmuja:

1) weryfikacje zgodnosci dokumentacji 1 o§wiadczen przedstawionych przez emitenta
obligacji  kapitalowych z wymogami dotyczacymi oferowania papierow
warto$ciowych,

2) utworzenie rejestru osob uprawnionych z obligacji kapitalowych oraz wydawanie
zaswiadczen, o ktorych mowa w art. 55 ust. la ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o0 obligacjach,

3) przechowywanie dokumentéw obligacji kapitalowych do chwili ich zarejestrowania
obligacji w innym systemie rejestracji zgodnie z art. 5 ust. la

— w sposdb rzetelny i niezalezny, z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej

z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci.

4. Emitent obligacji kapitalowych, przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w ust. 1,

sklada dokumenty obligacji kapitalowych do depozytu prowadzonego na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej przez firm¢ inwestycyjng albo bank powierniczy, o ktorych

mowa w ust. 1.

5. Prawa z obligacji kapitalowych powstaja z chwila dokonania zapisu w rejestrze
0sOb uprawnionych z tych obligacji prowadzonego przez firme¢ inwestycyjng albo bank
powierniczy, o ktorych mowa w ust. 1, i przystuguja osobom wskazanym w tym rejestrze
jako osoby uprawnione.

6. Do chwili zarejestrowania obligacji kapitalowych w innym systemie rejestracji
zgodnie z art. 5 ust. la:

1) umowa zobowigzujgca do przeniesienia obligacji kapitatowych przenosi je z chwilg
dokonania wpisu w rejestrze osob uprawnionych z tych obligacji, wskazujacego ich
nabywce oraz liczbe nabytych przez niego obligacji kapitalowych;

2) w przypadku gdy nabycie obligacji kapitalowych nastgpito na podstawie zdarzenia
prawnego powodujgcego ich przeniesienie na nabywce z mocy ustawy firma
inwestycyjna albo bank powierniczy, o ktorych mowa w ust. 1, dokonuja wpisu w
rejestrze oséb uprawnionych z tych obligacji na zagdanie nabywcy.

7. Firma inwestycyjna albo bank powierniczy, o ktérych mowa w ust. 1, tworzy
rejestr osob uprawnionych z obligacji kapitalowych, po spehieniu wymogdéw bedacych
przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w ust. 2 pkt 1 lub gdy
ujawnione w toku weryfikacji nieprawidlowosci lub niezgodnos$ci zostaly usunigte przez
emitenta albo nie zagrazaja bezpieczenstwu obrotu ani interesom inwestorow.

8. Dokumenty, w formie ktorych zostaly wydane obligacje kapitalowe, po
utworzeniu rejestru osob uprawnionych z obligacji kapitatowych zachowujg moc prawng.

9. W zwigzku z prowadzeniem rejestru osob uprawnionych z obligacji kapitalowych
firma inwestycyjna albo bank powierniczy, o ktérych mowa w ust. 1, sg uprawnione do
przetwarzania danych osobowych osdb wpisanych do tego rejestru, obejmujgcych imiona
1 nazwiska takich oséb, adresy miejsc ich zamieszkania, numery PESEL lub numery
identyfikacji podatkowej, a takze inne dane okreslone w art. 36 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
1 marca 2018 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu
(Dz. U. z 2020 r. poz. 971), w zakresie niezbednym do prawidlowego wykonywania
obowiazkéw  zwigzanych z przeciwdzialaniem praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu, a takze dane w zakresie niezbednym do prawidlowego wykonania
obowigzkow, o ktorych mowa w art. 39 ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1387, z pozn.
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zm.'9). Do przetwarzania tych danych przez firm¢ inwestycyjna albo bank powierniczy
przepisy art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Firma inwestycyjna albo bank powierniczy, o ktorych mowa w ust. 1,
przechowuje dokumenty obligacji kapitalowych do czasu ich wydania innemu systemow1i
rejestracji zgodnie z art. 5 ust. la.

11. Ustalenie osob uprawnionych z obligacji kapitalowych przez inny system
rejestracji dokonujacy rejestracji tych obligacji zgodnie z art. 5 ust. la nastepuje na
podstawie rejestru oséb uprawnionych z obligacji kapitalowych, o ktérym mowa
w ust. 5.7;

w art. 7b ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»1. Emitent papierow warto§ciowych, o ktéorych mowa w art. 7a ust. 1 albo art. 7aa
ust. 1, korzystajacy z uprawnienia, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1a, przekazuje Krajowemu
Depozytowi, w terminie 15 dni od dnia dokonania ich emisji, nast¢pujace informacje
o tych papierach warto§ciowych:”;

w art. 8 w ust. 1 w pkt 3 skresla si¢ wyrazy ,(Dz. U. poz. 238)”;
w art. 106 w ust. 4 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ Srednikiem idodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
,»3) podmiot, ktory otrzymatl akcje domu maklerskiego w wyniku zamiany instrumentow

kapitalowych zakwalifikowanych jako instrumenty dodatkowe w Tier 1.”;
po art. 110e dodaje si¢ art. 110ea—110eg w brzmieniu:

»Art. 110ea. 1. Instrumenty kapitalowe 1 pozyczki podporzadkowane Komisja
kwalifikuje jako instrumenty dodatkowe w Tier I, o ktérych mowa w art. 52
rozporzadzenia nr 575/2013, po uzyskaniu zgody Komisji.

2. Komisja udziela zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli sg spetione warunki,
o ktérych mowa w art. 52 rozporzadzenia nr 575/2013.

3. Instrumenty kapitalowe 1 pozyczki podporzadkowane kwalifikuje si¢ jako
mstrumenty w Tier II, o ktérych mowa w art. 63 rozporzadzenia nr 575/2013, po
notyfikacji Komisji.

Art. 110eb. 1. Emisja instrumentéw kapitalowych emitowanych w celu ich
zakwaliflkowania jako mstrumenty dodatkowe w Tier 1 wymaga podjecia uchwaty

wiekszoscia trzech czwartych glosow przez walne zgromadzenie domu maklerskiego.

10" Zmiany tekstu jednolitego wymienionejustawy zostaly ogloszone w Dz. U. 22019 r. poz. 1358, 1394, 1495,

1622, 1649, 1655, 1726, 1751, 1798, 1818, 1834, 1835, 1978, 2020, 2166, 2200 12473 orazz 2020 . poz. 179,
183, 284, 288, 568, 695, 875, 1065, 1068 i 1086.
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2. Uchwafa, o ktérej mowa w ust. 1, moze zawiera¢ upowaznienie dla zarzadu domu
maklerskiego do okreslenia warunkdéw emisji instrumentow kapitalowych emitowanych
w celu ich zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier I w zakresie okre§lonym
przez walne zgromadzenie domu maklerskiego.

Art. 110ec. 1. Walne zgromadzenie domu maklerskiego moze, wigkszo$cig trzech
czwartych glosow, podja¢ uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego
domu maklerskiego w celu zamiany instrumentéw kapitalowych na akcje.

2. Walne zgromadzenie domu maklerskiego moze wylaczy¢ prawo poboru nowych
akcji przystlugujace akcjonariuszom.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, przepiséw art. 431 § 2, art. 438, art. 448
§ 3, art. 449 § 1 pkt 3, art. 451 1 art. 452 § 2—4 Kodeksu spolek handlowych nie stosuje
sie.

Art. 110ed. 1. Dom maklerski moze zawrze¢ umowe pozyczki podporzadkowanej
wylacznie z klientem profesjonalnym (udzielajacy pozyczki).

2. Zaciggnigcie pozyczki podporzadkowanej wymaga uchwaly zarzadu domu
maklerskiego. Uchwala jest podejmowana po wyrazeniu przez organ sprawujgcy nadzor
w domu maklerskim zgody na zaciggniecie pozyczki podporzadkowanej w wysokosci
whnioskowanej przez zarzad.

3. Przedmiotem pozyczki podporzadkowanej moga by¢ Srodki pieniezne
w wysokosci nie nizszej niz 100.000 euro lub rownowartos$¢ tej kwoty wyrazonej w innej
walucie, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu tej waluty oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwatly, o ktérej mowa w ust. 2.

4. Umowa pozyczki podporzadkowanej wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewaznos$ci.

5. Umowa pozyczki podporzadkowanej okresla ryzyko zwigzane w szczegdnos$ci
zmozliwo$cig wystapienia zdarzenia inicjujacego, umorzenia poszczegoych odsetek
lub czesci odsetek z tytulu pozyczki podporzadkowanej albo wstrzymania ich wyplaty
oraz mozliwoscig dokonania jej umorzenia w formie odpisu trwalego lub tymczasowego
obnizajacego w calosci lub w czesci kwote pozyczki podporzadkowane;.

Art. 110ee. 1. Umowa pozyczki podporzadkowanej uprawnia udzielajacego
pozyczke podporzadkowang do otrzymywania odsetek przez czas nieoznaczony.
Przepiséw art. 359, art. art. 365! 1395 Kodeksu cywilnego nie stosuje sie.
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2. Stronom pozyczki podporzadkowanej nie przyshiguje prawo do wypowiedzenia
tej umowy.

Art. 110ef. Pozyczka podporzadkowana podlega splacie wylacznie w przypadku
gdy:

1) umowa pozyczki podporzadkowanej przewiduje jej splate;

2) dom maklerski uzyskat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na splate
pozyczki podporzadkowanej nie wczesniej niz po 5 latach od dnia zawarcia umowy
zgodnie z art. 77 rozporzadzenia nr 575/2013.

Art. 110eg. 1. Zarzad domu maklerskiego moze, w drodze uchwaly, umorzy¢
poszczegdlne odsetki lub czesci odsetek z tytulu pozyczki podporzadkowanej albo
wstrzyma¢ ich wyplate na czas nieokreslony.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, umorzenie poszczegdinych odsetek lub
czesci odsetek z tytulu pozyczki podporzadkowanej lub wstrzymanie ich wyplaty nie
stanowi niewykonania, nienalezytego wykonania zobowigzania lub zwloki w wykonaniu
zobowigzania przez dom maklerski.

Art. 110eh. 1. W przypadku wystapienia okreslonego w umowie pozyczki
podporzadkowanej zdarzenia inicjujacego, o ktérym mowa wart. 54 ust. 1 rozporzadzenia
nr 575/2013, dom maklerski dokonuje jej umorzenia w formie odpisu trwalego lub odpisu
tymczasowego obnizajgcego kwote pozyczki podporzadkowanej w calosci lub w czes$ci.

2. Wysokos¢ odpisu okresla uchwala zarzadu domu maklerskiego.

Art. 110ei. 1. Roszczenie udzielajacego pozyczki podporzadkowanej o jej splate
staje si¢ wymagalne w przypadku ogloszenia upadiosci albo otwarcia likwidacji domu
maklerskiego zaciagajacego te pozyczke podporzadkowang.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dzialalnoSci ubezpieczeniowe]j

i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2020 r. poz. 895 i 1180) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 82 wust. 4 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
»3) podmiotu, ktéry otrzymat akcje w wyniku zamiany obligacji kapitalowych na
akcje.”;
po art. 247 dodaje si¢ art. 247a—247h w brzmieniu:
»Art. 247a. 1. Emisja obligacji kapitatowych w celu zakwalifikowania ich jako
pozycji podstawowych srodkéw wiasnych kategorii I, zgodnie z w art. 71 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 wymaga podjecia uchwaly wigkszoscia trzech
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czwartych glosow przez walne zgromadzenie zakladu ubezpieczen albo walne
zgromadzenie zakladu reasekuracji.

2. Uchwala, o ktérej mowa w ust. 1, moze zawiera¢ upowaznienic dla zarzadu
zakladu ubezpieczen albo zarzadu zakladu reasekuracji do okres§lenia warunkow emisji
obligacji kapitalowych emitowanych w celu ich zakwalifikowania do $§rodkéw wiasnych
jako pozycji podstawowych srodkow wlasnych kategorii 1 w zakresie okreslonym przez
walne zgromadzenie.

Art. 247b. 1. Walne zgromadzenie zakladu ubezpieczen albo walne zgromadzenie
zakladu reasekuracji moze, wigkszoscig trzech czwartych glosow, podja¢ uchwatle
o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego w celu zamiany obligacji
kapitalowych na akcje.

2. Walne zgromadzenie zakladu ubezpieczen albo walne zgromadzenie zakladu
reasekuracji moze wylaczy¢ prawo poboru nowych akcji przystugujace akcjonariuszom.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, przepiséw art. 431 § 2, art. 438, art. 433
§ 6, art. 448 § 3, art. 449 § 1 pkt 3, art. 451 oraz art. 452 § 2—4 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. — Kodeks spétek handlowych nie stosuje sig¢.

Art. 247c. 1. Zaklad ubezpieczen albo zaklad reasekuracji moze zawrze¢ umowe
pozyczki podporzadkowanej w celu zakwalifikowania jej jako pozycji podstawowych
srodkow wiasnych kategorii 1 zgodnie z art. 71 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2015/35.

2. Zaciagnigcie pozyczki podporzadkowanej wymaga uchwaly zarzadu zakladu
ubezpieczen albo zarzadu zakladu reasekuracji. Uchwala jest podejmowana po wyrazeniu
przez rade nadzorcza zakladu ubezpieczen albo rade nadzorcza zakladu reasekuracji
zgody na zaciggniecie pozyczki podporzadkowanej w wysoko$ci wnioskowanej przez
zarzad.

3. Zaklad ubezpieczen albo zaklad reasekuracji moze zawrze¢ umowe pozyczki
podporzadkowanej wylacznie z klientem profesjonalnym w rozumieniu art. 3 pkt 39b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie mstrumentami finansowymi (udzielajacym
pozyczki).

4. Przedmiotem pozyczki podporzadkowanej moga by¢ S$rodki pienigzne
w wysokosci nie nizszej niz 100.000 euro lub réwnowarto$¢ tej kwoty wyrazona w innej
walucie, ustalona przy zastosowaniu S$redniego kursu tej waluty oglaszanego przez

Narodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwaly, o ktérej mowa w ust. 2.
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5. Umowa pozyczki podporzadkowanej wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

6. Umowa pozyczki podporzadkowanej okresla ryzyko zwigzane w szczegdnosSci
z mozliwo$cig wystgpienia zdarzenia inicjujgcego, umorzenia poszczegoélnych odsetek
lub czesci odsetek z tytutlu pozyczki podporzadkowanej lub wstrzymania ich wyplaty oraz
mozliwoscig dokonania odliczen obnizajacych w calosci albo w czesci kwote glowna
pozyczki podporzadkowane;.

Art. 247d. 1. Umowa pozyczki podporzadkowanej uprawnia udzielajgcego pozyczke
podporzadkowang do otrzymywania odsetek. Przepisow art. 359, art. 365! i 395 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny nie stosuje sie.

2. Stronom pozyczki podporzadkowanej nie przysluguje prawo do wypowiedzenia
tej umowy.

Art. 247e. Pozyczka podporzadkowana podlega splacie wylacznie w przypadku gdy:
1) umowa pozyczki podporzadkowanej przewiduje jej splate;

2)  zaklad ubezpieczen albo zaklad reasekuracji uzyskat zgode organu nadzoru na splate
nie wczesniej niz po S5 latach od daty zawarcia umowy zgodnie z art. 71
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

Art. 247f. 1. Zarzad zakladu ubezpieczen albo zakladu reasekuracji moze, w drodze
uchwaly, umorzy¢ poszczegdine odsetki lub czesci odsetek z tytuln pozyczki
podporzadkowanej lub wstrzymaé ich wyplate na czas nieokreslony 1 na zasadzie
nieskumulowanej.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, umorzenie poszczegélnych odsetek lub
czesci odsetek z tytulu pozyczki podporzadkowanej lub wstrzymanie ich wyplaty nie
stanowi niewykonania, nienalezytego wykonania zobowigzania lub zwloki w wykonaniu
zobowigzania przez zaklad ubezpieczen albo zaklad reasekuraciji.

Art. 247g. 1. W przypadku wystgpienia okreslonego w umowie pozyczki
podporzadkowanej zdarzenia inicjujacego, o ktérym mowa wart. 71 ust. 8 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35, zaklad ubezpieczen albo zaklad reasekuracji
dokonuje odliczen obnizajacych kwote glowng pozyczki podporzadkowane; w calosci
albo w czgs$ci.

2. Wysokos$¢ odliczen okresla uchwata zarzadu zakladu ubezpieczen albo zarzadu

zakladu reasekuraciji.
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Art. 247h. W przypadku upadlosci albo likwidacji zakladu ubezpieczen albo zakladu
reasekuracji roszczenie udzielajgcego pozyczki podporzadkowanej o jej splate staje sie
wymagalne.”;

3) wart. 276 po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

»8a. Zaklad ubezpieczen nie lokuje s$rodkow ubezpieczeniowych funduszy

kapitalowych w obligacje kapitalowe, o ktorych mowa w art. 77a ustawy z dnia

15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z2020 r. poz. 1208)”.

Art. 7. Obligacje wyemitowane przez emitenta zgodnie z art. 74 ust. 7 1 8 ustawy
zmienianej w art. 1, w dotychczasowym brzmieniu, ktére zostaly zakwalifikowane, po
uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, jako skladniki funduszy wlasnych lub
pozycje sSrodkéw wilasnych odpowiednio banku albo zakladu ubezpieczen lub zakladu

reasekuracji, pozostaja wazne.

Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM, LEGISLACYINYM I REDAKCYINYM
Aleksandra Ostapiuk
Dyrektor Departamentu Prawnego w Ministerstwie Finanséw

/- podpisano kwalifikowanympodpisemelektronicznym/



